PUERTO RICO FISCAL AGENCY AND FINANCIAL ADVISORY AUTHORITY

Tuesday, November 16, 2021

AAFAF Completes Exchange of the Prifa-Mepsi Bonds

(San Juan, Puerto Rico) The Puerto Rico Fiscal Agency and Financial Advisory
Authority ("AAFAF,” for its Spanish acronym), on behalf of the Puerto Rico
Infrastructure Financing Authority ("‘PRIFA”), announced that it has completed an
exchange of the Mental Health Infrastructure Revenue Bonds, 2007 Series A (the
“‘PRIFA-MEPSI Bonds”). The PRIFA-MEPSI Bonds were outstanding in an amount
of approximately $35 million and were exchanged for approximately $26 million
of PRIFA-owned COFINA Sales Tax Revenue Bonds. 100% of the outstanding
PRIFA-MEPSI Bonds participated in the exchange.

The resolution of the PRIFA-MEPSI Bonds represents a significant step in the
resolution of PRIFA’s legacy debt and follows the announced settlements with
holders of the PRIFA Bond Anticipation Notes and the PRIFA Special Tax
Revenue Bonds, Series 2006 (/.e., the PRIFA Rum Bonds), as well as the successful
restructuring of substantially all of the PRIFA Revenue Bonds (Ports Authority
Project) in 2019.

The exchange was approved by the Financial Oversight and Management Board
for Puerto Rico under section 207 of PROMESA.

“The successful resolution of the PRIFA-MEPSI Bonds is the result of extensive,
good faith negotiations and will allow PRIFA to focus on Puerto Rico’s other long-
term infrastructure needs. The restructuring joins the settlements reached with
the bondholders of other PRIFA issuances and represents an important step to
Puerto Rico recovering access to the capital markets,” said Omar J. Marrero,
Executive Director of AAFAF.

CONTACT: Ivan E. Caraballo - 787.379.8023
ivan.caraballo@aafaf.pr.gov - www.aafaf.pr.gov



mailto:ivan.caraballo@aafaf.pr.gov

Forward-Looking Statements

This press release includes forward-looking statements. AAFAF and PRIFA
cannot assure you that future developments affecting AAFAF and PRIFA or the
transactions described herein will be as anticipated. Actual results may differ
materially from those expectations due to a variety of factors. Any forward-
looking statement made in this release speaks only as of the date hereof and
AAFAF and PRIFA do not undertake any obligation to publicly update any
forward-looking statement, whether as a result of new information, future
developments or otherwise.
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AUTORIDAD DE ASESORIA FINANCIERA Y AGENCIA FISCAL

Martes, 16 de noviembre de 2021

AAFAF cierra transaccién de bonos de AFl y Mepsi

(San Juan, P.R.) - La Autoridad de Asesoria Financiera y Agencia Fiscal ("AAFAF")
anuncio a nombre de la Autoridad para el Financiamiento de la Infraestructura
(“AF1"0 “PRIFA", por sus siglas en inglés) que finalizdé un intercambio de los bonos
de renta de infraestructura conocidos como Mental Health Infrastructure
Revenue Bonds, 2007 Series A (o "Bonos PRIFA-MEPSI"). Los Bonos PRIFA-MEPSI
estaban en circulacidon por una cantidad aproximada de $35 millones y fueron
intercambiados por aproximadamente $26 millones en bonos de renta del
impuesto sobre las ventas, conocidos como COFINA Sales Tax Revenue Bonds,
propiedad de AFI. El 100% de los Bonos PRIFA-MEPSI existentes fueron
intercambiados.

La resolucion de los Bonos PRIFA-MEPSI representa un paso significativo en la
resolucion de la deuda existente de PRIFA y se da tras los acuerdos anunciados
con los tenedores de las notas en anticipacion de bonos, conocidas como PR/IFA
Bond Anticipation Notes, y de los bonos de renta de impuestos especiales
conocidos como PRIFA Special Tax Revenue Bonds, Series 2006 (o PRIFA Rum
Bonds), asi como tras la reestructuracion exitosa de sustancialmente todos los
bonos de renta de AFI, conocidos como PRIFA Revenue Bonds (Ports Authority
Project) en 2019.

El intercambio fue aprobado por la Junta de Supervision y Administracion
Financiera para Puerto Rico conforme a la seccion 207 de la Ley PROMESA.

“La resolucion exitosa de los Bonos PRIFA-MEPSI es el resultado de extensas
negociaciones de buena fe y permitira a AFl enfocarse en las otras necesidades
de infraestructura de Puerto Rico a largo plazo. Esta reestructuracion de bonos,
junto a los acuerdos alcanzados con los tenedores de otros bonos de AFI,
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representa un paso importante para que Puerto Rico recupere el acceso a los
mercados de capitales", dijo Omar J. Marrero, director ejecutivo de AAFAF.

Declaraciones prospectivas

Este comunicado de prensa contiene declaraciones prospectivas. AAFAF y AFlI
no pueden garantizarle a usted que acontecimientos futuros que afecten a
AAFAF y AFI o las transacciones aqui descritas resulten tal como se anticipan. Los
resultados reales pueden diferir significativamente de dichas expectativas
debido a una variedad de factores. Cualquier declaracion prospectiva incluida
en este comunicado se refiere unicamente a la fecha de este comunicado y
AAFAFy AFl no asumen ninguna obligacion de actualizar publicamente ninguna
declaracion prospectiva, ya sea como resultado de informacion nueva,
acontecimientos futuros o por otras razones.
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