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A TODAS LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO
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|
\ REGLAS ESPECIALES PARA LA ADQUISICION Y TRATAMIENTO DE
INVERSIONES EN VALORES

Las cooperativas de ahorro y crédito por las disposiciones de la Ley Numero 255 de
28 de octubre de 2002, segin enmendada, conocida como la “Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002” (en adelante Ley Num. 255) y su
Reglamento Numero 7051, conocido como “Reglamento de la Ley de Sociedades
Cooperativas de Ahorro y Crédito” (en adelante Reglamento Nim. 7051) dispone
para la adquisicion de bonos y valores del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, asi
como el Gobierno de los Estados Unidos de América.

Por otra parte, el Reglamento Num. 7051, en su Capitulo Il, Seccién 11(a)(ii)(C)
dispone lo siguiente:

“Las obligaciones de Puerto Rico deberan estar clasificadas en
una de las cuatro categorias (“Investment Grade”) mas altas por
una agencia reconocida internacionalmente”.

En virtud de esta disposicion del Reglamento y para que las cooperativas puedan
participar en la compra de bonos que actualmente ofrece el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, a través del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico, la
Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperatwas de Puerto Rico (en
adelante COSSEC) autoriza la adquisicion de estos instrumentos”.

! para obtener mds informacién sobre estos bonos, pueden acceder a la pagina de Internet del Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico: www.gdbpr.com o comunicarse al 787-722-2525 x 2063.
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Las cooperativas que participen en la compra de estos instrumentos de inversién,

podran beneficiarse de las ventajas que ofrecen estos bonos.

Estas son las

siguientes:

1.

2,

Historial de Pago: Cuentan con el respaldo del Gobierno, el cual garantiza el
100% del pago de intereses y principal, segun dispuesto en los bonos.

Libre de Impuestos (Tax Free Benefits). Los intereses devengados de los
bonos estan exentos de impuestos estales y federales, en el estado o
municipio en el que fueron emitidas para los residentes locales.

Ingreso Fijo: La obtencién de ingresos recurrentes hasta el término de
vencimiento del instrumento.

Ligquidez: El gran intercambio que existe de estos bonos en el mercado, le dan
la oportunidad de venderlos al valor de mercado en cualquier momento, por su
apreciacion de capital.

Colateral: Estos bonos son excelentes garantias, lo que permite a los
inversores a pedir prestado en contra de su inversion.

Basado en los beneficios que ofrecen estos bonos, las cooperativas podran
adquirirlos, siempre y cuando se aseguren que al momento de la compra de éstos, las
clasificaciones de las inversiones se encuentren entre AAA hasta BBB-(menos) ¢ de
Aaa hasta Baa-(menos), segun las emiten Standard & Poor (S&P), Fitch y Moody's,
respectivamente. A continuacién le incluimos una tabla de referencia que utilizan las
Agencias antes mencionadas para clasificar las inversiones:

Standard &
Poors Fitch Moody's
Mas(+) o
Menos (-)
Mejor Calidad AAA AAA Aaa
(Best Quality)
Alta Calidad AA+ AA+ Aa1
(High Quality) AA AA Aa2
AA- AA- Aa3
Superior de grado A+ A+ A1*
medio (Upper A A A2
Medium Grade) A- A- A3
Grado medio BBB+ BBB+ Baa1*
(Medium Grade) BBB BBB Baa2
BBB- BBB- Baa3

Notas:

* Los bonos en los grupos que establece Moody’s de Aaa hasta Baa,
poseen los atributos de las inversiones mas fuertes, las cuales son
designadas por los simbolos A-1 y Baa-1 en las categorias.
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**Las calificaciones de "AA" hasta "B" podran ser modificadas mediante
la adicion de un signo de mas (+) o menos (-) para mostrar su posicion
relativa dentro de las categorias principales.

Informacion obtenida de http://www.munibondadvisor.com/rating.htm.

Es importante aclarar, que la compra o adquisicién de estos bonos por parte de las
cooperativas, no los exime del cumplimiento con las otras disposiciones de la Ley
Num. 255 y el Reglamento Num. 7051, respecto a los limites de inversion,
clasificaciones de las inversiones en valores seguin el FASB 115, requisitos de
liquidez, entre otros aspectos. Si posterior a la fecha de adquisicién o compra del
instrumento, reflejara una clasificacién inferior (menor) a las antes indicadas,
COSSEC, no considerara éstas como una violaciéon reglamentaria. Por lo cual, las
cooperativas no tendran que realizar ajustes en la clasificacion de la inversiones por
este motivo y cada cooperativa realizarda un analisis para determinar las acciones a
seguir en el mejor interés de la institucion y en cumplimiento con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

/

/ Por otro lado, aquellas cooperativas que cumplan con los requisitos de condicién
adecuada®, que estén interesadas en comprar o adquirir inversiones en valores que
estén fuera de las limitaciones del Reglamento Num. 7051, deberan someter una
solicitud de autorizacion escrita a COSSEC. Con la solicitud deberan someter, al
menos, los siguientes documentos:

1s
2.

6.

Descripcion y cantidad de la Inversion.

Certificacion de computo de la relacion de inversiones que no excedan el 25%
de los activos totales, basado en la informacién financiera sometida en el Gitimo
informe trimestral radicado en COSSEC.

Detalle de la Cartera de Inversiones de la Cooperativa, clasificaciones segln
FASB 115 y sus posibles ganancias o pérdidas.

Detalle sobre el impacto en la liquidez reglamentaria.

Detalle y analisis de su pareo de activos y pasivos (analisis GAAP) y efectos en
el Spread.

Cualquier otra informacion que COSSEC entienda necesaria.

COSSEC, evaluara la solicitud caso a caso y emitira una Determinacién
Administrativa al respecto.

¢ Cooperativa de condicién adecuada, segin dispone el Reglamento 7051, Capitulo I, Seccidn 1{e)(ii).



