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LEY NUM. 220 DE 15 DICIEMBRE DE 2015 Y REGLAMENTO 8664
PRONUNCIAMIENTO DE CONTABILIDAD REGLAMENTARIA

Esta carta tiene el propdsito de orientar a las cooperativas de ahorro y crédito en la
aplicacion de la Ley Num. 220 de 15 de diciembre de 2015, la cual enmienda la Ley Nam.
255 a los fines de establecer requerimientos contables en las Inversiones Especiales en
las Cooperativas de Ahorro y Crédito, y para otros fines relacionados.

A continuacion se resumen las disposiciones de la Ley Nim. 220 y el Reglamento 8664.
Se presentan, ademas, ejemplos para ilustrar la aplicabilidad de la Ley y las reglas de
avallio de deterioro temporal segin el ASC 320-10-35.

I. Disposiciones de la Ley Num. 220
Articulo 11.01 - Inversiones Especiales

Identifica las inversiones sujetas a la ley, denominadas como inversiones especiales y
especifica que son aquellas que mantengan las cooperativas en bonos, valores y otros
comprobantes de deudas del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, asi
como sus agencias, corporaciones, instrumentalidades, autoridades y subdivisiones
politicas, incluyendo el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y sus
afiliadas (refiérase a la ley para un descripcion detallada de los tipos de instrumentos).
Ademas, especifica que son aquellas inversiones especiales realizadas en o antes del
31 de marzo de 2015 (se refiere a inversiones adquiridas hasta esta fecha).

Asegura sus acciones y depésitos hasta $250,000
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El segundo aspecto se relaciona con identificar la causa de cualesquiera pérdidas
atribuibles a las Inversiones Especiales, las cuales pueden resultar por una de las
siguientes:

1. Disposicién

2. Retencién o renegociacion

3. Aplicacion de las normas de contabilidad o pronunciamientos sobre la
pérdida en Inversiones Especiales del ELA.

Sobre el punto 3, favor refiérase a la Parte lll de esta Carta Informativa, que explica los
factores que debe considerar la gerencia de la cooperativa sobre la aplicacion de dicho
pronunciamiento.

Articulo 11.02 - Tratamiento Contable de las Inversiones Especiales

Segun lo dispuesto en el Articulo 11.02(a), a partir del 1 de abril de 2015, las Inversiones
Especiales seran registradas en los libros contables de cada cooperativa al costo
amortizado de los mismos y no al valor en el mercado, independientemente, de sus
clasificaciones. Este Articulo define el costo amortizado como el monto pagado por la
inversion, mas el monto de los costos incidentales en la adquisicidon. También dispone
gue no presentaran pérdidas no realizadas en los estados financieros de las
cooperativas, por lo que toda pérdida no realizada en inversiones especiales debera ser
eliminada por entrada contable. Esto incluye las pérdidas no realizadas de inversiones
especiales que surgen de la diferencia entre costo amortizado y valor en el mercado, y
de las pérdidas no realizadas producto de la transferencia de inversiones especiales que
fueron reclasificadas de disponible para la venta hacia retener hasta su vencimiento.
Esto tiene el efecto de que no reflejen en la seccién de capital de la cooperativa ninguna
pérdida no amortizada de las Inversiones Especiales. Estas inversiones deberan ser
presentadas por separadas en sus estados financieros.

El Articulo 11.02(b), dispone, ademas, que cualesquiera pérdidas atribuibles a las
Inversiones Especiales seran objeto de amortizacién en un periodo que no excedera de
quince (15) afios. El periodo de amortizacion sera definido por la Junta de Directores
de cada cooperativa, tomando en consideracién las recomendaciones del(la)
Presidente(a) Ejecutivo(a) y de los asesores financieros y contables de la institucion,
siempre que dichos asesores no hayan participado en la venta y colocacion de las
Inversiones Especiales. Como ultimo punto, dispone que los estados financieros de la
cooperativa identificaran por separado en el estado de ingresos y gastos, en el estado
de situacion y en sus notas, aquellas Inversiones Especiales que estén sujetas a
amortizacion de pérdidas o que hayan sido objeto de disposicion, de conformidad con lo
dispuesto en este Articulo.

El Articulo 11.02(c) dispone que se incluya en una Nota de los Estados Financieros de
las cooperativas, la divulgacion referente a la cartera de inversiones de la cooperativa en
instrumentos emitidos por el Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
(refiérase a la ley para el texto completo de la divulgacion). Es importante sefialar, que
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esta nota no sustituye las notas tradicionales relacionadas a las inversiones en
instrumentos negociables, sino que es una nota adicional.

Articulo 11.03 — Creacion de Reserva Temporal Especial

Se dispone que mientras la cooperativa de ahorro y crédito mantenga Pérdidas bajo
Amortizacion Especial, segun definido en la Ley, establecera una Reserva Temporal
Especial de un diez por ciento (10%) de la pérdida no realizada de las Inversiones
Especiales, mas aportaciones minimas que se calcularan como sigue:

Primer componente de la reserva:
Pérdidas Diferidas Bajo Amortizacion Especial Sin Amortizar (Estado Situacién)

+ Pérdida No Realizada (Diferencia de Costo y Mercado)
=Pérdida No Realizada de las Inversiones Especiales x 10%

Pérdidas Diferidas Bajo Amortizacién Especial Sin Amortizar - Se refiere a la porcidon que
no ha sido reconocida en el estado de ingresos y gastos como una pérdida (amortizada)
y que surjan por cualquiera de las siguientes:

1. Disposicion

2. Retencion o renegociacion

3. Aplicacion de las normas de contabilidad o pronunciamientos sobre la
pérdida en Inversiones Especiales del ELA.

' Peérdida No Realizada - Se refiere a la porcion del Costo Amortizado que se encuentra
sobre el valor en el mercado de las Inversiones Especiales.

Ambas sumas deberan ser computadas, independientemente, de que las pérdidas no
realizadas no sean reconocidas en los estados financieros de la cooperativa. Dada la
naturaleza de las restricciones impuestas en la Ley Num. 220, las reservas existentes a
las cuales COSSEC les autorice transferir! a la reserva requerida en el Articulo 11.03-
Reserva Temporal Especial, no podran ser liberadas y su utilizacion debera contar con
la aprobacién de COSSEC.

' La transferencia o uso de reservas existentes a la reserva requerida en el Articulo 11.3 de la Ley

Num. 220, sera por previa solicitud y aprobacién de la Corporacién. Las solicitudes seran evaluadas caso
a caso.
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Segundo componente de |a reserva:

Grupo l* |g| Grupo Il **

Distribucion de Sobrantes*** 95%|75%50%| |75%|50% (25%

Reserva (Aportacion Minima Adicional) 5% |25%(50%| [25%|50%|75%
Pérdidas Diferidas bajo Amortizacion Especial no excede
del veinte por ciento (20%) del de capital indivisible minimo|
requerido. 0 [ O

Pérdidas Diferidas bajo Amortizacién Especial excede del
veinte por ciento (20%), pero no excede del cincuenta por
ciento (50%) del capital indivisible minimo requerido. 0 0 |0

Pérdidas Diferidas bajo Amortizacién Especial excede del
cincuenta por ciento (50%) del capital indivisible minimo

requerido. [ 0
* Grupo | Razén de capital indivisible igual o mayor al 8% requerido por ley, mas
CAEL 1, 2 6 3 (deberan tener una puntuacion menor de 4 en cada indicador
por area).
** Grupo I Razén de capital indivisible menor al 8% o el requerido por ley, mas CAEL
1, 2, 3 6 4 (deberan tener una puntuacién menor de 5 en cada indicador
por area).

***Sobrante  Sobrante es el resultado de las Economias Netas reducidas por la
aportacion anual a la Reserva de Capital Indivisible (25% 6 5%, segun
apligue). Por consiguiente, la reserva adicional serd luego de dichas
aportaciones.

Las cooperativas con CAEL de 5 en cualquiera de los indicadores, reservara el 100% de
los sobrantes.

El Capital Indivisible minimo requerido es igual al 8% de los Activos Sujetos a Riesgo
(ASR), independientemente de la razén de capital indivisible a los ASR que tenga la
cooperativa al momento de calcular la aportacion dispuesta en este Articulo.

La Reserva Temporal Especial se mantendra separada de otras reservas y su uso o
distribucion permanecera restricta mientras la cooperativa mantenga Pérdidas bajo
Amortizacion Especial. Todo exceso de reserva temporal que esté por encima de las
Pérdidas bajo Amortizacién Especial, quedara liberado (refiérase a la ley para las
opciones o la discrecién que tendra la cooperativa sobre la utilizacién de dichos montos
0 excedentes).

El computo de dichas aportaciones (el 10% y la adicional) debera calcularse de manera
separada y una vez determinada, cada una se sumara y seran descontadas de la
cantidad total de sobrantes de la cooperativa.
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Articulo 11.04 - Comité de Inversiones Especiales

Dispone que la Junta de Directores de cada cooperativa que mantenga Inversiones
Especiales designara un Comité de Inversiones Especiales que incluira a tres (3)
miembros de la Junta de Directores; Presidente(a) Ejecutivo(a) y a otro(a) funcionario(a)
gerencial designado(a) por el(la) Presidente(a) Ejecutivo(a).

Establecen ademas los roles del Comité de Inversiones Especiales y el requisito de rendir
un informe mensual al pleno de la Junta sobre la condicién de las Inversiones
Especiales y sus recomendaciones. Ademas, establece una limitacién referente a la
asesoria de expertos y asesores financieros y contables, los cuales no pueden haber
participado en la venta y colocacién de las Inversiones Especiales, ni realizar
transacciones de compra y venta de valores para la cooperativa.

Este comité deberd ser informado en relacién a cualquier analisis de menoscabo
relacionado a las inversiones. Debera asegurarse que la cooperativa documente el
analisis por escrito y que sea presentado al Comité Especial, y de ser necesario, a la
Junta.

Il. Ejemplos

Inversiones en Cartera | Agencia #1 | Agencia #2 | Agencia #3
Costo Amortizado $15,000 $12,000 $20,000
“Fair Market Value” $10,000 $8,000 $10,000

“Pérdida No Realizada” | ($5,000) ($4,000) ($10,000)

*Cantidades expresadas en miles.
Caso 1: Disposicion de un Instrumento

Bajo el supuesto que de los $20,000 de la Agencia #3 se venden $10,000 del costo
amortizado, lo cual tiene un valor en el mercado de $5,000. EI registro de esta
transaccion sera el siguiente:

De conformidad a la Ley Num. 220, |la entrada correspondiente en el Estado de Situacidn
debe ser:

Dr. Cr.
Efectivo $5,000
Pérdida Diferida Bajo Amortizacion Especial-Agencia #3  $5,000
Bono Agencia #3 $10,000
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Asumiendo una amortizacion a 5 anos, el primer afo se hara el siguiente registro:
Dr. Cr.

Pérdida por Disposicion $1,000

Pérdida Diferida Bajo Amortizacién Especial-Agencia #3 $1,000

Caso 2: Renegociacion de un instrumento

Asumiendo una renegociacién del bono de la Agencia #3 ($20,000), en la que se emite
un nuevo bono por $15,000.

De conformidad con la Ley Num. 220, la entrada correspondiente en el Estado de
Situacion debe ser:

Dr. Cr.
Bono Adquirido $15,000
Pérdida Diferida Bajo Amortizacion Especial $ 5,000
Bono Dispuesto $20,000

Asumiendo una amortizacién a 5 afios, el primer afio se hara el siguiente registro:

Dr. Cr.
Pérdida por Renegociacion $1,000
Pérdida Diferida Bajo Amortizacion Especial $1,000

Caso 3: Deterioro de un Instrumento
Para reconocer un deterioro de 20% al dia de hoy de la Agencia #1:

Dr. Cr.
Pérdida Por Deterioro $3,000
Bono Agencia #1 $3,000

Si nos acogemos a 3 afios de amortizacién, se debe reconocer el primer afio:

Dr. CF.
Pérdida en Deterioro en Inv. Especiales $1,000
Bono Agencia #1 $1,000

Cuando la Cooperativa haga el andlisis para determinar si hay algin menoscabo
temporal o no temporal, no debe combinar diferentes contratos de inversiéon bajo la
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misma entidad para determinar si en el agregado, o combinado, se puede negociar la
recuperacion de la totalidad o parte del costo amortizado de una inversion. De igual
manera, la evaluacion debe hacerse por cada periodo de informe financiero.

En el caso de que la cooperativa se acoja a un periodo de amortizacion especial, debera
divulgar la pérdida bajo amortizacion especial en las notas de sus estados financieros y
reconocer, prospectivamente, la amortizacion correspondiente sin que medie la
necesidad de crear una cuenta en su seccion de activos titulada Pérdida Diferida
Bajo Amortizacion Especial.

Segun se observa en los ejemplos anteriores se crea un activo titulado Pérdida Diferida
Bajo Amortizacion Especial, en el cual se reclasifica el costo amortizado de la Inversion
Especial y se presenta por separado como un activo sujeto a amortizacion. Esto
responde a que la ley prohibe que se presenten pérdidas no realizadas en los estados
financieros, las cuales se presentan en la seccién de capital de la cooperativa.

lll. Deterioro Temporal o No Temporal en el Valor de las Inversiones en
Instrumentos de Deuda “Debt Securities”

Considerando las disposiciones de la Ley Num. 220 con relacién a la aplicacion de
normas contables para la evaluacion de posibles pérdidas que sean objeto de
amortizacion especial segun la ley, se deben aplicar los pronunciamientos contables
relacionados a la evaluacion de deterioro temporal o no temporal. A continuacion un
resumen de dichos pronunciamientos.

COSSEC reconoce que los estandares generalmente aceptados de contabilidad en
Estados Unidos (USGAAP), especificamente el Accounting Standard Codification (ASC)
320-10-35, requieren que como medida de avallo para determinar que existe un
deterioro en el valor de las inversiones en instrumentos de deuda (debt securities), la
gerencia debe considerar tres factores: (1) la entidad debe tener la intencion de vender
el valor negociable, (2) existe la probabilidad de que la entidad le sea requerido vender
el instrumento negociable antes de la recuperacién del valor del mismo, (3) la entidad no
espera recuperar el costo amortizado del instrumento.

El ASC 320-10-35-20 establece que el deterioro se debe evaluar usando el método de
identificacion especifica, utilizando el mismo nimero de CUSIP Committee on Uniform
Security Identification Procedures que fue utilizado para comprar cada inversiéon de
manera separada. La entidad no debe combinar diferentes contratos de inversion bajo
la misma entidad para determinar si en el agregado, o combinado, se puede negociar la
recuperacion de la totalidad o parte del costo amortizado de una inversion. De igual
manera, la evaluacién debe hacerse por cada periodo de informe financiero.

El ASC 320-10-35-30 también establece que si el valor en el mercado de una inversion
es menor que su costo amortizado a la fecha del estado de situacion para el periodo de
informe financiero en la que se evalué el deterioro, el mismo sera considerado como de
naturaleza temporal o no temporal. Al determinar cualquier disminucién en el justo valor
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no temporal, representa un deterioro en el valor del instrumento, el cual se presenta en
los estados financieros de la cooperativa al justo valor en el mercado. En la
determinacién del deterioro de caracter temporal o no temporal, la cooperativa debe
considerar toda la informacion disponible relacionada con las condiciones actuales,
proyecciones, historial, cobrabilidad, y estimados razonables que evidencien la cantidad
que espera cobrarse de cada inversion. La informacion a considerar para dicho analisis
incluye las causas del deterioro, duracion del mismo, los cambios en valoracién luego
del periodo de informacion financiera, el desemperio del emisor, y las condiciones del
mercado para cada periodo en el cual se determina un deterioro en el valor de la
inversion.

IV. Evaluacion de Cumplimiento con las disposiciones de la Ley Num. 220 de 15 de
diciembre de 2015

Con relacion a las disposiciones de la Ley Num. 220, COSSEC tendra la facultad de
evaluar las siguientes:

1. Documentacioén relacionada a la composicién del comité especial y las
minutas y reuniones de este, incluyendo los informes mensuales
presentados al Comité de Inversiones Especiales y a la Junta relacionados
a las inversiones especiales.

2. Analisis de menoscabo realizado para el afio 2015 y periodos
subsiguientes.

3. La reclasificacion y presentacion de las inversiones especiales al costo
amortizado, ya que dicha presentacion no es opcional. Esto incluye el no
presentar pérdidas no realizadas en las inversiones especiales y cuando
aplique, las Pérdidas Diferidas Bajo Amortizacion Especial, al igual que
cualquier pérdida no realizada en la Seccion de Capital del Estado de
Situacién, segun dispone la Ley Num. 220.

¢ Miembros Junta de Directores, COSSEC



