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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores de la
Corporacion Publica para la Supervision
y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Informe de los Estados Financieros

Hemos auditado el estado de posicién neta de la Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) (la Corporacion) al 30 de junio de 2020 y los correspondientes
estados de ingresos, gastos y cambio en posiciones netas, y flujos de efectivo que se acompafian para el afio
terminado en dicha fecha, y las notas incluidas en los estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia para con los Estados Financieros

La gerencia de la Corporacion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en los Estados Unidos de
América, incluyendo el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos relevantes en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros y que los mismos estén exentos de
inexactitudes sustanciales, ya sea por fraude o errores.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en nuestra auditoria.
Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados
Unidos de Ameérica. Dichas normas requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados financieros estan exentos de inexactitudes sustanciales.

Una auditoria comprende en realizar procedimientos para obtener evidencia sobre las cantidades y
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al hacer dicha evaluacion de riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad para poder disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinion sobre la efectividad de los controles internos de la entidad. Por consiguiente, no expresamos
dicha opinion. Una auditoria también incluye evaluar si las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de los estimados significativos hechos por la gerencia son apropiadas, asi como el evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion de auditoria.
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A la Junta de Directores de la
Corporacién Publica para la Supervision
y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
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Base para la Opinion Cualificada

En junio de 2012, la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental emitié un pronunciamiento que
establece como las entidades que participan de un plan de retiro de mdltiples patronos deben reconocer
como deuda la aportacién patronal no cubierta o financiada por la entidad para los afios comenzados después
del 15 de junio de 2015. La Corporacién forma parte del Sistema de Retiro del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico. Segun discutido en la Nota 10, al momento de la emision de los estados financieros, la
informacion actuarial que determina la cantidad que la Corporacion debe reconocer como deuda en sus
libros por la aportacion patronal no cubierta o financiada por la Corporacion corresponde al afio fiscal
terminado el 30 de junio de 2016, informe con el cual se ajustaron las partidas relacionadas respecto al afio
2017 de la Corporacion. Al momento de la emision de estos estados financieros, no se habia recibido el
reporte actuarial del Sistema de Retiro que le asigna la partida a ser reconocida en sus libros, por lo que la
gerencia no puede evaluar el efecto que esta partida pueda tener en los estados financieros al 30 de junio de
2020.

Opiniéon Cualificada

En nuestra opinion, excepto por el efecto en los estados financieros de lo descrito en el parrafo anterior, los
estados financieros al 30 de junio de 2020 antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Corporacion al 30 de junio de 2020 y los resultados de
sus operaciones Y flujos de efectivo para el afio terminado en dicha fecha de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América.

Enfasis de un Asunto

La Corporacion es una unidad componente del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (ELA). Segun
discutido en la Nota 10 de los estados financieros, la situacion econdémica y fiscal del ELA ha estado en
deterioro por continuas deficiencias presupuestarias y degradaciones crediticias las cuales llevaron al
Congreso de los Estados Unidos de América a aprobar la Ley para la Supervision, Administraciéon y
Estabilidad Econdémica de Puerto Rico, mejor conocida como PROMESA (por sus siglas en inglés). Nuestra
opinidn no fue modificada por esta situacion.

Otros Asuntos

La Corporacion no present6 el Anejo de la Parte Proporcional de la Obligacion Neta de Pension y el Anejo
de la Contribucion de la Corporacion al Plan de Pensiones de Empleados, informacién que los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica requieren se presenten para
suplementar los estados financieros basicos, ya que la misma se encuentra en proceso de validacion con el
Sistema de Retiro del Gobierno de Puerto Rico. Dicha informacion, aunque no forma parte de los estados
financieros bésicos, es requerida por la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental que la considera
esencial de una presentacion financiera para presentar los estados financieros basicos en un contexto
operacional, econdmico e histdrico apropiado. Nuestra opinion sobre los estados financieros basicos no ha
sido afectada por la no presentacién de esta informacion.

TRUSTworTly
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Informe de la Informacion Suplementaria

El analisis y discusion de la gerencia presentados desde la pagina 4 a la 12 no son un requerimiento de los
estados financieros basicos, sino informacion adicional requerida por la Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental. Hemos llevado a cabo ciertos procedimientos limitados, los cuales consisten
principalmente de preguntas a la gerencia sobre los métodos de medicion y presentacion de la informacion
adicional. Sin embargo, no auditamos ni expresamos una opinion sobre dicha informacion adicional.

Auditores Predecesores

Los estados financieros de la Corporacién al 30 de junio de 2019 y para el afio terminado en dicha fecha
fueron auditados por otros auditores, cuyo reporte fechado el 30 de septiembre de 2019, expresa una opinion
cualificada sobre esos estados financieros.

v/ fut,

San Juan, Puerto Rico

11 de diciembre de 2020
Licencia No. LLC-322

Expira el 1 de diciembre de 2023
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estimado Cooperativista:

La Junta de Directores y la Gerencia de la Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico (en adelante, COSSEC o “la Corporacion”), estan comprometidos en elevar el
nivel de competencia de la Corporacion, mediante la implementacion de medidas gerenciales y
administrativas que redunden en eficiencia y efectividad, tanto a nivel gerencial y operacional, como
financiero. Es por esto que durante este afio continuaremos con la evaluacion, modificacion y aprobacion
de toda la reglamentacion y de todos los procedimientos internos de la Corporacion.

En el ambito financiero, el Afio Fiscal 2020 fue uno excelente para la Corporacién. Obtuvimos un
crecimiento de $23 millones en los activos totales. Nuestra cartera de inversiones cuenta con 884 posiciones
con un valor en el mercado de $335 millones y una ganancia no realizada de $20 millones. Las actividades
relacionadas a estas aportaron $13.4 millones a las operaciones de este afio fiscal.

Los ingresos obtenidos ascienden a $35 millones de los cuales $24 millones provienen de las primas
cobradas a las cooperativas aseguradas, y $10.1 millones son producto de los intereses de las inversiones.
Los gastos de la Corporacion se redujeron por $707 mil délares sin considerar la reserva para pérdidas
estimadas y tuvimos una disminucion en la seccion de capital de $2.2 millones.

Por otro lado, el 29 de junio de 2020, la Junta de Supervisién y Administracion Financiera para Puerto Rico
(Junta de Supervision), creada bajo la “Ley para la Supervision, Administracion y Estabilidad Econémica
de Puerto Rico” (Puerto Rico Oversight, Management and Economic Stability Act), mejor conocida como
“PROMESA”, por sus siglas en inglés, certifico el plan fiscal luego de varias enmiendas. No obstante,
continuamos con la implementacion de aquellas medidas necesarias para el cumplimiento con el Plan
sometido y el objetivo de robustecer la Corporacion y ayudar a tener un sector cooperativo financieramente
solido y robustecido.

A continuacion, presentamos un analisis de las finanzas de la Corporacion.

Estado de Posicion Neta
Activos

Para el cierre del afio operacional 2020, los activos totales de la Corporacion ascienden a $359.3 millones.
Esto es $23.2 millones 0 6.90% mas que el total de activos al 30 de junio de 2019, el cual ascendia a $336.1
millones. Al comparar el total de los activos al cierre del afio fiscal 2020 con los $294.5 millones reportados
a junio de 2018, obtenemos un crecimiento de $64.8 millones o0 22%.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta- continuacion

Activos Junio-2020 % Junio-2019 % Junio-2018
Efectivo $ 6,534,288 1.82% $ 1,465,055 044% $ 3501727
Inversiones a corto y largo plazo 315,361,221  87.76% 312,726,842  93.04% 311,440,300
Reserva de valorizacion de inversiones 20,412,658 5.68% 5,208,462 1.55% (37,062,217)
Inversiones a corto y largo plazo
(neta de reserva) 335,773,879  93.44% 317,935,304  94.59% 274,378,083
Inversion nota sobrante 3,730,914 1.04% 3,730,914 1.11% 3,730,914
Intereses por cobrar 2,771,649 0.77% 2,256,366 0.67% 1,675,522
Salida diferida de recursos 9,052,564 2.52% 9,052,564 2.69% 9,052,564
Activos de capital - netos 1,186,540 0.33% 1,603,649 0.48% 2,088,362
Otros activos 294,538 0.08% 91,837 0.03% 88,482
Total de activos $ 359,344,373 100% $ 336,135,689 100% $294,515,654

Para el cierre del afio fiscal 2020 y 2019, la distribucién de los activos muestra unos aumentos de 4.1% y
1.4% en la reserva de valorizacion de las inversiones y efectivo, respectivamente. Fuera de estos dos
cambios la distribucion se mantuvo similar a la presentada para los afios fiscales anteriores. El activo de
mayor proporcién son las inversiones. Para el 2020 representan el 93% de los activos totales, lo que
representa un crecimiento de $17.8 millones o un 6% en comparacion con el afio anterior. Este cambio
obedece al crecimiento de $61.4 millones, equivalente a un 22%, en el valor neto de las inversiones a corto
y largo plazo. Como muestra la tabla, entre el 2018 y el 2020 el valor neto de las inversiones aumenté de
$274.4 millones a $335.8 millones.

La composicion de los activos de la Corporacion esta concentrada en activos liquidos,* los cuales ascienden
a $345 millones (valor en el mercado). Estos representan una proporcion de 96% del total de activos. Esta
relacion de activos liquidos a total de activos no ha variado significativamente en los pasados afios. Por lo
tanto, podemos concluir que los activos de la Corporacion son altamente liquidos.

Para el 30 de junio de 2020, el porfolio de inversiones en valores de la Corporacion cuenta con 884
posiciones las cuales presentan un costo amortizado de $315.4 millones, el cual se distribuye,
principalmente, entre seis tipos de inversiones.

! Activos Liquidos que pueden ser convertidos en efectivo prontamente son: Efectivo mas Inversiones a corto y largo plazo (neto
de reserva) mas intereses por cobrar.
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Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Andlisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

COSTO AMORTIZADO 2020

Otras Inversiones
526,318.00 0.2%

CMO's de Agencias
de los EUA
$84,260,909 26.7%

Bonos Muni. EUA
$92,715,966 29.4%

|
Bonos Corporativos

Agencias EUA
SO /\ganciastl $97,888,624 31.0%

$22,725,518 7.2%

Al analizar la distribucion de la cartera de inversiones de la Corporacion, resalta una alta concentracion en
bonos y obligaciones emitidas o respaldadas por el Gobierno de los Estados Unidos de América (“EUA”).
Al 30 de junio de 2020, el total de inversiones con estas caracteristicas asciende a $124.22 millones,
equivalente a 39.4%. Estas inversiones son clasificadas con la més alta clasificacion crediticia y son
consideradas altamente liquidas.

De otra parte, el tipo de bono con la mayor concentracion individual en el porfolio de COSSEC es el
corporativo. Los bonos corporativos presentan un costo amortizado al 30 de junio de 2020, de $97.9
millones y representan el 31%. EIl balance presentado representa una disminucion de $9.2 millones en
comparacion con el balance de $107.1 millones al 30 de junio de 2019.

El cambio de mayor relevancia ocurrido en las inversiones de COSSEC fue el aumento en el valor de
mercado de esta. Entre junio de 2019 y 2020, el valor neto realizable de las inversiones aumenté de $317.9
millones a $335.7 millones. Este cambio de $17.8 millones obedece al crecimiento en el valor de los bonos
municipales por $54.9 millones, con lo que pudimos afrontar la merma en el valor del mercado de los otros
tipos de inversiones.

2Suma de CMO’s ($84.3 MM), GO Agencias de EUA ($22.7 MM) y GO Gobierno EUA ($17.2MM).

-6-



Corporacién Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

A continuacion, presentamos una tabla comparativa del cambio entre el afio 2018 y 2020 en el valor del

mercado por tipo de inversion:

Cambio Neto

Valor del

Tipos de Inversiones CA 2018 CA 2019 CA 2020 VM 2018 VM 2019 VM 2020 Cambio CA Cambio VM Mercado
CMO's de Agencias de los EUA | 101,939,565 | 102,158,735 84,260,909 [ 97,115,133 | 101,937,129 86,554,445 (17,897,826) (15,382,684) 2,515,142
Bonos Corporativos 86,713,738 | 107,096,364 97,888,624 | 83,232,684 | 110,317,593 107,645,305 (9,207,740 (2,672,288) 6,535,452
GO Agencias EUA 37,215,088 [ 33,599,602 22,725,518 | 35,988,058 | 34,157,046 24,967,513 (10,874,084) (9,189,533) 1,684,551
GO Gobierno EUA 30,195,138 [ 29,320,896 17,243,886 | 28,562,755 | 29,532,940 19,761,804 (12,077,010) (9,771,136) 2,305,874
Bonos Muni. EUA 11,587,532 | 39,973,663 92,715,966 | 11,440,999 | 41,403,241 96,308,348 52,742,303 54,905,107 2,162,804

Bonos Puerto Rico 43,186,317 - - 17,441,425 - - - - -
Otras Inversiones 602,922 577,581 526,318 597,029 587,354 536,464 (51,263) (50,890) 373
Porfolio Total 311,440,299 | 312,726,842 | 315,361,221 | 274,378,082 | 317,935,303 335,773,879 2,634,379 17,838,576 15,204,196

CA-Costo Amortizado
VM- Valor del Mercado

Como muestra la tabla, las clasificaciones durante el afio fiscal 2020 sufrieron reducciones a los presentados
en el afio fiscal anterior, la clasificacion que registro un aumento sustancial en su valor de mercado fue los
bonos municipales que registro un valor en mercado de $96 millones un aumento de $54.9 millones al
comprarlo con el afo anterior. Entre 2018 y 2020, el efecto neto en el cambio del valor del mercado de las
inversiones fue de $61.4 millones y un cambio de ($16.6) millones a $3.7 millones en la reserva de
valorizacion de inversiones. El balance de esta reserva de valorizacién al 30 de junio de 2019 era de $5.2
millones, lo que implica un crecimiento de $15.2 millones en el valor neto de las inversiones durante el afio
fiscal 2020.

El rendimiento promedio de los bonos corporativos al 30 de junio de 2020 es 3.60% y su clasificacion
crediticia es AA. EI 68% del balance del porfolio de inversiones tiene una clasificacidn crediticia dentro de
las primeras dos clasificaciones (AAA y AA). Al incluir las inversiones en el tercer nivel crediticio, el
porciento aumenta a 89%. Esto es reflejo de la alta calidad de nuestra cartera de inversiones y ejemplo de
cumplimiento con nuestra politica de diversificacion. En la Nota 4 de los Estados Financieros se incluye
un desglose totalizado por cada una de clasificaciones crediticias.

El resto de los activos no presentan cambios significativos con relacion a los afios fiscales anteriores.
Pasivos

Para junio de 2020, los pasivos ascendian a $278 millones. Este balance representa un aumento de $25.4
millones. La cuenta que experimenté el cambio mas significativo fue la Reserva para Pérdidas Estimadas

la cual aumento por $29 millones al reflejar un aumento de $200 millones al 30 de junio de 2019 a $229
millones al cierre del afio fiscal 2020.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

Pasivos Junio 2020 Junio 2019 Junio 2018

Cuentas por pagar y gastos acumulados  $ 1,663,648 $ 1514240 $ 1,390,706
Obligaciones por vacaciones y ausencias

compensadas 1,445,373 1,536,792 2,234,628
Nota por pagar 6,057,478 9,086,218 12,114,957
Reserva para pérdidas estimadas 229,000,000 200,000,000 239,353,060
Obligacion neta por pensiones 39,385,588 39,972,480 40,016,773
Total de Pasivos $ 277,552,087 $ 252,109,730 $ 295,110,124

El aumento en la reserva para pérdidas estimadas estd sustentado por el estudio realizado por el actuario
consultor de la Corporacion, el Dr. Juan B. Aponte. A continuacion, presentamos los elementos incluidos
en la determinacion de la reserva para pérdidas estimadas:

2020 2019 Cambio
Reserva para Pérdidas Conocidas® ‘ $140,970,416  $153,912,277 ($12,941,861)
Reserva para Pérdidas no Conocidas* 87,686,243 37,369,823 50,316,420
Total, Reserva Requerida ‘ $228,656,659  $191,282,100 $37,374,559

Como muestra la tabla, segun el estudio realizado por el DR. Juan B. Aponte para el afio fiscal 2020 es
necesario aumentar la reserva en nuestros libros. En el caso de la reserva no conocida tenemos un aumento
de un 57%, mientras que la porcion de la reserva conocida disminuyé en un 9%. Las razones principales
para esta disminucion son:

Como regla general, la determinacion de la reserva para posibles pérdidas es un estimado que considera los
aspectos financieros y econémicos, entre otros al momento de la evaluacion. Como parte del proceso de
evaluacion de las posibles pérdidas de varias cooperativas que confrontan problemas financieros, y
considerando el anélisis del informe actuarial, la Junta de Directores de COSSEC, con la recomendacion de
la Gerencia de COSSEC, aprobd ajustar la reserva para pérdidas estimadas a $229 millones, unos $29
millones 0 14.50%. Este balance representa un ajuste de $43.6 millones, el cual impacta negativamente el
resultado operacional de COSSEC.

Por ultimo, en la seccidn de pasivos se reconoce la obligacion neta por la pensidn ascendente a $39 millones.
Este balance corresponde a la responsabilidad de COSSEC sobre la obligacion neta de pensiones
determinada por los actuarios de la Junta de Retiro para el afio fiscal 2017. Esta informacion la debe proveer
la Administracion de Sistemas de Retiro del Gobierno de Puerto Rico y no ha sido provista para los afios
2018, 2019 y 2020, razon por la cual los estados presentados son cualificados por nuestros auditores.

3 Reserva para Pérdidas Conocidas — Esta porcion de la reserva incluye las posibles pérdidas de las cooperativas de ahorro y
crédito bajo sindicatura o con una alta posibilidad de estar bajo este estatuto en el proximo afio por su condicion financiera. En
otras palabras, son las cooperativas con el mayor riesgo de fracaso inmediato.

4 Reserva para Pérdidas no Conocidas - En esta porcion de la reserva estan el resto de las cooperativas de ahorro y crédito que no
estaban bajo el criterio anterior, al cual el Actuario le asigna una reserva de acuerdo con su nivel de riesgo financiero.

-8-



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

A nuestro juicio esta partida podria estar sobre estimada ya que, de acuerdo con nuestra evaluacion, la
metodologia utilizada para determinar la obligacion neta de obligaciones podria estar afectado la porcion
adjudicada a la Corporacién. En COSSEC, estaremos realizado las gestiones necesarias para solicitar a las
Agencias responsables de este analisis, que nos permitan realizar una evaluacion que considere
exclusivamente nuestra responsabilidad con nuestros empleados.

Es importante mencionar que el reconocimiento de la obligacion neta por la pension por los $39 millones,
no implica que tal cantidad se tenga que desembolsar inmediatamente. Durante el 2019 y el 2020 la
Corporacion desembolso $44 y $587 mil, respectivamente, respecto a las pensiones de los empleados.

Ingresos de Primas
Para el afio fiscal 2020, el ingreso de primas ascendio a $23.8 millones, esta cantidad es aproximadamente

$1.18 millones menos al ingreso de prima devengado para el afio fiscal 2019 y $400 mil menos que los
recibidos en el afio fiscal 2018.

2020 $9,152,026,286 $ 23,982,395 0.26204%
2019 $8167,480,291 $ 25,164,906 0.30810%
2018 $8,256,570,314 $ 24,381,535 0.29530%,

Las primas que pagan las cooperativas de ahorro y crédito aseguradas son determinadas mediante la
realizacion de un estudio actuarial por un profesional competente, en el cual, mediante la ejecucion de un
modelo estadistico conocido como “Monte Carlo” se determina el MeRiF® de cada una de las cooperativas
aseguradas.

El MeRiF establece el riesgo financiero de cada una de las cooperativas aseguradas individualmente y este
resultado es ubicado en una tabla de Quintilas que van desde uno (1) a cinco (5), siendo el cinco (5) el
renglén de mayor riesgo para la Corporacion.

Ingresos de Intereses

Los intereses sobre inversiones representan la segunda fuente de ingresos para la Corporacion. Para el Afio
Fiscal 2020, los ingresos por concepto de intereses ascendieron a $10.9 millones. Este total representa un
aumento de aproximadamente $1.1 millones en comparacion con el total ganado en el 2019 y un incremento
de $3.1 millones en comparacion con el total generado en el 2018.

> MeRiF — Medida de Riesgo Financiero.



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

Cambio en Valor del Mercado de Inversiones

Durante el afio 2020, la partida de cambio en el valor del mercado de inversiones reporté un cambio positivo.
Al cierre del afio operacional 2020, este elemento presentaba un balance positivo de $15.2 millones. Aunque
reflejo un cambio positivo al igual que el afio fiscal 2019 al comparar con el balance al cierre de afio que
fue de $17.3 millones, obtenemos una merma en el cambio del valor en el mercado de $2.1 millones.

Otros Ingresos

Al finalizar el afio fiscal 2020, la partida de otros ingreso en términos generales presenta un disminucion
con relacion al afio anterior en el cual por la aprobacion de la ley que implementa el sistema de “Pay Go”
para el pago de las pensiones de los empleados publicos, y se elimind la aportacion patronal que las
instrumentalidades gubernamentales estaban obligadas a realizar y registrar como gastos, por lo cual la
Corporacidn elimino la responsabilidad de COSSEC acumulada por las aportaciones patronales de retiro
determinada para los empleados que se acogieron a la opcion de retiro temprano la misma ascendia a $197
mil y fue eliminada de nuestros libros y reconocida como otros ingresos. Por otro lado, durante el pasado
afio fiscal la Junta de Directores revisd y elimind el beneficio de plan médico otorgado a los empleados
acogidos a retiro temprano. Este cambio obedece a una revision de los estatutos de la ley de retiro temprano
(pre-retiro), el cual le concedia hasta un méaximo de dos afios de plan médico como incentivo para el retiro.
Con la eliminacion de este beneficio, no existe obligacion por parte de COSSEC, por lo cual se procedi6 a
eliminar el balance remanente de $132 mil y reconocerlo como otros ingresos.

Para este afio fiscal se elimind la responsabilidad de COSSEC de las aportaciones patronales a los empleados
de Ley 70 acogidos a la opcion de retiro temprano dado a la determinacion de la Ley 106 del 2017. El total
de la partida eliminada fue de $92 mil y fue reconocida como otros ingresos. Al cierre del afio fiscal 2019
quedo pendiente de eliminar una porcién de las aportaciones de Ley 211, de igual forma esta partida fue
reclasificada a otros ingresos.

Durante este afio fiscal recibimos el pago de las reclamaciones realizadas a la Agencia Federal para el
Manejo de Emergencias conocida por sus siglas en inglés (FEMA), por la cantidad de $22 mil dicho pago
fue reconocido como otros ingresos.

Gastos Operacionales

Gastos Operacionales 2020 2019 2018
Compensacién y beneficios a empleados $ 4821907 $ 4953711 $ 4,889,492
Gastos generales y administrativos 2,515,158 2,966,489 2,326,705
Depreciacion y amortizacion 433,487 551,942 558,237
Gasto de pensiones - - -
Sub Total de Gastos Operacionales 7,770,552 8,472,142 7,774,434
Provision para Pérdidas Estimadas 43,497,189 (39,354,890) 66,580,202

$51,267741 $ (30,882,748) $ 74,354,636
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

Para el Afio Fiscal 2020, los gastos operacionales de la Corporacion, antes del ajuste de la reserva,
ascendieron a $7.8 millones. Al comparar este nivel de gastos con el reportado a junio de 2019 muestra una
disminucion de aproximadamente $702 mil equivalentes a un 8% de sus gastos. Sin embargo, al compararlo
con los gastos totales a junio de 2018, muestra una disminucion de $4 mil dolares antes de reconocer el
ajuste para la provision para pérdidas estimadas.

Por otro lado, durante el afio fiscal 2020 y luego de analisis de reserva realizado por el actuario, a la
Corporacion le fue necesario ajustar el gasto de provision para este afio operacional 2020. La reserva
requerida es de $228,656 millones, pero la Junta de Directores de COSSEC siguiendo el principio de
conservadurismo aprobé una reserva por $343,341 mayor a la recomendacion realiza por el actuario para
asi aumentarla a $229 millones, esto representa un ajuste de $43.5 millones, impactando los resultados
operacionales.

Resumen

A continuacion, un resumen de ingresos operacionales para 2020, 2019 y 2018:

Descripcion 2020 2019 2018

Ingreso de primas $ 23982395 $ 25164906 $ 24,381,535
Ingreso de intereses (neto de prima y descuento) 10,935,699 9,878,133 7,824,868
Otros ingresos (gastos) 284,788.00 355,555 72,990
Total de Ingresos 35,202,882 35,398,594 32,279,393
Menos: Total gastos operacionales (7,770,552) (8,472,142) (7,774,434)

Cambio en valor de inversiones 13,426,466 17,362,453 (6,004,382)
Ingreso neto antes de pérdidas 40,858,796 44 288,905 18,500,577
Menos: Gasto de provision de pérdidas estimadas (43,497,189) 39,354,890 (66,580,202)
Cambio en posicion netas antes de aportaciones de capital $ (2,638,393) $ 83,643,795 $ (48,079,625),

Para el afio 2020, las operaciones de la Corporacion obtuvieron una pérdida equivalente a $2.6 millones
luego de reconocer la provision de pérdidas estimadas. El crecimiento de ingresos operacionales, el aumento
en los intereses recibidos de las inversiones en valores el cual refleja un aumento de $1.1 millones o el
equivalente a un 9% de aumento Sin embargo el aumento en la reserva nos deja con un saldo negativo a la
finalizar el afio fiscal 2020.

Posicion Neta (Capital)

Posicion Neta Junio 2020 Junio 2019 Junio 2018
Restrictos- capital aportado por cooperativas
aseguradas $ 095517881 $ 95113161 $ 93,528,897
Inversion en activos de capital, neto de
depreciacion 2,088,362 1,603,649 2,088,362
Deficiencia Neta acumulada (16,579,848) (13,456,742) (96,977,620)
Total de Posicion Neta $ 81,026,395 $ 83,260,068 $ (1,360,361)
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Anélisis y Discusion de la Gerencia
30 de junio de 2020 y 2019

Estado de Posicién Neta — continuacion

La posicion neta operacional al finalizar el afio fiscal 2020 es de $81 millones, esto representa una
disminucion de crecimiento de $2.2 millones.

Este cambio en la posicion de capital tiene un efecto positivo significativo en el indicado de capitalizacion
de la Corporacion. Para el 30 de junio de 2019, esta relacion era de 1.08%, mientras al 30 de junio de
2020 no refleja cambios, segln se presenta a continuacion:

Columnl Column2
Posicion Neta
Capital aportado por cooperativas restricto $ 95,517,881
Deficiencia Neta -no restricto (14,491,486)
Total de Posicién Neta $ 81,026,395
Total Asegurado
Total de acciones y depésitos $ 9,152,026,286
Menos: Acciones y Depoésitos en exceso a lo asegurado 693,492,371
Total de acciones y depositos asegurados $ 8,458,533,915
Relacion de posicion neta a total asegurado 1.08%

Esta relacion de capital al total de acciones y depdsitos asegurados es .92% menor al 2% establecido por la
Ley NUm. 114, como el nivel 6ptimo de capital. Bajo este criterio para alcanzar el 2% de capital requerido
la posicién de capital de COSSEC debe alcanzar aproximadamente $170 millones. Por lo tanto, la
Corporacion no podra declarar dividendos sobre las aportaciones de capital realizadas por las cooperativas
aseguradas hasta tanto alcance el nivel 6ptimo de 2% requerido por ley.

Resumen de los Estados Financieros

Esta discusion y analisis tiene el propdésito de servir como una introduccion a los estados financieros de la
Corporacion. Los Estados de Posicion Neta, los Estados de Ingresos, Gastos y Cambio en Posicion Neta,
los Estados de Flujo de Efectivo y las Notas a los Estados Financieros proveen informacion sobre las
actividades de la Corporacion.

Los Estados de Posicion Neta presentan informacion de los activos y pasivos de la Corporacion, con la

diferencia entre ambos representando la posicion neta. Los Estados de Cambios en Posicion Neta proveen
informacidn sobre cdmo la posicién neta de la Corporacion cambié durante el afio fiscal 2020.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Estados de Posicion Neta
30 de junio de 2020 y 2019

Activos
Activos corrientes:
Efectivo
Inversiones a corto plazo, al valor de mercado
Cuentas por cobrar:
Intereses
Otras

Total activos corrientes

Inversiones a largo plazo, al valor de mercado
Nota de sobrante
Activos de capital, netos

Total Activos
Salida diferida de recursos:

Salida diferida de recursos relacionados
al plan de pensiones

Total Activos y Salida diferida de Recursos

Pasivos y Posicion Neta
Pasivos:
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Obligaciones por vacaciones y ausencias compensadas
Nota por pagar
Reserva fondo de investigacién de cooperativas
Obligacion neta por pensiones
Reserva para pérdidas estimadas
Total pasivos
Entrada diferida de recursos:
Entrada diferida de recursos relacionados
al plan de pensiones
Compromisos y contingencias (Nota 9)
Posicién neta:
Restrictos:
Capital aportado por cooperativas aseguradas
Inversién en activos de capital
No restrictos:
(Deficiencia neta)
Total de posicion neta

2020 2019
$ 6534288 $ 1465055
16,986,705 4,151,578
2,771,649 2,256,366
294,539 91,837
26,587,181 7,964,836
318,787,174 313,783,726
3,730,914 3,730,914
1,186,540 1,603,649
350,291,809 327,083,125
9,052,564 9,052,564

$ 359,344,373

$ 336,135,689

$ 992,947 $ 877,278
1,445,373 1,536,792
6,057,478 9,086,218

670,701 636,962
39,385,588 39,972,480
229,000,000 200,000,000
277,552,087 252,109,730
765,891 765,891
95,517,881 95,113,161
2,088,362 1,603,649

(16,579,848)

(13,456,742)

81,026,395

83,260,068

$ 359,344,373

$ 336,135,689

Véase notas a los estados financieros
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico

Estados de Ingresos, Gastos y Cambio en Posicion Neta
Afios Terminados el 30 de junio de 2020 y 2019

Ingresos operacionales:
Primas regulares
Otros

Total de ingresos operacionales

Gastos operacionales:
Aumento (reduccion) en reserva provisién para pérdidas estimadas
Compensacion y beneficios a empleados
Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacién

Total de gastos (ingresos) operacionales
(Deficiencia) beneficio operacional

Ingresos (gastos) No-Operacionales
Intereses
(Pérdida) ganancia neta realizada en las inversiones
Amortizacion de prima, neta de descuento
Aumento neto en valor de mercado de inversiones

Total de ingresos no-operacionales

Cambio en posicion neta antes de aportaciones de capital
Capital aportado por cooperativas aseguradas
Cambio en la posicidn neta

Posicion neta, al principio del afio

Posicién neta, al final del afio

2020 2019

$ 23,982,395 $ 25,164,906
284,788 355,555
24,267,183 25,520,461
43,497,189 (39,354,890)
4,821,907 4,953,711
2,515,158 2,966,489
433,487 551,942
51,267,741 (30,882,748)
(27,000,558) 56,403,209
10,935,699 9,878,133
(9,272) 538,325
(1,768,459) (1,145,955)
15,204,197 17,362,453
24,362,165 26,632,956
(2,638,393) 83,036,165
404,720 1,584,264
(2,233,673) 84,620,429
83,260,068 (1,360,361)
$ 81,026,395 $ 83,260,068

Véase notas a los estados financieros
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Estados de Flujo de Efectivo
Afios Terminados el 30 de junio de 2020 y 2019

2020 2019
Flujos de efectivo de actividades operacionales:

Efectivo recibido relacionado a primas regulares $ 23982395 $ 25,164,906

Pérdidas pagadas, netas de recobros (14,497,189) 1,830

Pagos de efectivo por gastos operacionales (7,580,324) (8,210,164)

Otros recibos de efectivo 30,008 23,568

Efectivo neto provisto por actividades operacionales 1,934,890 16,980,140
Efectivo provisto por actividades de financiamiento no capitalizables-

Capital aportado por cooperativas aseguradas 404,720 1,584,264
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Venta, redencion y repago del principal de las inversiones 245,202,740 59,962,340

Efectivo recibido relacionado al ingreso de interés 10,420,416 9,297,289

Compras de inversiones (249,848,414) (86,764,737)

Erogaciones para adquisicion de activos de capital (16,379) (67,229)

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de inversion 5,758,363 (17,572,337)
Flujos de efectivo de actividades financieras:

Principal pagado de nota por pagar (3,028,740) (3,028,739)
Disminucion de efectivo 5,069,233 (2,036,672)
Efectivo al principio del afio 1,465,055 3,501,727
Efectivo al final del afio $ 6534288 $ 1,465,055
Reconciliacion de beneficio (deficiencia) operacional al efectivo neto
provisto por actividades operacionales:

Beneficio (deficiencia) operacional $ (27,000558) $ 56,403,209

Ajustes para reconciliar el beneficio (deficiencia) operacional

al efectivo neto provisto por actividades operacionales

Reserva para pérdidas estimadas 43,497,189 (39,354,890)

Depreciacion y amortizacion 433,487 551,942

Recobros, neto de pérdidas pagadas (14,549,267) 1,830

Cambios en activos y pasivos operacionales

Aumento en cuentas por cobrar y otros activos operacionales (202,702) (3,356)

Disminucidn en cuentas por pagar y gastos acumulados (276,998) (628,703)

Aumento en reserva fondo de investigacion de cooperativas 33,739 10,108

Efectivo neto provisto por actividades operacionales $ 1,934,890 $16,980,140

Véase notas a los estados financieros
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 1 -

Organizacién

La Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (de ahora
en adelante COSSEC o la Corporacién) es una unidad componente del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico (el Estado Libre Asociado, de ahora en adelante ELA) creada por la Ley NUumero
114 del 17 de agosto de 2001, segin enmendada (La Ley). Dicha Ley derogo la Ley Numero 5
del 15 de enero de 1990, segin enmendada.

La Corporacién tiene la responsabilidad de asegurar las acciones y depdsitos hasta $250,000 por
socio o depositante de todas las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico, ademas de
fiscalizar y supervisar la situacion financiera de las cooperativas aseguradas y las no aseguradas.

La Corporacion ejerce autoridad directa de supervision sobre las cooperativas. Las cooperativas
aseguradas estan requeridas a informar trimestralmente a la Corporacion cierta informacién
estadistica y financiera y estan sujetas a examenes periddicos por la Corporacion. La
informacién obtenida mediante el proceso de examen y de supervision le permite a la
Corporacién identificar cooperativas con problemas en el area financiera y gerencial, conocidas
como “cooperativas sensitivas” que puedan requerir asistencia de la Corporacion.

La Corporacion asiste a las cooperativas sensitivas si sus problemas financieros y/o gerenciales
son considerados temporeros y corregibles por la Corporacién. Esta asistencia especial puede
proveerse en forma de asistencia en efectivo y/o proveer un equipo gerencial seleccionado por
la Corporacion. Si la asistencia de la Corporacién no es factible para continuar con las
operaciones de la cooperativa, la Corporacion buscard un comprador o la fusionard con una
cooperativa sélida.

Las alternativas de compra o fusion de cooperativas sensitivas requieren la asistencia de la
Corporacion. La misma podra ser en forma de aportaciones para la subsanacion de pérdidas,
asuncion de ciertos activos y pasivos y las obligaciones, principalmente préstamos.

Cuando una cooperativa no puede continuar sus operaciones y las alternativas de compra o
fusion no son posibles, la Corporacion liquidara dicha cooperativa, dispondra de sus activos y
pagara a sus socios y depositantes sus depositos y acciones hasta el menor entre la cantidad
asegurada o el balance neto del depositante. Algunas veces, la Corporacion garantiza los valores
de ciertos activos vendidos, principalmente préstamos, a las entidades que compraron dichos
activos.

La solvencia de la Corporacion depende en gran parte del grado de solidez financiera de las
cooperativas aseguradas, su continua habilidad para generar suficiente flujo de efectivo para
cumplir con sus obligaciones en el tiempo correspondiente y por Gltimo mantener unas
operaciones exitosas.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 1 -

Nota 2 -

Organizacidn - (continuacion)

El articulo 30 de la Ley 114 autoriza a la Corporacién a obtener préstamos con instituciones
financieras, segin sea necesario, para financiar sus operaciones. Dicha Ley también autoriza al
Departamento de Hacienda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico a garantizar el pago de
principal e intereses en los préstamos otorgados y otorgables a la Corporacion; también autoriza
garantizar cualquier otro valor de deuda, emitido o a emitirse por la Corporacion.

Durante el Afio Fiscal 2017, la Corporacion fue incluida como una de las entidades cubiertas por
“PROMESA” (Puerto Rico Oversight, Management and Economic Stability Act of 2016).
Como requerimiento de este estatuto federal, la Corporacion tuvo que preparar un Plan Fiscal,
el cual aprobado por Junta de Supervision Fiscal (JSF) el 29 de junio de 2020. EI Plan Fiscal
detalla las acciones que realizara la Corporacién para atender la situacion financiera de algunas
cooperativas de ahorro y crédito, cambios en la gobernanza de la Corporacion y otros aspectos
operacionales y estatutarios.

Resumen de politicas significativas de contabilidad

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros que se acomparian han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América segun aplicables a un
fondo empresarial gubernamental los cuales son similares a los aplicables a una empresa privada.
La Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental es el organismo encargado de establecer
dichas normas de contabilidad para entidades gubernamentales. También, los principios de
contabilidad requieren gque la Corporacion aplique ciertas normas contables de manera similar a
como son utilizadas en el sector privado.

Contribucidn sobre ingresos

La Corporacion esta exenta de impuestos en Puerto Rico.

Operaciones en sindicatura

Estos estados financieros no incluyen los activos y pasivos de dos cooperativas en 2020 y tres
cooperativas en 2019 bajo sindicatura. Estos activos y pasivos estan valorados en base de
liquidacidn; o sea al valor justo. También, los ingresos y gastos atribuibles a la sindicatura son
contabilizados como transacciones de su respectiva sindicatura. Los gastos de liquidacion
incurridos por la Corporacion a nombre de la sindicatura son generalmente recuperables de dicha
sindicatura.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 2 -

Resumen de politicas significativas de contabilidad — (continuacién)

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia realice
estimados y supuestos que afectan las cantidades de activos y pasivos informados y la
divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y de las
cantidades de ingresos y gastos informados durante el periodo fiscal. Los resultados reales
pueden diferir de estos estimados (véase Nota: Reserva para pérdidas estimadas).

Capital aportado por cooperativas asequradas

Cada cooperativa asegurada debe mantener en la Corporaciéon, como capital aportado, una
cantidad igual al uno por ciento (1%) de las acciones y depositos totales de la cooperativa al 30
de junio de cada afio de operaciones.

La Corporacion establece las normas y procedimientos para determinar anualmente la cantidad
de capital aportado que debe mantener cada cooperativa asegurada, dependiendo de la
variabilidad de sus acciones y depdsitos. Igualmente, esta establece las reglas y procedimientos
para determinar el aumento anual de capital aportado requerido, por razén de un aumento en las
acciones y depositos de las cooperativas aseguradas.

Cuando la suma de reservas libres, compuesta de las reservas no comprometidas para el pago de
pérdidas, y el capital total de la Corporacion, exceda el dos por ciento (2%) de las acciones y
depdsitos de las cooperativas aseguradas, la Corporacién utilizard ese exceso para el pago de
intereses sobre el capital. Dicho interés se determinarad basado en el porcentaje de rendimiento
promedio de los activos totales de la Corporacion para el periodo de doce meses anteriores a la
fecha en la cual se efectué el pago, reducido por un por ciento (1%). Para el afio terminado el 30
de junio de 2020, la Corporacién no esta obligada a pagar interés.

Cuando una cooperativa asegurada sufre una reduccidn en sus acciones y depositos asegurados,
ésta puede reducir la cantidad total de capital aportado que debe mantener en la Corporacién
para el afio correspondiente. En estos casos, el capital aportado no seré ajustado o devuelto hasta
que la Corporacion determine que dicha reduccion en acciones y depdsitos no se debe a una
situacién de posible insolvencia. La Corporacion participa en la liquidacion de cooperativas
sensitivas. Si la liquidacion final de una cooperativa resultara en una pérdida, la Corporacion
reduce la cuenta de capital aportado por la cantidad aportada por la cooperativa en liquidacién y
transfiere dicha cantidad a la reserva para pérdidas estimadas como un recobro.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 2 -

Resumen de politicas significativas de contabilidad — (continuacién)

Primas de sequro

La prima anual por lo general se calcula basdndose en la tasa aplicable a las acciones y depdsitos
de las cooperativas aseguradas al 30 de junio de cada afio. No mas tarde del 31 de julio de cada
afio cada cooperativa asegurada debe pagar por adelantado su prima anual correspondiente.

La Corporacion determina, basada en estudios actuariales, los tipos tarifarios que serén utilizados
como base para determinar las primas de seguro. Con la aprobacion de la Junta de Directores, la
Corporacion establece los tipos tarifarios variables o uniformes, de acuerdo al riesgo que
representa cada cooperativa asegurada. Los tipos tarifarios pueden variar desde 0.05 por ciento
a 0.31 por ciento del total de acciones y depositos asegurados. La Junta de Directores puede
establecer tasas mayores, de ser necesario, basandose en los estudios actuariales. La Corporacion
cargo en promedio un tipo tarifario de .029 por ciento y 0.31 por ciento del total de acciones y
depdsitos para los afios terminados el 30 de junio de 2020 y 2019.

Primas especiales

De la Corporacién incurrir en pérdidas extraordinarias, ésta puede imponer una prima especial a
las cooperativas aseguradas, la cual sera distribuida proporcionalmente entre las cooperativas
aseguradas, utilizando como base las primas regulares anuales pagadas en el afio en que la
pérdida extraordinaria ocurra. Esta prima especial no debe exceder el cien por ciento (100%) de
la prima regular total recibida en dicho afio. Cuando la prima especial impuesta durante un afio
dado no es suficiente para cubrir la deficiencia en las operaciones de dicho afio, esa deficiencia
puede ser cobrada mediante la imposicién, en los afios subsiguientes, de primas especiales
adicionales, por los afios que sea necesario y sujeto al limite anual previamente mencionado. La
Corporacion puede obtener préstamos de instituciones pablicas o privadas, y cuando es necesario
para propdésitos de liquidez, esta puede ofrecer sus ingresos futuros de prima especial como
garantia.

Cuando las pérdidas extraordinarias son de tal magnitud que requieren la imposicion de una
prima especial por un periodo de tiempo mayor de cuatro (4) afos, la Junta de Directores debe
imponer un aumento tarifario y no una prima especial. Las primas no pueden ser aumentadas en
un afio de operaciones, con el propésito de pagar pérdidas extraordinarias, por una cantidad
mayor que el cien por ciento (100%) de la prima que estaba en efecto al principio de dicho afio.

Activos de capital

Mobiliario, equipo y computadoras con un costo mayor a los $500 son registrados como activos
de capital. La depreciacion se calcula usando el método de linea recta a traves de la vida util
estimada de dichos activos.
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Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 2 -

Resumen de politicas significativas de contabilidad — (continuacién)

Activos de capital — (continuacion)

La Corporacion periddicamente evalla sus activos de capital bajo el Pronunciamiento Nam. 42
de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad y Presentacién para
Menoscabo de Activos de Capital y Recobro de Seguros. Las pérdidas por menoscabo son
reconocidas si el activo de capital experimenta una baja significativa e inesperada en la utilidad
del mismo. Durante el 2020 y 2019 no hubo necesidad de ajustar por menoscabo.

Inversiones

La Corporacion implantd el requerimiento de la Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental Num. 72- Valor Justo en el Mercado, el cual requiere utilizar una estructura
apropiada para establecer valoracion de sus instrumentos en el mercado. Esta estructura provee
una jerarquia de valor en el mercado que da prioridad a los datos de técnicas de valoracion
utilizadas para asignar un valor en el mercado a los instrumentos financieros de la Corporacion.
La jerarquia da la mayor prioridad a los precios cotizados sin ajustar en los mercados de
intercambio para activos y deudas idénticos (Nivel 1 en la estructura) y la menor prioridad a los
datos no observables (Nivel 3 en la estructura). La técnica seleccionada por la Corporacion
debe ser utilizada de forma consistente, aunque cambiar de método es apropiado en ciertas
circunstancias. El pronunciamiento establece una jerarquia de técnicas utilizadas para medir el
valor en el mercado. Esta jerarquia tiene tres niveles:

e Nivel (1): Precios sin ajustar cotizados en mercados activos para activos y deudas
idénticas a los que la Corporacion tiene acceso.

e Nivel (2): Otros precios no cotizados en el mercado - que son observables para activos y
deuda, ya sea de forma directa o indirecta. Si el activo o la deuda tienen término
contractual especifico, este Nivel 2 debe ser evaluado por el término completo del activo
0 la deuda.

e Nivel (3): Entradas no observables como lo son las posiciones de la gerencia de una tasa
devaluada dentro de las hipotecas o los seguros de hipoteca garantizados.

En ciertos casos, los datos utilizados para medir el valor en el mercado pueden categorizarse en
varios niveles de la jerarquia de valor en el mercado. En estos casos, un nivel de inversion dentro
de la jerarquia de valor en los mercados se basa en el nivel menor de datos que son significativos
para medir el mismo. La gerencia de la Corporacion evalta y utiliza su juicio para determinar
cuan significativo puede ser el método de valorizacién dentro de la jerarquia de valor en el
mercado y considera factores especificos de las inversiones.
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Inversiones - (continuacion)

A continuacion, se incluye la descripcién de la metodologia utilizada para la valorizacion de los
activos a su valor en el mercado. No ha habido cambios en la metodologia utilizada al 30 de
junio de 2020 y 2019:

Instrumentos de Deuda compuestos de bonos corporativos y municipales: Se valoran
utilizando modelos de precio que maximizan el uso de datos observables para instrumentos
similares. Los bonos corporativos y municipales y otros instrumentos de ingreso fijo se
valorizan utilizando un servicio de precio computarizado o para instrumentos de menor
movimiento en el mercado se utiliza una matriz de sistemas de rendimiento que se acerca al
valor estimado en el mercado. Estas inversiones se clasifican como Nivel (2).

Los métodos descritos anteriormente pueden producir computos de valor en el mercado que no
son indicativos del valor neto realizable o reflejar el valor futuro en el mercado. Ademas, la
Corporacion entiende que los métodos utilizados son apropiados y consistentes con otros valores
en el mercado de instrumentos financieros que podrian resultar en una medida diferente al valor
en el mercado al momento de la emision del reporte. Las técnicas de valorizacion utilizadas
necesitan maximizar el uso de datos observables y minimizar el uso de datos no observables.

La siguiente tabla establece el nivel dentro de la jerarquia en la que se encuentran los activos de
la Corporacidn al valor en el mercado al 30 de junio de 2020 y 2019:

Valor en el Mercado al 30 de junio de 2020

Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instumentos de deuda corporativa,

y de obligaciones del gobierno de Estados

Unidos y agencias gubernamentales de

Estados Unidos y Puerto Rico $ - $ 335,773,879 $ - $ 335,773,879

Valor en el Mercado al 30 de junio de 2019

Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instumentos de deuda corporativa,
y de obligaciones del gobierno de Estados

Unidos y agencias gubernamentales de
Estados Unidos y Puerto Rico $ - $ 317,935,303 $ - $ 317,935,303

Las entidades gubernamentales deben presentar las inversiones en el estado de posicion neta a
su valor de mercado. Sin embargo, las entidades gubernamentales pueden presentar ciertas
inversiones de vencimiento corto al costo amortizado, siempre y cuando el instrumento tenga un
término hasta su vencimiento de un afio o menos al momento de la compra.

El valor en el mercado de las inversiones fue obtenido de las compafiias de corretaje.
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Obligaciones por vacaciones y ausencias compensadas

Los empleados de la Corporacion tienen derecho a la acumulacion de vacaciones y ausencias
compensadas dependiendo de su clasificacion de trabajo, tiempo de servicio y otros factores.
Las vacaciones son tomadas cuando se han ganado y lo no utilizado es acumulado y reflejado
como deuda en los estados de la Corporacion.

Durante el Afio Fiscal 2020, en el mes de diciembre del 2019 se firmd la Ley Ndm. 176 a los
fines de otorgar a los empleados publicos el beneficio de acumular dos y medio dias (2.5) de
licencia por vacaciones y un dia 'y medio (1.5) de la licencia de enfermedad.

Durante el Afio Fiscal 2017, fue aprobada la Ley Nam. 26, conocida como Ley de Cumplimiento
con el Plan Fiscal, la cual en su Articulo 2.11 establece la regla para la liquidacion final de
licencia de vacaciones acumulada en caso de desvinculacion del empleado del servicio publico.

Reserva para pérdidas estimadas

La reserva para pérdidas estimadas se aumenta mediante provisiones registradas contra el
ingreso y se disminuye por los desembolsos relacionados con reclamaciones, netos de recobros
y de cuentas por cobrar adquiridas por derecho de subrogacion. La reserva se determina mediante
evaluaciones periddicas, incluyendo un andlisis de la informacion financiera de las cooperativas
aseguradas. La reserva estimada se reevalla anualmente por la gerencia en consulta con un
actuario independiente y cualquier diferencia entre dichos estimados y las cantidades registradas
se refleja en las operaciones del periodo corriente.

Contabilidad para pensiones

En junio de 2012, la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental emitié el pronunciamiento
NUm. 68 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad e Informes
Financieros para Pensiones, el cual requiere a las Corporaciones que participan de un plan de
retiro de multiples patronos, reconocer como una deuda la aportacion patronal no cubierta o
financiada por el patrono para los afios comenzados después de 15 de junio de 2015.

La Corporacién recibid de parte del Sistema de Retiro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
la partida asignada que corresponde a la obligacion neta de pensiones hasta el Afio Fiscal que
termind el 30 de junio de 2017 (véase Nota 10 - Sistema de Retiro).

La Corporacion contabiliza los gastos de pensiones siguiendo el Pronunciamiento Num. 27 de
la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad para Pensiones de Patronos
Gubernamentales. Este pronunciamiento establece normas para medir, reconocer y presentar el
gasto de pension y pasivo relacionado en los estados financieros de patronos gubernamentales
requiriendo que el patrono registre el gasto de pensién por una cantidad igual a la contribucién
requerida por el plan (vease Nota 10 - Sistema de Retiro). Con el informe actuarial al 30 de junio
de 2016 se ajustaron las partidas relacionadas respecto al afio 2017 de la Corporacion.
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Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo se presentan de acuerdo con lo establecido en el
Pronunciamiento NUm. 9 de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Presentacion
de Flujos de Efectivo Provenientes de Fondos Empresariales y de Fideicomisos No-
Desembolsables para Entidades Gubernamentales que Utilizan la Contabilidad de Fondos
Empresariales.

Para propdsitos de informar los flujos de efectivo, la Corporacion considera el efectivo en mano
y los depdsitos en instituciones financieras como efectivo.

Reconocimiento de ingreso

La Corporacion distingue ingresos operacionales de ingresos no-operacionales. Reconoce como
ingresos operacionales las primas regulares provenientes de las cooperativas participantes.
Ingresos por conceptos no relacionados a las cooperativas participantes se consideran no-
operacionales.

Contribuciones de capital

Los estados financieros presentan las contribuciones aseguradas en el estado de cambio en
posicidn neta, segun requerido por el Pronunciamiento NUm. 34 de la Junta de Normas de
Contabilidad Gubernamental.

Reclasificaciones

Algunas reclasificaciones fueron realizadas a los estados financieros del 2019 para cumplir con
la presentacion de los estados financieros para el afio 2020. Estas reclasificaciones no tienen
ningun efecto en el cambio de posicidn neta, segun presentados anteriormente.

Guias de contabilidad emitidas recientemente

Transicion de Pension para el pago de contribuciones hechas luego de la fecha de evaluacién
(GASB Num. 71) — La Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental actualiz6 y robustecio
algunos pronunciamientos existentes relacionados con el reconocimiento de las contribuciones
realizadas por los patronos a los planes de pensiones de beneficios definidos luego de la fecha
de evaluacion del balance inicial de la deuda neta de pensiones si la entidad hace el pago entre
la fecha de la evaluacién y la fecha final del periodo a reportar. En caso de que la entidad haga
el pago entre estas fechas, el patrono debe diferir la contribucion realizada.
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Guias de contabilidad emitidas recientemente — (continuacion)

Contabilidad e Informacion Financiera de Pensiones y activos relacionados que no estan
considerados dentro del alcance del Pronunciamiento Ndm. 68 y la modificacion de ciertas
disposiciones de los Pronunciamientos de la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental
Nam. 67 y 68 (GASB 73) — Este pronunciamiento establece los requisitos para las pensiones de
beneficios definidos que no estan dentro del alcance del Pronunciamiento Nim. 68, Contabilidad
e Informacion Financiera de Pensiones, asi como para los activos acumulados a efectos de la
prestacion de dichas pensiones.

Ademas, establece los requisitos para las pensiones de aportacion definidas que no se encuentran
dentro del alcance del Pronunciamiento Num. 68. También modifica algunas provisiones del
Pronunciamiento Num. 67, Presentacion Financiera para Planes de Pensiones, y el
Pronunciamiento No. 68 para planes de pensiones y las pensiones que estén dentro de sus
respectivos ambitos.

Los requisitos de este Pronunciamiento (GASB 73) amplifican el enfoque de la contabilidad y
la informacion financiera establecidos en el Pronunciamiento Nam. 68 a todas las pensiones, con
las modificaciones necesarias para reflejar que a efectos contables y de informacién financiera,
los activos acumulados para pensiones que no se administran a través de fideicomisos que
cumplen con los criterios especificados en el Pronunciamiento Num. 68 no se deben considerar
como activos de planes de pension. También requiere que la informacién similar a la requerida
en el Pronunciamiento NUum. 68 se incluya en las notas de los estados financieros y la
informacién complementaria requerida por todos los empleadores y entidades sin empleados
contribuyentes.

Este Pronunciamiento también clarifica la aplicacion de ciertas provisiones en los
Pronunciamientos NUm. 67 y 68 con respecto a los siguientes aspectos:

1. Informacion requerida para ser presentada como notas de los anejos de 10 afios de
informacion suplementaria requerida sobre los factores relacionados con las inversiones que
afectan de manera significativa tendencias en las cantidades reportadas.

2. Contabilidad y Presentacidn Financiera de los pasivos especificos financiados por separado
de los empleados contribuyentes y no contribuyentes para las pensiones de beneficio
definido.

3. Cronometraje del reconocimiento del empleado de los ingresos para el apoyo de las entidades
sin empleados que no contribuyan en una situacion especial de financiacion.
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Obligaciones de Retiro de Activos (GASB Num. 83) - Esta declaracion se refiere a los informes
de contabilidad y finanzas de ciertos activos de obligaciones de retiro (ARO, por sus siglas en
inglés). ARO es un pasivo legalmente exigible asociado con el retiro de un activo tangible de
capital. El Gobierno que tenga la obligacion legal para realizar actividades futuras sobre activos
relacionados con sus activos de capital tangibles debe reconocer un pasivo basado en la
orientacion en esta declaracion. Esta declaracion establece los criterios el momento preciso y el
patron de reconocimiento de un pasivo y su correspondiente salida diferida de recursos AROs
reconocidos. Esta declaracion requiere que el reconocimiento ocurra cuando el pasivo sea
incurrido y razonablemente estimable. La determinacion de cuando se incurre en el pasivo debe
basarse en la ocurrencia de leyes, reglamentos, contratos o sentencias judiciales externas, junto
a la ocurrencia de eventos internos que obliga al Gobierno a realizar actividades de retiro de
activos. Las leyes y regulaciones pueden requerir que el gobierno tome medidas especificas para
retirar ciertos activos tangibles de capital al final de la vida atil de esos activos. Otras
obligaciones para retirar activos tangibles de capital pueden surgir de contratos o sentencias
judiciales.

Este pronunciamiento requiere que la estimacion de un ARO se base en el valor presente de los
desembolsos que se esperan incurrir. El estimado debera incluir la ponderacion de la
probabilidad de todos los posibles resultados, cuando dicha informacion esté disponible y se
pueda obtener a un costo razonable. Si la ponderacion de probabilidad no es factible a un costo
razonable, se debe usar la cantidad méas probable. Este pronunciamiento requiere que una salida
diferida de los recursos asociados con un ARO se mida por el total de la correspondiente
medicion inicial del pasivo.

Este pronunciamiento requiere que el valor presente de los AROs del Gobierno se ajuste por los
efectos de la inflacion general o la deflacion al menos una vez al afio. Ademas, requiere que el
Gobierno evalle todos los factores relevantes al menos una vez al afio, para determinar si se
espera que estos efectos cambien significativamente los desembolsos estimados. El Gobierno
debe volver a medir un ARO solo cuando el resultado de la evaluacion indique que hay un
cambio significativo en los desembolsos estimados. Las salidas diferidas de recursos deben
reducirse y reconocerse como salidas de recursos (por ejemplo, como un gasto) de forma
sistematica y racional durante la vida Gtil estimada del activo de capital tangible

Los requisitos de este pronunciamiento son efectivos para los periodos de informe que
comiencen después del 15 de junio de 2018.
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Actividades fiduciarias (GASB Num. 84) - El objetivo de esta declaracién es mejorar la
orientacion con respecto a la identificacion de actividades fiduciarias para los informes de
contabilidad y finanzas y la forma en que esas actividades deben ser informadas. Esta declaracion
establece criterios para identificar actividades fiduciarias de todos los gobiernos estatales y
locales. El enfoque de los criterios generalmente esta en (1) si el gobierno controla los activos
de la actividad fiduciaria y (2) los beneficiarios con quienes existe una relacion fiduciaria. Se
incluyen criterios separados para identificar unidades de componentes fiduciarios y acuerdos de
beneficios posteriores al empleo que son actividades fiduciarias. Las actividades de fondo
fiduciario que cumplan con los criterios deberan informarse en los estados financieros. Los
gobiernos con actividades que cumplan con los criterios deben presentar un estado de posicién
neta del fideicomiso y en el estado de cambios en la posicion neta. Se proporciona una excepcion
a ese requisito para una actividad de tipo comercial que la custodia de los activos sea por tres
meses 0 menos. Esta declaracion describe cuatro fondos fiduciarios que se deben informar, si
aplica: (1) fondos fiduciarios de pensiones (y otros beneficios para empleados), (2) fondos
fiduciarios para inversiones, (3) fondos fiduciarios para fines privados, y (4) fondos de custodia.
Los fondos de custodia generalmente deben informar las actividades fiduciarias que no se
realizan en un fideicomiso o en acuerdo equivalente que cumpla especificamente con los criterios
establecidos. Este pronunciamiento también establece el reconocimiento de un pasivo a los
beneficiarios en un fondo fiduciario cuando se produce un evento que obliga al gobierno a
desembolsar recursos fiduciarios.

Los eventos que obligan a un gobierno a desembolsar recursos fiduciarios ocurren cuando se ha
realizado una demanda de los recursos o cuando no hay méas accion aprobada o el beneficiario
debe tomar o cumplir la condicion para liberar los bienes. Los requisitos de esta declaracion son
efectivos para los periodos de informe que comiencen después del 15 de diciembre de 2018.

Arrendamiento (GASB Num. 87) - El objetivo de esta declaracion es satisfacer las necesidades
de informacion de los usuarios de los estados financieros mejorando los informes contables y
financieros para los arrendamientos del gobierno. Esta declaracion aumenta la utilidad de los
estados financieros del gobierno al requerir el reconocimiento de ciertos activos y pasivos para
arrendamientos que previamente se clasificaron como arrendamientos operacionales y se
reconocieron como entradas de recursos o salidas de recursos en base a las disposiciones de pago
del contrato. Establece un modelo Unico de contabilidad de arrendamiento basado en el principio
fundamental de que los arrendamientos son financiamientos del derecho a usar un activo
subyacente. Segun esta declaracion, el arrendatario debe reconocer un pasivo por arrendamiento
y un derecho intangible a usar el activo arrendado, y el arrendador debe reconocer un
arrendamiento por cobrar y una entrada diferida de recursos, mejorando asi la relevancia y
consistencia de la informacion sobre las actividades de arrendamiento en el gobierno. Los
requisitos de esta declaracion son efectivos para los periodos de informe que comiencen después
del 15 de diciembre de 2019.

-26 -



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 2 -

Resumen de politicas significativas de contabilidad — (continuacién)

Guias de contabilidad emitidas recientemente — (continuacion)

Divulgaciones relacionadas a deuda, incluyendo préstamos directos y colocaciones directas
(GASB Num. 88) - - El objetivo principal de esta declaracion es mejorar la informacion que se
revela en las notas a los estados financieros del gobierno relacionadas con la deuda, incluidos
los préstamos directos y las colocaciones directas. También aclara qué obligaciones deben incluir
los gobiernos al divulgar informacion relacionada con la deuda. Esta declaracion define la deuda
a ser divulgada en las notas a los estados financieros como un pasivo que surge de una obligacion
contractual de pagar en efectivo (u otros activos que pueden utilizarse en lugar de efectivo) en
uno o mas pagos para liquidar una cantidad que se fija a la fecha en que se establece la obligacion
contractual. Esta declaracion requiere que la informacion esencial adicional relacionada con la
deuda se revele en las notas a los estados financieros, incluidas las lineas de crédito no utilizadas;
activos pignorados como garantia de la deuda; y los términos especificados en los acuerdos de
deuda relacionados con eventos significativos de incumplimiento con consecuencias
relacionadas con las finanzas, eventos significativos de terminacién con consecuencias
relacionadas con las finanzas y clausulas de aceleracion significativas. Para las notas a los
estados financieros relacionados con la deuda, esta declaracién también requiere que se
proporcione informacion existente y adicional para los préstamos directos y colocaciones
directas de la deuda por separado de otra deuda. Los requisitos de esta declaracion son efectivos
en los periodos de informes que comienzan después del 15 de junio de 2018.

Posposicion de fechas de efectividad de ciertas guias autoritarias (GASB Num, 95) — El objetivo
principal es proveer alivio temporero a gobiernos y partes interesadas a la luz de la pandemia del
COVID-19. Tal objetivo es alcanzado por la posposicion de las fechas de efectividad de ciertas
provisiones de declaraciones e implementaciones que fueron efectivas o estan programadas para
ser efectivas para periodos comenzados después del 15 de junio de 2018.

La fecha de efectividad de los siguientes pronunciamientos ha sido pospuesta por un afio:

e GASB No. 83, Obligaciones de Retiros de Activos

e GASB No. 84, Actividades Fiduciarias

e GASB No. 88, Divulgaciones relacionadas a deuda, incluyendo préstamos directos y
colocaciones directas

e GASB No. 89, Intereses Incurridos antes de terminacion de periodo de construccion

e GASB No. 90, Interés mayoritario en capital

e GASB No. 91, Obligaciones de Deuda por Conducto

e GASB No. 92, Omnibus 2020

e GASB No. 93, Reemplazo de Ofertas de Tasas Interbancarias
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La fecha de efectividad de los siguientes pronunciamientos ha sido pospuesta por 18 meses:
e GASB No. 87, Arrendamientos
Nota 3- Efectivo

El efectivo al 30 de junio de 2020 y 2019, consiste de:

2020 2019
Caja Menuda $ 500 $ 500
Depositos que Generan interés en 6,533,788 1,464,555
Instituciones Financieras
$ 6,534,288 $ 1,465,055

Los saldos de efectivo incluyen aproximadamente $6,533,788 y $1,464,555 los cuales estaban
depositados en varias instituciones bancarias.

Nota 4 - Inversiones

Las inversiones al valor en el mercado al 30 de junio de 2020 y 2019, consisten de:

2020 2019

Valores respaldados por hipotecas y otros activos de
agencias del gobiermo de Estados Unidos $ 86,554,445 $ 101,937,129
Bonos Corporativos 107,645,306 110,317,593
Obligaciones del gobierno de
Estados Unidos 19,761,805 29,532,940
Obligaciones de agencias del gobierno de Estados Unidos 24,967,513 34,157,046
Bonos Municipales de Estados Unidos 96,308,348 41,403,241
Valores respaldados por hipotecas
comerciales y otros activos 430,444 478,159
Obligaciones de gobierno extranjero 106,018 109,196

$ 335,773,879 $ 317,935,304
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Informacion pertinente a las inversiones con la ganancia o pérdida no realizada al 30 de junio de 2020 y 2019, agregado por fecha de
madurez, consiste en:

2020 Menor que 12 meses Igual 0 mayor a 12 meses Total
Ganancia Ganancia Ganancia
Costo (Pérdida ) No Costo (Pérdida ) No Costo (Pérdida ) No
Descripcion Amortizado Realizada Amortizado Realizada Amortizado Realizada
Valores Respaldados por Hipotecas y otros activos
de Agencias del Gobierno de los Estados Unidos $ 4784  $ 69 $ 84256125 $ 2293467 $ 84260909 $ 2,293,536
Bonos Corporativos 5,756,591 60,900 92,132,033 9,695,782 97,888,624 9,756,682
Obligaciones del Gobierno de
los Estados Unidos 763,046 9,162 16,480,841 2,508,756 17,243,887 2,517,918
Obligaciones de Agencias del Gobierno de los Estados
Unidos - - 22,725,518 2,241,995 22,725,518 2,241,995
Bonos Municipales de los Estados Unidos 10,305,348 28,946 82,410,619 3,563,435 92,715,967 3,592,381
Valores respaldados por hipotecas comerciales
y otros activos - - 424,680 5,764 424,680 5,764
Obligaciones de gobierno extranjero 56,750 1,109 44,886 3273 101,636 4382

$ 16886519 $ 100,186 $ 298474702 $ 20312472 $ 315361221 $ 20,412,658
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2019 Menor que 12 meses Igual 0 mayor a 12 meses Total
Ganancia Ganancia Ganancia
Costo (Pérdida) No Costo (Pérdida) No Costo (Pérdida) No
Descripcion Amortizado Realizada Amortizado Realizada Amortizado Realizada
Valores Respaldados por Hipotecas y otros activos de
Agencias del Gobierno de los Estados Unidos $ 61569 3 (16) $ 102,097,166 $  (221590) $ 102,158,735 $  (221,606)
Bonos Corporativos 1,231,076 445 105,865,288 3,220,784 107,096,364 3,221,229
Obligaciones del Gobierno de los Estados Unidos 1,119,823 (5,554) 28,201,073 217,598 29,320,896 212,044
Obligaciones de Agencias del Gobierno de los
Estados Unidos 1,497,754 (4,604) 32,101,848 562,048 33,599,602 557,444
Bonos Municipales de los Estados Unidos 251,166 (81) 39,722,497 1,429,659 39,973,663 1,429,578
Valores respaldados por hipotecas comerciales 'y
otros activos - 471,351 6,808 471,351 6,808
Obligaciones de gobierno extranjero - 106,232 2,964 106,232 2,964
$ 4161388 $ (9,810)  $ 308,565,455 $ 5218271 $ 312,726,843 $ 5,208,461

-30 -



Corporacion Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2020 y 2019

Nota 4 - Inversiones - (continuacién)

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2020, son los siguientes:

Valoren el

Costo Mercado
Dentro de un afio $ 16,886,519 $ 16,986,705
Uno a cinco afios 87,584,020 93,440,037
Cinco a diez afios 21,570,435 23,433,127
Més de diez afios 189,320,247 201,914,010
$ 315361221 $ 335,773,879

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2019, son los siguientes:

Valoren el

Costo Mercado
Dentro de un afio $ 4,161,388 $ 4,151,578
Uno a cinco afios 80,747,877 817,136
Cinco a diez afios 49,613,358 50,709,129
Mas de diez afios 178,204,220 181,361,331
$ 312,726,843 $ 237,039,174

Los vencimientos de las inversiones pueden diferir debido a que los emisores pueden tener
derecho a redimir o pre-pagar las obligaciones con o sin penalidades.

Las clasificaciones de estas inversiones al 30 de junio de 2020, son las siguientes:

Costo Valoren el

Amortizado Mercado
1 Aaa $ 149,154,852 $ 157,763,208
2 AalaAa3 64,795,763 70,497,322
3 Ala A3 65,743,759 69,704,411
4 Baal a Baa3 33,323,412 35,825,792
5 BalaBa3 2,304,055 1,955,295
6 BlaB3 39,380 27,851
$ 315,361,221 $ 335,773,879
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Las clasificaciones de estas inversiones al 30 de junio de 2019, son las siguientes:

Costo Valoren el
Amortizado Mercado

1 Aaa $ 178,942,738 $ 179,868,988
2 AalaAa3 44,409,178 46,581,612
3 AlaA3 42,356,612 43,549,297
4 Baal a Baa3 43,983,529 44,917,894
5 BalaBa3 1,605,688 1,588,152

6 BlaB3 - -
NR 1,429,098 1,429,361
$ 312,726,843 $ 317,935,304
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Las inversiones vencen como siguen al 30 de junio de 2020:

Dentro de un afio 1 a5 afios 5 a10 afios 10 0 més afos
Costo Valoren el Costo Valoren el Costo Valoren el Costo Valoren el
Descripcion Amortizado ~ Mercado Amortizado  Mercado Amortizado  Mercado Amortizado Mercado

Valores respaldados por hipotecas y
otros activos de agencias del gobierno
de Estados Unidos $ 4784 3% 4853 $ 7569325 $ 8142040 $ 1204509 $ 1,247,985 $ 75482291 $ 77,159,567
Bonos Corporativos 5,756,591 5817491 44717272 47,781,909 11548867 12,628,724 35,865,804 41,417,182
Obligaciones del gobierno de Estados
Unidos 763,046 772,208 8,582,348 9,018,153 - - 7,898,493 9,971,444
Obligaciones de agencias del gobierno
de Estados Unidos - - 18,883,808 20,486,280 1,283,061 1,429,877 2,558,649 3,051,356
Bonos Municipales de Estados Unidos 10,305,348 10,334,294 7,670,070 7,845,817 7,533,998 8,126,541 67,206,551 70,001,696
Valores respaldados por hipotecas
comerciales y otros activos - - 116,311 117,679 - - 308,369 312,765
Obligaciones de gobierno extranjero 56,750 57,859 44,886 48,159 - - - -

$16,886,519 $16,986,705  $87,584,020 $93440,037 $21570435 $23433127 $189,320,247 $201,914,010
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Las inversiones vencen como siguen al 30 de junio de 2019:

Dentro de un afio 1 a5 afios 5 a 10 afios 10 0 més afios
Costo Valoren el Costo Valoren el Costo Valoren el Costo Valoren el
Descripcion Amortizado Mercado Amortizado Mercado Amortizado Mercado Amortizado Mercado

Valores respaldados por hipotecas y
otros activos de agencias del gobierno
de Estados Unidos $ 61569 $ 61553 $ 2,766,353 $ 2,796,622 $ 6,599,071 $ 6,639,819 $ 92,731,742 $ 92,439,135
Bonos Corporativos 1,231,076 1,231,521 45,199,780 45,764,455 21,510,846 22,264,398 39,154,662 41,057,219
Obligaciones del gobierno de Estados
Unidos 1,119,823 1,114,269 14,222,886 14,259,187 2,084,520 2,094,803 11,893,667 12,064,681
Obligaciones de agencias del gobierno
de Estados Unidos 1,497,754 1,493,150 12,732,605 12,993,401 15,540,415 15,654,136 3,828,828 4,016,359
Bonos Municipales de Estados Unidos 251,166 251,085 5,599,156 5,667,789 3,878,506 4,055,973 30,244,835 31,428,394
Valores respaldados por hipotecas
comerciales y otros activos - - 120,865 122,616 - - 350,486 355,543
Obligaciones de gobierno extranjero - - 106,232 109,196 - - - -

$ 4161388 $ 4151578 $80,747,877 $81,713266 $49,613,358 $50,709,129  $178,204,220 $181,361,331
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Inversiones - (continuacion)

El rendimiento promedio de las inversiones, excluyendo la amortizacion de prima, neta de
descuento, de la Corporacion fue 3.60% para el afio terminado el 30 de junio de 2020, un
aumento de 0.20% en comparacion con el rendimiento de 3.40% en el 2019. El costo amortizado
de las inversiones de la Corporacion fue aproximadamente $315.4 y $312.7 millones al 30 de
junio de 2020 y 2019, respectivamente. La gerencia incluye como inversiones todas las
inversiones, aunque contengan vencimientos originales de tres (3) meses 0 menos, los cuales son
comunmente considerados equivalentes de efectivo.

El total de compra de inversiones durante 2020 y 2019 fue aproximadamente $249.8 y $86.8
millones, respectivamente. El producto de venta, redencion, vencimientos y repago del principal
de las inversiones durante 2020 y 2019 fue de aproximadamente $245 y $60 millones,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2020, las inversiones presentaban una ganancia no realizada de $20.4 millones,
mientras que, al 30 de junio de 2019, estas reportaron una ganancia no realizada de $5.2 millones.

Riesgo de Crédito

La politica de inversiones de la Corporacion limita las inversiones en valores de deuda a una
clasificacion no menor de BBB. Las inversiones en papel comercial deben tener clasificacion
crediticia igual o mayor a P-1, segiin Moody’s, o de A-1, segin Standard & Poors. La politica
también indica que la cartera de inversiones debe tener una clasificacién promedio de A. Al 30
de junio de 2020 la cartera de la Corporacion tiene una clasificacion de AA-, para el 2019, la
clasificacion promedio era de A+.

Para los afios 2020 y 2019, la cartera de inversiones de la Corporacion se componia de
obligaciones de agencias y entidades auspiciadas por el Gobierno de los Estados Unidos, bonos
corporativos, valores respaldados por hipotecas comerciales y otros activos, y bonos municipales
de Estados Unidos.

Concentracién de Riesgo de Crédito

Concentracion de riesgo de crédito es el riesgo de pérdida atribuida a la cantidad de inversion en
un mismo emisor. Al 30 de junio de 2020, la cartera de inversiones de la Corporacién no incluye
inversiones en agencias del Gobierno de Puerto Rico.
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Nota 5 -

Nota 6 -

Inversiones - (continuacion)

Riesgo de Crédito Custodio

Riesgo de credito custodio representa el riesgo de que el Gobierno no pueda recuperar el valor
de las inversiones que estan en posesion de una parte externa. Al presente, la Corporacion no
mantiene una politica sobre riesgo custodio. Al 30 de junio de 2020 y 2019, todas las inversiones
en valores estan a nombre de la Corporacion y bajo la custodia de terceros a nombre de dichos
custodios.

Nota de sobrante

La Nota de Sobrante con la Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI) de $3,730,914, cuyo
vencimiento fue el 22 de diciembre de 2019 y la misma se encuentra en proceso de negociacion,
devenga interés fijo de 2.5% pagadero semestralmente.

Activos de capital - netos

Los activos de capital y la depreciacion acumulada al 30 de junio de 2020 estan compuestos de
lo siguiente:

Activos de capital

Vida Balance al 30 de Balance al 30 de
(en afios)  junio de 2019 Adiciones Retiros junio de 2020
Equipo de oficina 5 $ 1,539,555 $ 16379 $ - $ 1,555,934
Sistema de computadoras 5 2,090,632 - - 2,090,632
Mejoras a propiedad arrendada 10 2,799,421 - - 2,799,421
Vehiculos de motor 5 99,633 - - 99,633
Total de activos depreciables 6,529,241 16,379 - 6,545,620
Propiedad (solar) 35,000 35,000
Total de activos de capital $ 6,564,241 $ 16379 $ - $ 6,580,620
Depreciacién acumulada Balance al 30 de Balance al 30 de
junio de 2019 Adiciones Retiros junio de 2020
Equipo de oficina $ 1,329,651 $ 103625 $ - $ 1,433,276
Sistema de computadoras 1,004,275 169,731 - 1,174,006
Mejoras a propiedad arrendada 2,527,034 160,131 - 2,687,165
Vehiculos de motor 99,633 - - 99,633
Total depreciacion acumulada $4,960,593 $ 433487 $ - $5,394,080
Activos de capital, netos $ 1,603,648 $ 1,186,540
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Los activos de capital y la depreciacion acumulada al 30 de junio de 2019 estdn compuestos de

lo siguiente:

Activos de capital Vida Balance al 30 de Balance al 30 de

(en afios)  junio de 2018 Adiciones Retiros junio de 2019
Equipo de oficina 5 $ 1,489,614 $ 49941 $ - $ 1,539,555
Sistema de computadoras 5 2,073,345 17,288 - 2,090,633
Mejoras a propiedad arrendada 10 2,799,421 - - 2,799,421
Vehiculos de motor 5 99,633 - - 99,633
Total de activos depreciables 6,462,013 67,229 - 6,529,242
Propiedad (solar) 35,000 35,000
Total de activos de capital $ 6,497,013 $ 67229 $ - $ 6,564,242
Depreciacion acumulada Balance al 30 de Balance al 30 de

junio de 2018 Adiciones Retiros junio de 2019
Equipo de oficina $ 1,227,989 $ 101662 $ - 1,329,651
Sistema de computadoras 836,248 168,027 - 1,004,275
Mejoras a propiedad arrendada 2,244,781 282,253 - 2,527,034
Vehiculos de motor 99,633 - - 99,633
Total depreciacién acumulada $ 4,408,651 $ 551,942 $ - $ 4,960,593
Activos de capital, netos $ 2,088,362 $ 1,603,649

Nota 7 - Nota por Pagar

El 25 de mayo de 2018, la Corporacion firm6 un Contrato de Compraventa de Activos y
Asuncion de Deudas de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Sabanefia con las Cooperativas de
Ahorro y Crédito Cabo Rojoy Yauco. En dicho contrato la Corporacion se comprometi6 a pagar
$15,143,696 representando la pérdida asumida de la Cooperativa Sabanefia. Como parte de los
acuerdos detallados en el contrato, la Corporacidn se comprometié a pagar la deuda en cinco
plazos iguales, y a pagar un interés anual variable por el balance pendiente de pago. Durante los
afios terminados el 30 de junio de 2020 y 2019, la Corporacion desembolsé pagos
aproximadamente de $3,029,000 cada uno. A continuacién, se presenta un detalle de los
préximos pagos por afio:

Balance de
Principal % de Interés Total de
ARo Pendiente Interés Acumulado Principal Pagos

2021  $ 6,057,478 2.50% $ 151437 $ 3,028,739 $ 3,180,176
2022 3,028,739 2.75% 83,290 3,028,739 3,112,029

Totales $234,727 $ 6,057,478 $6,292,205
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Nota 8 -

Nota por Pagar — (continuacién)

Ademas, como parte de este contrato, la Corporacion se compromete como sigue:

a)

b)

d)

Los gastos y costas relacionados a honorarios de abogado, si alguno, serén sufragados de los
ingresos relacionados a la venta de activos ejecutados, 0 en caso de no ejecutarse algin
activo, por las cooperativas adquirientes, la Corporacion pagara los mismos bajo la misma
distribucion porcentual establecida por las pérdidas.

Los ingresos netos procedentes de los activos ejecutados (ingreso menos gastos y costas en
el proceso de reclamacion judicial de deudas y otros gastos relacionados a la venta de dichos
activos) seran distribuidos entre las cooperativas adquirientes y la Corporacion bajo la misma
distribucion porcentual establecida para las pérdidas.

El término de vigencia de esta disposicion sera hasta que se disponga de todos los activos
ejecutados enumerados en el Anejo F del Contrato. Las Cooperativas Adquirientes deberan
enviar a COSSEC notificaciones del progreso de estos casos cada seis meses, hasta que se
disponga de los activos ejecutados.

Serd necesario el consentimiento escrito de la Corporacion para efectuar cualquier
transaccion relacionada a activos ejecutados.

Durante los cinco (5) afios siguientes de la fecha del otorgamiento del Contrato, la
Corporacién acuerda asumir la distribucion porcentual establecida de cualquier pérdida
adicional a la especificada en la Clausula TERCERA del Contrato, que puedan surgir por
reclamaciones relacionadas con fraudes en las cuentas de los socios, incluyendo, préstamos
otorgados fraudulentamente y pérdidas por reclamaciones de los socios en cuanto a balances
incorrectos o por diferencias que puedan surgir en las cuentas de los mismos por hechos
ocurridos en o antes del 25 de mayo de 2018.

La contingencia descrita en las clusulas antes mencionadas no exime a las Cooperativas
Adquirientes de asumir la partida identificada en la Clausula TERCERA, ni exime a
COSSEC de asumir la partida identificada en la clausula TERCERA de este contrato.

Reserva para pérdidas estimadas

La Corporacion contrato un actuario independiente que prepara los estimados actuariales de las
reservas para pérdidas estimadas en acciones y depdsitos asegurados por la Corporacion (véase
Nota 1) al 30 de junio de 2020 y 2019, y rinde una opinion en cuanto a dichas reservas.

El informe actuarial (el informe) mas reciente, fechado el 20 de septiembre de 2020, indica que,
para el estimado de reserva para pérdidas, es necesario tener presente que la experiencia del
pasado no necesariamente habra de replicarse en el futuro. Segun establecido en el informe
actuarial, se utilizan métodos estadisticos durante el analisis. En primer lugar, se realiza una
reestructuracion de los estados financieros por cooperativa de forma tal que su estructura fuese
de datos de panel.
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Reserva para pérdidas estimadas — (continuacién)

Esta reestructuracion se compone de dos dimensiones: (1) la serie de trimestres desde marzo
2000 hasta el trimestre de junio 2019, y (2) las caracteristicas financieras de cada cooperativa
para cada afo fiscal. Utilizando estos datos de panel se realiza una regresion logistica para
estimar las probabilidades de fracaso por cooperativas. Posteriormente, se prepara la distribucion
empirica de la pérdida sin salvamento por délar asegurado utilizando la distribucién Weibull.
Finalmente, se utiliza la metodologia de Simulacion Monte Carlo para la estimacion de las
pérdidas esperadas.

El informe indica que es de esperarse que los pagos de pérdidas varien, posiblemente por una
cantidad significativa, de cualquier estimado, ya que el costo de las pérdidas dependera del
resultado de eventos que aun no han ocurrido. También indica que, por esta razén, no puede
haber certeza de que las pérdidas reales de la Corporacion no excederan los estimados de pérdida
que resultan del estudio actuarial.

El actuario, en su informe, recomienda establecer una reserva para pérdidas conocidas al 30 de
junio de 2020 de $140,970,416 y recomienda una reserva para pérdidas no conocidas de
$87,686,243 para un total de $228,656,659. La Corporacion, bajo el principio de
conservadurismo, decidio aumentar la reserva a $229 millones. Para el 30 de junio de 2019, el
actuario recomendo una reserva para pérdida conocidas de $153,912,277 y una reserva para
pérdidas no conocidas de $37,369,823 para un total de $191,282,100.

La actividad en la reserva para pérdidas estimadas durante los afios terminados el 30 de junio de
2020 y 2019, fue la siguiente:

Saldo a principio de afio $ 200,000,000 $ 239,353,060
(Reduccion) Aumento en reserva de pérdidas estimadas 43,497,189 (39,354,890)
Pagos de reclamaciones (14,646,434) (970)
Recobros 149,244 2,800

$ 229,000,000 $ 200,000,000
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Compromisos y contingencias

Compromisos de arrendamiento

La Corporacion arrenda sus oficinas y almacenes mediante arrendamientos operacionales de los
cuales el ultimo vence el 31 de diciembre del 2029. Los contratos de arrendamientos requieren
pagos mensuales y algunos incluyen gastos de mantenimiento y otros gastos relacionados. El
gasto de arrendamiento durante los afios terminados el 30 de junio de 2020 y 2019 ascendio a
$606,865 y $611,310, respectivamente.

Los pagos minimos anuales futuros bajo los contratos de arrendamiento operacional son los
siguientes:

Afio
Fiscal Cantidad
2021 $ 546,470
2022 546,470
2023 546,470
2024 552,410
2025 552,410
Afios subsiguientes 2,228,271
Total $4,972,501

Litigios

La Corporacion es la parte demandada en ciertas acciones legales que surgen como parte del
curso ordinario operacional. La gerencia entiende, basandose en asesoria legal, que el resultado
final de estas demandas no tendrd un efecto significativo en la situacion financiera de la
Corporacién. Al 30 de junio de 2020 y 2019, no existe ninguna acumulacion para posibles
pérdidas por contingencias.

Concentraciones

Existe una concentracion geografica debido a que las cooperativas aseguradas por la
Corporacion estan localizadas en Puerto Rico.
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Compromisos y contingencias — (continuacidn)

Exposicion fuera del Estado de Posicién Neta: Sequro de Depésitos y Acciones

Los depdsitos y acciones asegurados por la Corporacion totalizan aproximadamente $8,458
millones y $7,563 millones al 30 de junio de 2020 y 2019, respectivamente. Dichas cantidades
representan la responsabilidad contable si todas las cooperativas aseguradas fueran a fracasar y
los activos adquiridos no proveyeran recobros. Los depoésitos y acciones asegurados son aquellos
en circulacion al comienzo del afio debido a que las primas son cobradas al comienzo de cada
afio fiscal.

Sistema de retiro

El Sistema de Retiro de Empleados del Estado Libre Asociado y sus dependencias (el Sistema
de Retiro) es un plan de beneficios definidos administrado por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico y fue creado por la Ley NUm. 447 de 15 de mayo de 1951. El Sistema de Retiro
comenzd operaciones el 1 de enero del 1952, fecha en la cual las contribuciones de los empleados
y el patrono comenzaron. El Sistema de Retiro esta excluido de las provisiones de la Ley de
Seguridad de Ingresos de Empleados Retirados (ERISA, por sus siglas en inglés). El plan es
también un plan de participacion de costos compuesto de varios patronos y es patrocinado y
presentado como una unidad del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Todos los empleados
regulares de la Corporacién que tengan menos de 55 afios al momento de su empleo se convierten
en participantes del Sistema de Retiro como condicién de su empleo.

El Sistema de Retiro provee beneficios de retiro, muerte e incapacidad conforme a leyes y
enmiendas aprobadas por la legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Los beneficios
de incapacidad se les proveen a los participantes por causa relacionadas y no relacionadas con
su ocupacion. Sin embargo, el participante tiene que tener al menos diez afios de servicio para
recibir los beneficios de incapacidad por causa no relacionadas a su ocupacion. Los beneficios
de retiro dependen de la edad del participante al retirarse y del nimero de afios de servicio
acreditable. Los participantes tienen derecho a estos beneficios luego de pertenecer al plan por
diez afios.

Los participantes que hayan cumplido 55 afios y que hayan completado 25 afios de servicio
acreditable o los participantes que hayan cumplido 58 afios y que hayan completado diez afios
de servicio acreditable tienen derecho a un beneficio anual pagadero de por vida.

La cantidad de la anualidad sera de uno y medio por ciento de la compensacion promedio, segun
definida, multiplicado por el nimero de afios de servicio acreditable hasta 20 afios, mas dos por
ciento de la compensacion promedio, segun definida, multiplicado por el nimero de afios de
servicio acreditable en exceso de 20 afios. En ningun caso el beneficio serd menos de $200
mensuales.
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Los participantes que hayan completado 30 afios de servicio acreditable tienen el derecho a
recibir la Anualidad de Merito. Los participantes que no hayan cumplido 55 afios recibirdn 65
por ciento de la compensacion promedio, segun definida. Aquellos que hayan cumplido 55 afios
y no tengan 25 afios de servicio recibirdn 75 por ciento de la compensacion promedio, segln
definida. Los participantes que reciban un reembolso de sus aportaciones acumuladas no tendran
derecho a estos beneficios.

A los empleados contratados antes del 1 de abril de 1990 se les requiere que aporten 5.775% de
los primeros $550 de su salario bruto mensual y 8.275% del exceso de $550. Para aquellos
participantes contratados después de dicha fecha, se les requiere que contribuyan el 8.275% de
su salario bruto mensual. No obstante, el 23 de agosto de 2017, se firmé la Ley Nam. 106, la
cual en su articulo 2.4 Inciso (e) elimina la aportacién patronal de retiro y la sustituye por un
Cargo “Pay-Go”. Por esta razén no se reportan aportaciones a retiro durante los afios fiscales
2020 y 2019. El total de cargos “Pay-Go” realizados por la Corporacion para los afios fiscales
2020 y 2019 ascendieron a $587 mil y $44 mil, respectivamente.

El 24 de septiembre de 1999, se decretd una enmienda a la Ley NUum. 447 del 15 de mayo de
1951, con el propdsito de establecer un nuevo programa de retiro (Sistema 2000), el cual, es
efectivo desde el 1 de enero de 2000. Los empleados que para el 31 de diciembre de 1999 estaban
participando en el sistema actual, podian elegir permanecer en el plan de beneficio definido o
transferirse al nuevo programa. Las personas que comiencen a trabajar para el gobierno en o
después del 1 de enero de 2000, solo podran ser miembros del Sistema 2000.

Sistema 2000 es un plan hibrido de contribucion definida, también conocido como plan de saldo
de efectivo. Bajo este nuevo plan, habra un grupo de activos que seran invertidos por el Sistema,
junto con aquellos del plan corriente de beneficio definido. Los beneficios al momento de retiro
no seran garantizados por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La anualidad sera basada en
una formula que asume que cada afio, la contribucién de los empleados (con un minimo de
8.275% del salario del empleado hasta un méximo de un 10%) sera invertida en una cuenta que:
(1) devengue un interés fijo basado en “two-year Constant Maturity Treasury Note”, (2)
devengue un interés igual a 75% de lo que genere la cartera de inversiones del Sistema (neto de
cargos administrativos), 6 (3) devengue una combinacion de ambas alternativas.

El 23 de agosto de 2017, el Gobernador de Puerto Rico firmo la Ley Nam. 106, la cual representa
una reforma comprensiva del Sistema de Retiro. La misma entro en vigor a la fecha de la firma
y enmienda las provisiones de las diferentes estructuras de beneficios del Sistema de Retiro, que
incluyen las siguientes:

a. Se crea, bajo la custodia del Departamento de Hacienda, la Cuenta Para el Pago de las
Pensiones Acumuladas, la cual sera mantenida en un fondo de fideicomiso separado de
los activos generales y cuentas del Gobierno, la cual funcionara bajo un esquema de “pay
as you go” para el pago de las Pensiones Acumuladas por los Sistemas de Retiro,
incluyendo el Sistema de Retiro para la Judicatura, al momento en que entre en vigor la
presente Ley.
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El Cargo “Pay-Go” que determine e imponga la Autoridad de Asesoria Financiera y
Agencia Fiscal de Puerto Rico al Gobierno, los Municipios, la Rama Legislativa, la
Administracion de Tribunales, las Corporaciones Publicas y otras entidades cubiertas.
Este cargo serd equivalente a la cantidad en efecto pagada a los Pensionados y
Beneficiarios provenientes de cada entidad cubierta. EI Secretario de Hacienda o la
persona o entidad que éste designe estard autorizado a cobrar el Cargo “Pay-Go”.

Al entrar en vigor esta Ley, se preservaran y garantizaran por el Gobierno los beneficios
de las Pensiones Acumuladas de los Participantes de los Sistemas de Retiro que
comenzaron a trabajar antes de entrar en vigor la presente Ley.

. Aquellos Participantes que al momento de entrar en vigor la presente Ley tengan derecho
a retirarse y recibir algun tipo de pension y/o anualidad bajo las disposiciones aplicables
a sus respectivos Sistemas de Retiro, podrén retirarse en cualquier fecha posterior y
tendran derecho a recibir la Pension Acumulada gue le corresponda, segun calculada bajo
las disposiciones aplicables a sus respectivos Sistemas de Retiro hasta el momento de
entrar en vigor la presente Ley y en los términos alli contemplados.

A partir del momento en que entre en vigor la presente Ley, el Participante no acumulara
beneficios adicionales, sea por afios de servicio, compensacion o cualquier otra razon, en
los Sistemas de Retiro. Para propositos del computo de su pension o beneficios de retiro
en su respectivo Sistema de Retiro, no recibira reconocimiento por servicios no cotizados
posterior al momento de la vigencia de la presente Ley, no podra transferir aportaciones
o devolver aportaciones por periodos trabajados en o antes del momento en que entre en
vigor la presente Ley. Aquellos empleados que hayan cotizado o estén activamente
cotizando en otro sistema de retiro no cubierto por la presente Ley, podrén solicitar la
transferencia de aportaciones a su sistema de retiro de origen o a aquel al que tengan
derecho al momento de retirarse, siempre y cuando los recursos fiscales lo permitan,
conforme al Plan Fiscal Certificado.

A partir del 1 de julio de 2017, el Participante no hara aportaciones individuales ni pagos
a la Cuenta para el Pago de las Pensiones Acumuladas, ni aportaciones adicionales a sus
respectivos Sistemas de Retiro.

. A partir del 1 de julio de 2017, el Gobierno de Puerto Rico, las Corporaciones Publicas,
los Municipios, la Rama Legislativa, la Rama Judicial y otras entidades cubiertas no
vendran requeridas a realizar aportaciones patronales, incluyendo la Aportacion
Adicional Uniforme y la Aportacion Uniforme de Justicia Magisterial, a la Cuenta para
el Pago de las Pensiones Acumuladas ni a los Sistemas de Retiro, pero vendran obligados
a satisfacer el Cargo “Pay-Go” que les sea aplicable, segin corresponde a cada uno a
base de los parametros establecidos en esta Ley.
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Al momento de la emision de los estados financieros, la informacion actuarial que determina la
cantidad que la Corporacion debe reconocer como deuda en sus libros por la aportacion patronal
no cubierta o financiada por la Corporacion corresponde al afio fiscal terminado el 30 de junio
de 2017.

Segun ladistribucion por patrono de la obligacion por pensiones del Sistema de Retiro del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico para el Afo Fiscal 2017, la deuda de la Corporacion es de
$40,016,773. A continuacion, presentamos un movimiento de las cuentas que componen la
obligacion neta por pensiones presentada en los estados financieros:

Obligacion Neta ~ Salidadiferida  Entrada diferida

2020 por Pensiones de recursos de recursos
Balance Final 30 de junio de 2019 $ 39,972,480 $ 9052564 $ 765,891
Contribucién durante Afio Fiscal 2020 (586,892) - -

Incremento durante Afo Fiscal 2020 - - -

Balance Final 30 de junio de 2020 $ 39,385,588  $ 9,052,564 $ 765,891

Obligacion Neta  Salidadiferida  Entradadiferida

2019 por Pensiones de recursos de recursos
Balance Final 30 de junio de 2019 $ 40,016,773 $ 9,052,564 $ 765,891
Contribucién durante Afio Fiscal 2019 (44,293) - -
Incremento durante Afio Fiscal 2019 - - -
Balance Final 30 de junio de 2019 $ 39,972,480 $ 9,052564 $ 765,891

Nota 11 - Obligacion por pensiones, Gasto de pensiones, Salida diferida de recursos y Entrada diferida de

recursos relacionado a pensiones

Al 30 de junio de 2020 y 2019, la Corporacion reconocié una deuda de $39,385,588 y
$39,972,480, respectivamente, por su participacion proporcional de la obligacion neta por
pensiones del Sistema de Retiro del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La obligacion neta
por pensiones fue determinada conforme a una valorizacion actuarial al 30 de junio de 2016
actualizada al 30 de junio de 2017. La proporcion de la obligacion neta por pensiones del
Sistema de Retiro de Empleados del Gobierno de Puerto Rico que le corresponde a la
Corporacion fue basada en la proporcién de las contribuciones al plan de pensiones en relacion
con las contribuciones de todos los patronos participantes del Sistema de Retiro de Empleados
del Gobierno de Puerto Rico, determinado de forma actuarial. Al 30 de junio de 2017, la
proporcion de la Corporacion fue 0.10686%.
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Nota 11 -

Nota 12 -

Nota 13 -

Obligacién por pensiones, Gasto de pensiones, Salida diferida de recursos vy Entrada diferida de
recursos relacionado a pensiones — (continuacién)

Al 30 de junio de 2020 y 2019, la Corporacién reconocid salidas diferidas de recursos y entradas
diferidas de recursos relacionadas al plan de pensiones ascendentes a $9,052,564 y $765,891,
respectivamente, de acuerdo con la valorizacion actuarial actualizada al 30 de junio de 2017.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no estan disponibles las valorizaciones
actuariales para los afios fiscales 2018, 2019 y 2020.

Suplementos actuariales

La politica del plan de pensiones relacionada a la distribucion de los activos invertidos es
establecida y puede ser enmendada por la Junta de Directores del Sistema de Retiro de
Empelados. Los activos del Plan se administran sobre una base de rendimiento total con el
objetivo a largo plazo de lograr y mantener un impacto positivo en la condicién financiera del
Sistema de Retiro para los beneficios proporcionados a través de los programas de pensiones.

Informacion adicional sobre el Sistema de Retiro de Empleados es provista en sus estados
financieros independientes, una copia puede obtenerse de la Administracion del Sistema de
Retiro, PO Box 42003, San Juan, PR 00949.

Informacién suplementaria

La informacion suplementaria requerida por el Pronunciamiento Num. 10 de la Junta de Normas
de Contabilidad Gubernamental, Presentacion Contable y Financiera para el Financiamiento de
Riesgo y Situaciones Relacionadas con Seguros, no estd presentada porque las reclamaciones
envueltas en el negocio de seguro de depositos generalmente no tienen un periodo de desarrollo
predecible.

Pandemia del Coronavirus - COVID-19

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declard la enfermedad del coronavirus
(COVID-19) una pandemia global. Esta contagiosa enfermedad se ha dispersado a través del
mundo y en Puerto Rico, y ha causado que el gobierno local haya establecido restricciones sobre
operaciones econdmicas no-esenciales, ademas de un toque de queda sobre actividades sociales
y econdémicas que involucren grupos de individuos y/o participantes. Adicionalmente, otros
gobiernos alrededor del mundo han impuesto restricciones similares afectando la fuerza laboral,
la economia, los mercados financieros mundiales y consumidores, llevando a una caida
econdmica. En la medida que el gobierno y el sector privado responden a esta amenaza, las
acciones y restricciones existentes o proximas a ser impuestas podrian continuar impactando
negativamente la economia de Puerto Rico. No obstante, la gerencia de la Corporacién considera
que el impacto no ha sido significativo hasta la fecha de emision de estos estados financieros.
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Nota 14 - Eventos siguientes

Los eventos siguientes fueron evaluados por la gerencia hasta el 11 de diciembre de 2020, fecha
en la cual los estados financieros estaban disponibles para ser emitidos.
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