CORPORACION PUBLICA PARA LA
SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS
DE PUERTO RICO

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES
Y
ESTADOS FINANCIERCS AUDITADOS

30 de junio de 2009 y 2008



CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE
COOPERATIVAS DE PUERTO RICO
INDICE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

306 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
Pagima

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES .....ccocooiciiiii v et )
ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA ..ooovmvurerieinsiee oo scssessomssmesssssiess e 3
ESTADOS FINANCIEROS:

Estados de Activos Netos al 30 de junio de 2009 y 2008 ... 9

Estados de Cambios en la Situacién Financiera para los afios terminados

el 30 de junio de 2000 y 2008 ... e b e 10
Estados de Finjos de Efectivo para los afios terminados el 30 de junio de 2000 v 2008 ............... 11

Notas 2 105 FStadas FIaCIEIOS ... iieieeiveseeeeeieeesee s reseaeeessesrereetassteeres s eteseesaasessrenannant et restnreneseesann 12




SCHERRER
HERNANDEZ & CO.

Member of Polaris Inzernational

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Cooperativas Aseguradas de
la Corporacion Publica para [a Supervision y Seguro
de Cooperativas de Puerto Rico:

Hemos auditado el estado de activos netos de la Corporacioén Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico (la “Corporacion”) al 30 de junto de 2009 y los correspondientes estados de
ingresos, gastos y cambios en la situacion financiera y de flujo de efectivo que se acompafian para el afio
terminado. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Corporacion. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados firancieros de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Los estados financieros de la
Corporacion al 30 de junio de 2008 y para el afio terminado, fueron auditados por otros auditores externos
cuya opinién fue fechada el 20 de septiembre de 2008, expresando una opiniém no cualificada de fos
estados financieros.

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados eni los
Estados Unidos de América, segiin establecidos por el Instituto Americano de Contadores Publicos
Autorizados. Estas nonmas requieren que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn exentos de inexactitudes sustanciales. Una
auditoria incluye la consideracion de los controles internos en el proceso de preparacién de informes
financieros como base para el disefio de los procedimientos de auditoria. Estos son considerados
apropiados dentro de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad de los controles internos de la Corporacién. Por lo tanto, no expresamos tal opinién. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
divulgaciones presentadas en los estados financieros, la evaluacidén de los principios de contabilidad
utilizados y de los estimados significativos hechos por la gerencia, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros del afio 2009 mencionados anteriormente, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién fmanciera de la Corporacion al 30 de
Junio de 2009 y el resultado de sus operaciones y flujo de efectivo para el afio terminado en dicha fecha
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos de América.

PO Box 363436, San Juan, PR 00936-3436 Tel. (787) 754-3999 Fax (787) 754-3105



A la Junta de Directores y Cooperativas Aseguradas de
la Corporacion Piblica para la Supervision y Seguro
de Cooperativas de Puerto Rico

Pagina 2

El analisis y discusion de la gerencia presentados desde [a pagina 3 a la 8 no son un requerimiento de los
estados financieros basicos, sino informacién adicional requerida por la Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental. Hemos llevado a cabo cierlos procedimientos limitados, los cuales consisten
principaimente en preguntas a la gerencia sobre los métodos de medicion y presentacién de la
informacion adicional. Sin embargo, no auditamos ni expresamos una opinién sobre dicha informacion
adicional.
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San Juan, Puerto Rico
21 de agosto de 2009

Contadores Piiblicos Autorizados
(de Puerto Rico)

Licencia Ndm, 53 expirael | de dicicinbre de 2009

Sello Ndmero 2443398 del Colegio de Contadores Piblicos
Autorizados de Puerto Rico ha sido adherido al original

de este reporte




Funciones de la Corporacién v Cambios Operacicnales

La Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
(“COSSEC” o la “Corporacién™) tiene la responsabilidad de proveer seguro sobre las acciones y
depositos de todas las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico, ademas de fiscalizar y
supervisar la situacién financiera de las cooperativas aseguradas y no aseguradas. Efectivo el 18
de junio de 2009, la Corporacion aumentd de $100 mil a $250 mil la cantidad méxima asegurada
por socio o depositante en todos los tipos de cuentas de depdsitos. Este aumento luego de un
detallado analisis actuarial.

La Corporacién genera sus ingresos de las primas facturadas sobre el seguro las acciones y
depdsitos de las cooperativas aseguradas en Puerto Rico, el ingreso por concepto de intereses en
inversiones, ademas de los cargos relacionados con la fiscalizacion y supervision de las
cooperalivas aseguradoras.

En Puerto Rico estaban operando 122 cooperativas de ahorro y crédito aseguradas y fiscalizadas
por la Corporacion al 30 de junio de 2009. Durante el afio fiscal 2008-2009, se fusionaron tres
cooperativas’, para reducirse el mimero de cooperativas de 125 al comienzo del afio fiscal a 122
al finalizar el mismo. El total de acciones y depositos asegurados aumenté de $6,242 millones a
$6,579 millones para el mismo periodo.

La siguiente tabla presenta las cooperativas y sus correspondientes acciones y depdsitos por
clasificacion de riesgo de acuerdo al programa de acreditacién (“CAEL”} de la Corporacion. La
informacién de esta tabla es utilizada por la Corporacién para facturar las primas del afio fiscal
2008-2009. En la escala del lal 5, las cooperativas en la categoria 1 son consideradas como las
de menor riesgo de insolvencia y aquella en la categoria 5 son consideradas insolventes.

2009 2008

Cantidad de Cantidad de
Numero de Acciones y Depositos Numero de Acciones y Depositos

Clasificacion] Cooperativas {en millones) Cooperativas {en millones)
' 1 10 $765.1 9 $677.3
2 50 $2,426.3 57 $2333.7
3 52 529824 48 52,9913
4 9 $347.6 11 $239.8
5 1 $0.5 0 $50.0
122 $6,521.9 125 $6,242.1

Por otro lado, efectivo ¢l 1 de febrero de 2009, entr6 en vigor la Ley Num. 247, la cual transfirié
todas las funciones adscritas a la Oficina de!l Inspector de Cooperativa de Puerto Rico (OICPR) y
algunas funciones que realizaba la Administracién de Fomento Cooperativo, especificamente las
relacionados a las liquidaciones de la cooperativas bajo la Ley 239. Con la implementacién de
esta Ley, COSSEC ha comenzado un proceso de reorganizacién dirigido a atender los retos que
implican en asumir las nuevas funciones de la nueva ley, para asi no afectar significativamente
las operaciones. Como parte de la implementacién de esta ley, 24 empleados de carrera fueron

' Las cooperativas fusionadas fueron: Cooperativa de Ahorro y Crédito Triple S, Cooperativa de Ahorro Crédito
Puerto Nuevo y Cooperativa de Ahorro y Crédito de los Empleados de la Oficina del Contralor




transferidos a COSSEC, los cuales fueron ubicados en las areas de acuerdo al nuevo organigrama
operacional de la Corporacion.

El nuevo esquema organizacional busca agilizar los procesos internos de la Corporacion y ser
mas efectivos y eficientes en la funcidn de supervisar y fiscalizar a las cooperativas de Puerto
Rico. Uno de los cambios operacionales mas significalivo fue la creacién del Departamento de
Apoyo Técnico y Supervision. FEn este se fusionan las Areas de Examen, Liquidaciones,
Estadisticas y Educacion Continuada a las cooperativas. De esta forma se incorpora bajo un
mismo departamento todo lo relacionado con la supervisién y fiscalizacién a las cooperativas,
tanto de ahorro y crédito como las empresas cooperativas. Se incorpora un nuevo elemento de
prevencion y apoyo técnico. Otro cambio organizacional importante fue la union del Area de
Querellas y Consultas a la Oficina de Asesoramiento Legal. Esto permitirda a COSSEC atender
con mayor efectividad cualquier querella, consulta o denuncia que llegue a nuestro
conocimiento.

Para este afio fiscal, los estados financieros no reflejan el efecto completo de dicha transferencia,
toda vez que los empleados de la OICPR continuaron cobrando de Departamnento de Hacienda
hasta el 30 de junio de 2009. FEsto como consecuencia del tratamiento determinado por el
Departamento de Hacienda. Solamente, se reconocidé en nuestro niimero los Dbalances
acumulados de vacaciones y enfermedad y el gasto de arrendamiento atrasado de la OICPR, que
fue necesario pagar para la cancelacion del contrato de arrendamiento. LI impacto total de la
implementacidn de la Ley 247, en COSSEC se reportard en los estados financieros para el afio
fiscal 2009-2010.

La Gerencia v la Junta de Directores de la Corporacion, presentan el analisis de sus estados
financieros para el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2009. Este resumen gerencial debe ser
leido en conjunto con los estados financieros de COSSEC, que se incluyen como parte de este
documento.

Activos

Al cierre del afio fiscal 2009, los activos totales de COSSEC ascienden a $183.3 millones. Hsto
representa un crecimiento de $15.6 millones en comparacién con los activos al cierre del afio
fiscal anterior, los cuales ascendian a $167.7 millones. El aumento reportado en los activos
totales significa un cambio de 9.30%.
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La razdn principal para este comportamiento en los activos totales de COSSEC, fue el alza de
$14.7 millones en la partida de inversiones. Para el cierre del afio fiscal 2009, el balance en la
cartera de inversiones era de $180.7 millones, mientras que para el afio fiscal 2008 éste era de
$166 millones. Este crecimiento en las inversiones fue financiado, principalmente, por el ingreso
en primas reportadas durante el afio fiscal 2009, el cual ascendié a $15.2 millones.

Durante el afio fiscal objeto de auditoria, la distribucién de las inversiones a corto, mediano y
largo sufrieron un leve cambio.

Distribucién Inversiones 2008 Distribucién Inversiones 2009

O Corto Plazo B pvirdianc & Large Plazo

B corto plaze B Mediano & Large Plazo

Para el afio fiscal 2008, la proporcién de inversiones a largo plazo representaban el 57.4% de
cartera total, mientras que para el afio fiscal 2009, esta proporcién aumento a 61%. Este cambio
de aproximadamente 3.6%, es la respuesta de la Gerencia de COSSEC, en busca del mayor
rendimiento posible sobre las inversiones ante la reduecion en los intereses en el mercado.

Durante el afio fiscal 2009, el comportamiento del rendimiento promedio de las inversiones fue
uno variable (ver gréafica). Sin embargo al comparar el rendimiento entre junio de 2008 (3.89%)
y junio de 2009 (3.26%), obtenemos una merma de .63%.
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Pasivos

Para el afio fiscal 2009, los pasivos de la Corporacion ascienden a $42 millones. Este balance es
$25.4 millones mas que el balance reportado a junio de 2008.

Reserva para Pérdidas Fstimadas $ 39,270,136 § 14,166,340
Otros Pasivos 2,612,498 2,430,920
Total Pasivos § 41,882,634 $ 16,597,260

Ei aumento en los pasivos responde al incremento en la reserva para pérdidas estimadas, Para el
afio fiscal 2009, fue necesario realizar un ajuste extraordinario aumentando la reserva a $39.3
millones. Esto implicé un cargo contra ias operaciones de $27 millones, esto luego de realizado
el andlisis actuarial correspondiente. La razon principal para este ajuste significativo a la reserva
fue la posibilidad inminente de pérdida que representan las operaciones de una cooperativa de
ahorro y crédito. Esta cooperativa, que esta bajo sindicatura desde 16 de julio de 2009, presenta
una posible pérdida de $23 millones en sus libros, lo cual causa un menoscabo en el capital de la
misma y levanta serias dudas sobre su continuidad de negocio futura.

Por otro lado, durante el afio fiscal pago reclamaciones ascendentes a $2 millones y recobrd $54
mil.

Activos Netos

La pérdida operacional causada por el ajuste a la reserva de pérdidas estimadas, tuvo un efecto
negativo sobre los activos netos de COSSEC. Para junio de 2008, el balance de éstos era de
$151.1 millones, el cual disminuy6 a $141.4 millones a junio de 2009. Esta merma en el balance
de los activos netos fue causada, principalmente, por las pérdidas de $12.2 millones reportada al
cierre del afio fiscal 2009, el cual afectd negativamente la partida de capital no restricto. Este
disminuyo6 de $87.8 millones en el 2008 a $73.2 millones en el 2009.

580.0
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Aportacién Coop's Reservalunta Capitalno Restricto
2008 27009

Por otro lado, las aportaciones de capital realizadas por las cooperativas de ahorro y crédito
fueron de $4.8 millones. En esta aportacion estdn reconocidos los dividendos aprobados por la
Junta de Directores y notificados en la Asamblea Anual de 2008. El total de dividendos ascendid
a $2.5 millones, lo que disminuye la aportacion de capital real a $2.3 millones.

A pesar del efecto negativo de los resultados operacionales, la Corporacién mantiene un nivel de
activos netos saludables. Para junio de 2009, la relacion de los activos netos a total de acciones v




depositos era de 1.71%. Esto representa una merma de .23% en comparacion con el 1.94%
obtenida en esta relacién para el cierre de junio de 2008.

TR e ik

Totalde Accion

AR R

es y Depdsitos $6,522 $6,242

Total Capital no Restricto $111 §121
Relacién 1.71% 1.94%

Presentado en millones $
Sin embargo, al comparar la relacion de capital de COSSEC con la del Fondo Nacional de
Seguro de Acciones de Cooperativas (“NCUSIF™), ¢l cual al 30 de junio de 2009 presenta una
relacién de 1.30%°, obtenemos que el fondo de seguro de nuestra Corporacidn estd mejor
capitalizado que fondo de las cooperativas federales.

Insresos Operacionales

La fuente principal de ingresos de COSSEC son las primas de seguro pagadas por las
cooperativas aseguradas. Para el afio fiscal 2009, los ingresos por dicho concepto ascendieron a
$15.2 millones. Esto representa un auniento de $1 millén en comparacion con el total de $14.2
millones en ingresos de primas reportado para el afio fiscal 2008. Este leve aumento en el
ingreso principal de COSSEC, se debi6 principalmente, al alza por $287 millones 6 4.6% en el
balance de acciones y depositos en cooperativas durante el afio fiscal 2009, toda vez que los por
cientos de primas pagados durante el afio 2009 fueron similares a las del afio anterior.

Ingresos No-Operacionales

Este tipo de ingresos esta compuesto por el rendimiento generado por las inversiones realizadas
por COSSEC. Para el aflo fiscal 2008, el total de intereses generados por las inversiones fue de
$8.1 millones, mientras que para el afio fiscal 2009, el mismo disminuy6 a $6.7 millones. FEsta
reduccion de $1.4 millones en intereses se debié a la merma de 1.24% en el rendimiento
promedio anual que enfrento la cartera de inversiones de COSSEC. Esto ocurre por motivo del
comportamiento de las inversiones en los mercados financieros. Esta reduccion ocurre, a pesar
del aumento de $14.7 millones en el balance de las inversiones.

(En millones)

2009 2008 Cambic
Balance Final Inversiones 5 [80.7 $ 166.0 § 147
Balance Promedio Inversones § 1797 1629 §F 168
Ingresos de Interes $ 6.7 3 8.1 § (1.4
Rendimiento Pronedio Annual 3.73% 4.97% -1.24%

* NCUSIF, siglas en inglés que significan “National Credit Union Share Insurance Fund”, subsidiaria de la NCUA
que asegwra los depdsitos en las cooperativas federales.

* Esta relacién de capital fue obtenida del informe emitido por NCUA para junio de 2009, con relacién las
operaciones de NCUSIF en su pagina www.ncua.gov/Resources/Reports/meusiff2009/June09F inancialHighlights.pdf
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(vastos Operacionales

Los gastos incurridos en la operacion de la Corporacion, excluyendo el gasto de provision para
posibles pérdidas, ascendieron a $8.2 millones para el afio fiscal 2009. Este total de gastos
operacionales es $1.3 millones més que los gastos reportados a junio de 2008. El aumento por
$1.1 millén en partida presupuestaria de “Compensacion y Beneficios a Empleados™ es la razén
principal para dicha alza. El crecimiento en esta partida se debid a la implementacién de un
nuevo Plan de Clasificacion y Retribucién aprobado por la Junta de Directores, el cual entrd en
vigor el 1 de junio de 2008.

El otro componente de los gastos operacionales es la provisién para pérdidas estimadas. Para el
afio fiscal 2009, el gasto por este concepto ascendié a $27 millones, lo que implica un aumento
de $23.6 millones en comparacién al gasto de $3.4 millones reportado al cierre del afio fiscal
anferior. La causa principal para este cambio fue discutido anteriormente en las seccion de
Pasivos de este analisis.

Durante el afio fiscal 2009, la gerencia de COSSEC tomé varias medidas fiscales dirigidas a
disminuir el los gastos operacionales. Estas medidas fueron:

Reduccion del 30% de los puestos de confianza en COSSEC,

e Eliminacion del 100% de los puestos de confianza de {a Oficina del Inspector de Cooperativas.
e Reduccién en el gasto de remodelacion de oficinas en un 30%.

Reduccion de un 10% en servicios profesionales y consultivos.

Reduccién de un 50% en el gasto de teléfono.

Reduccién en gastos de publicidad y anuncios por un 10%.

Reduccion en gastos de manfenimiento y limpieza en un 50%.

® Reduccion de viajes al exterior en un 50%,

@ & 8

Estas medidas de austeridad, le permitieron a la Corporacion finalizar el afio fiscal 2009, con un
superavit en el presupuesto de gastos operacionales ascendente a $500 mil. Para este afio fiscal
la Junta de Directores aprobd un presupuesto de gastos ascendente a $8.8 millones y al finalizar
el afio operacional el total de gastos fue de $8.3 millones. Este ahorro puedo haber sido mayor,
sin embargo fue necesario reconocer el gasto por concepto de vacaciones regulares y dias de
enfermedad acumulados de los compafieros transferidos de la Oficina del Inspector, como parte
de la implementacién de la Ley Num. 247. Esta acumulacion representd un gasto no
presupuestado de $280 mil.

Resumen de los Estados Financierss

Esta discusion y analisis tiene el propdsito de servir como una introduccién a los estados
financieros de la Corporacion. Los Estados de Activos Netos, los Estados de Ingresos, Gastos y
Cambios en la Situacién Financiera, los Estados de Flujos de Efectivo y las Notas a los Estados
Financieros proveen informacién sobre las actividades de la Corporacion.

Los Estados de Activos Netos presentan informacién de los activos y pasivos de la Corporacion,
con la diferencia entre ambos representando los activos netos. Los Estados de Cambios en la
Situaciéon Financiera proveen informacién sobre cémo los activos netos de la Corporacidén
cambiaron durante el afio fiscal 2009. Ias Notas a los Estados Financieros proveen informacidn
adicional con relacion a éstos.




CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE

COOPERATIVAS DE PUERTO RICO
ESTADOS DE ACTIVOS NETOS

30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008
2009 2008
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo $ 0 454252 0§ 434274
Inversiones a corto plazo, al costo 70,629,175 70,524,004
Cuentas por cobrar:
Intereses 1,222,572 1,394,650
Otras 140,784 5,139
Total de activos corrientes 72,446,783 72,358,067
INVERSIONES A LARGO PLAZO, AL VALOR DE MERCADO
(COSTO $110 MILLONES Y $95.5 MILLONES EN 2009 Y 2008) 110,644,397 95,095,445
ACTIVOS DE CAPITAL, NETOS 224488 267,766

PASIVOS Y ACTIVOS NETOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Obligaciones por vacaciones y ausencias compensadas
Reserva para pérdidas estimadas
Total de pasivos

ACTIVOS NETOS:

Restrictos:
Capital aportado por cooperativas aseguradas
Inversion en activos de capital

No restrictos:
Asignados por Ja Junta de Directores
Sin asignar

Total de activos netos

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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$ 183,315,668

$ 167721278

§ 1095345 § 1,163,062
1,517,153 267,858
39270,136 14,166,340

41 882,634 16,597,260
68.047.425 63,070,628
224,488 267,766
30,000,000 30,000,000
43,161,121 57,785,624
141,433,034 151,124,018

$ 183,315,668

$ 167,721278




CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥V SEGURO DE
COOPERATIVAS DE PUERTO RICO

ESTADOS DE INGRESOS, GASTOS Y CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
ANOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2809 Y 2008

2009 2008

INGRESOS OPERACIONALES:

Primas regulares $ 15226516 3§ 14,198,597

Otros 42,558 148,374

Total de ingresos operacionales 15265.074 14.346,571

GASTOS OPERACIONALES:

Provisidn para pérdidas estimadas 27,023,082 3411450

Compensacion y beneficios a empleados 5,368,000 4447790

(astos generales y administralivos 2,662,025 2,406,650

Depreciacidn y amortizacidn 68,965 62,803

Total de gastos operacionales 35,122,072 10,328,693

(PERDIDA)INGRESOS DE OPERACIONES (19,852 598) 4,018,278
INGRESOS NO-OFPERACIONALES:

Intereses 6,695,237 8,081,557

Aumento/(disminucion) neto en valor de mercado de inversiones 1,003,535 (368,015)
CAMBIO EN ACTIVOS NETOS ANTES DE APORTACIONES DE CAPITAL (12,154,226} 11,731,820
CAPITAL APORTADO POR COOPERATIVAS ASEGURADAS 2463242 1,371,055
CAMBIO EN LOS ACTIVOS NETOS {9,090,984) 13,102,875
ACTIVOS NETOS, al principio del afio 151,124,018 138,021,143
ACTIVOS NETOS, al final del afio ‘ 3141433034  §151,124018

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
10




CORPORACION PURLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE

COOPERATIVAS DE PUERTO RICC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2609 Y 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPERACIONALES:
Efectivo recibido relacionado a primas regulares
Pérdidas pagadas, neto de recobros
Pagos de efectivo por gastos operacionales
Otros recibos de efectivo
Efectivo neto provisto por actividades operacionales

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO NO CAPITALIZABLES -
Capital aportado por cooperativas aseguradas

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO CAPITALIZABLES -
Erogaciones para adquisiciém de activos de capital

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIONES:
Producto del vencimiento de inversiones
Efectivo recibido relacionado al ingreso de mnterés
Compras de inversiones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

AUMENTO/ADISMINUCION) EN EFECTIVO
EFECTIVO, PRINCIPIO DE ANO
EFECTIVO, FIN DE ANO

RECONCILIACION DE (PERDIDA)/INGRESO DE OPERACIONES A

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
OPERACIONALES:
(Pérdida)/ingreso de operaciones

Ajustes para reconciliar las (pérdidas)ingresos neto de operaciones al

efectivo provisto por actividades operacionales:
Depreciacion y amortizacion
Provision para pérdidas estimadas
Pérdidas pagadas, neto de recobros

Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Aumento)/disminucion en otras cuentas por cobrar y
ofros activos operacionales
Aumnento/(disminucion) en cuentas por pagar, gastos
acumulados y otras obligaciones

Efectivo neto provisto por actividades operacionales

Las notas que se acompafian son parie integral de estos estados financieros.
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2009 2008
$ 15090870  § 14,198,597
(1,919,285) (693,533)
(7.848447)  (6970.923)
42,558 293 662
5.365,696 6,827,803
2463242 1,371,055
(25687) (110,468)
585339878 435,188,299
6,867,315 8,890,313
(599990,466)  (452.281,956)
(7,783273)  (8203344)
$ 19978 $  (114,954)
434274 549228
$ 454252 8 434274
$(19,852,998) § 4018278
68,965 62,803
27,023,082 3411,450
(1,919,285) (693,533)
(135,645) 145288
181,577 (116,483)
$ 5365696 § 6827803




CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURQ DE
COOPERATIVAS DE PUERTO RICG

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

1.

ORGANIZACION

La Corporacion Pablica para la Supervisién y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (la
“Corporacién”) es una unidad componente del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (el “Estado
Libre Asociado”) creada por la Ley Nuniero 114 de 17 de agosto de 2001, segiin enmendada (“La
Ley™). Dicha ley derogé la Ley Numero 5 de 15 de enero de 1990, segiin enmendada.

La Corporacién tiene la responsabilidad de asegurar las acciones y depdsitos de todas las
cooperativas de ahorro y crédite de Puerto Rico, ademas de fiscalizar y supervisar la situacién
financiera de las cooperativas aseguradas y las no aseguradas. Efectivo el |8 de junio de 2009, [a
Corporacion aumentd de $100,000 a $250,000 la cantidad maxima asegurada por socio o
depositante, incluyendo las cuentas de retiro individual.

La Corporacion ejerce autoridad directa de supervision sobre las cooperativas. Las cooperativas
aseguradas estan requeridas a informar trimestralmente a la Corporacion cierta informacién
estadistica y financiera y estan sujetas a examenes periédicos por la Corporacion. La informacion
obtenida mediante el proceso de examen y de supervision le permite a la Corporacién identificar
cooperativas con problemas en el area financiera y gerencial, conocidas como “cooperativas
sensitivas” que puedan requerir asistencia de la Corporacidn.

La Corporacidn asiste a las cooperativas sensitivas si sus problemas financieros y/o gerenciales
son considerados temporeros y corregibles por la Corporacion. Esta asistencia especial puede
proveerse en forma de asistencia en efectivo y/o proveer un equipe gerencial seleccionado por la
Corporacién. Si la asistencia de la Corporacidn no es factible para continuar con las operaciones
de la cooperativa, la Corporacién buscard un comprador o la fusionard con una cooperativa
solida.

Las alternativas de compra o fusién de cooperativas sensitivas requieren la asistencia de la
Corporacién. La misma podra ser en forma de aportaciones para la subsanacion de pérdidas,
asuncién de ciertos activos y pasivos y las obligaciones, principalmente préstames.

Cnando una cooperativa no puede continuar sus operaciones y las alternativas de compra o fusion
no son posibles, la Corporacién liquidara dicha cooperativa, dispondra de sus activos y pagara a
sus socios y depositantes sus depésitos y acciones hasta el menor entre la cantidad asegurada o el
balance neto del depositante. Algunas veces, la Corporacién garantiza los valores de ciertos
activos vendidos, principalmente préstamos, a las entidades que compraron dichos activos,

La solvencia de la Corporacién depende en gran parte del grado de solidez financiera de las
cooperativas aseguradas, su continua habilidad para generar suficiente flujo de efectivo para
cumplir con sus obligaciones en el tiempo correspondiente y por Gltimo mantener unas
operaciones exitosas.




CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE
COOPERATIVAS DE PUERTO RICO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

El articulo 30 de la Ley 114 autoriza a la Corporacion a obtener préstamos con instituciones
financieras, seg(in sea necesario, para financiar sus operaciones. Dicha Ley también autoriza al
Departamento de Hacienda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico a garantizar el pago de
principal e intereses en los préstamos otorgados u otorgables a la Corporacion; también autoriza
garantizar cualquier otro valor de deuda, emitido o a emitirse por la Corporacion hasta un
méximo de $30 millones. Este articulo de la Ley es efectivo hasta el 30 de junio de 2010. Al 30
de junio de 2009 y 2008, la Corporacién no mantenia préstamos,

2. RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILTIDAD

Preseniacion de los Estados Financieros - Los estados financieros que se acompaiian han sido
preparados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados
Unidos de América segln aplicables a un fondo empresarial gubernamental los cuales son
similares a los aplicables al de una empresa privada. La Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental es el organismo encargado de establecer dichas normas de contabilidad para
entidades gubernamentales.  También, [0os principios de contabilidad requieren que la
Corporacién aplique ciertas normas contables de manera similar a como son utilizadas en el
sector privado. Como resultado, los estados financieros que se acompaiian reflejan las practicas
especializadas para compafias aseguradoras segun establecidas por la Junta de Normas de
Contabilidad Gubernamental y [2 Junta de Nonmas de Contabilidad Financieras.

Contribucion sobre Ingresos — La Corporacién esta exenta de impuestos en Puerto Rico.

Operaciones en Sindicatura - Estos estados financieros no incluyen los activos y pasivos de las
cooperativas bajo la sindicatura de la Corporacion. También, los ingresos y gastos atribuibles a la
sindicatura son contabilizados como transacciones de su respectiva sindicatura. Los gastos de
liquidacién incurridos por la Corporacién a nombre de la sindicatura son generalmente
recuperables de dicha sindicatura.

Use de Estimados — la preparacion de estados financieros conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la gerencia
realice estimados y supuestos que afectan las cantidades de activos y pasivos informados y la
divulgacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y de las
cantidades de ingresos y gastos informados durante el periodo. Los resultados reales pueden
diferir de estos estimados (véase Nota 5).

Capital Aportado por Cooperafivas Aseguradas — Cada cooperativa asegurada debe mantener en
la Corporacion, como capital aportado, una cantidad igual al uno por ciento (1%) de las acciones
y depositos totales de la cooperativa al 30 de junio de cada afio de operaciones.

La Corporacion establece las normas y procedimientos para determinar anualmente la cantidad de
capital aportado que debe mantener cada cooperativa asegurada, dependiendo de la variabilidad
de sus acciones y depésitos. Igualmente, esta establece las reglas y procedimientos para
determinar el aumento anual de capital aportado requerido por razén de un aumento en las
acciones y depdsitos de las cooperativas aseguradas.
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Cuando la suma de reservas libres, compuesta de las reservas no comprometidas para el pago de
perdidas, y el capital total de la Corporacién, exceda el dos por ciento (2%) de las acciones y
depositos de las cooperativas aseguradas, la Corporacién utilizard ese exceso para el pago de
mtereses sobre el capital. Dicho interés se determinard basado en el porcentaje de rendimiento
promedio de los activos totales de la Corporacién para el periodo de doce meses anteriores a la
fecha en Ja cual se efectué el pago, reducido por un porciento (1%). Al 30 de junio de 2009 la
Corporacion no excedié dichos requisitos. Al 30 de junio de 2008 Ja Corporacidn excedié este
limite y declaré dividendos ascendentes a $2,522,825 subsiguientemente.

Cuando una cooperativa asegurada sufre una reduccion en sus acciones y depésitos asegurados,
ésta puede reducir la cantidad total de capital aportado que debe manterer en la Corporacién para
el afio correspondiente. En estos casos, el capital aportado no sera ajustado o devuelto hasta que
la Corporacion determine que dicha reduccién en acciones y depésitos no se debe a una situacion
de posible inselvencia. La Corporacion participa en la liquidacidn de cooperativas sensitivas. Si
la liquidacion final de una cooperativa resultara en una pérdida, la Corporacién reduce la cuenta
de capital aportado por la cantidad aportada por la cooperativa en liquidacion y transfiere dicha
cantidad a la reserva para pérdidas estimadas como un recobro.

Primas de Seguro — 1.a prima anual por lo general se calcula basandose en la tasa aplicable a las
acciones y depositos de las cooperativas aseguradas al 30 de junio de cada afio. No mas tarde del
31 de julio de cada aiio cada cooperativa asegurada debe pagar por adelantado su prima anual
correspondiente.

La Corporacion detennina, basada en estudios actuariales, los tipos tarifarios que seran utilizados
como base para determinar [as primas de seguro. Con la aprobacion de Ja Junta de Directores, la
Corporacion establece los tipos tarifarios variables o uniformes, de acuerdo al riesgo que
representa cada cooperativa asegurada. l.os tipos tarifarios pueden variar desde 0.04 por ciento a
0.2 por ciento del total de acciones y depositos asegurados. La Junta de Directores puede
establecer tasas mayores, de ser necesario, basdndose en los estudios actuariales. La Corporacién
cargd en promedio un tipo tarifario de 0.29 por ciento y 0.28 por ciento del total de acciones y
depositos para los afios terminados el 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente.

Primays Especiales — De la Corporacion incurrir en pérdidas extraordinarias, estd puede imponer
una prima especial a las cooperativas aseguradas, la cual sera distribuida proporcionalmente entre
las cooperativas asepguradas, utilizando como base las primas regulares anuales pagada en el afio
en que la pérdida extraordinaria ocwrra. Esta prima especial no debe exceder el cien por ciento
(100%) de la prima regular total recibida en dicho afio. Cuando la prima especial iinpuesta
durante un afio dado no es suficiente para cubrir la deficiencia en las operaciones de diche afio,
esa deficiencia puede ser cobrada mediante la imposicion, en los afios subsiguientes, de primas
especiales adicionales, por los afios que sea necesario y sujeto al limite anual previamente
mencionado. La Corporacidn puede obtener préstamos de instituciones publicas o privadas, y
cuando es necesario para propdsilos de liquidez, esti puede ofrecer sus ingresos futuros de prima
especial como garantia.
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Cuando las pérdidas extraordinarias son de tal magnitud que requieren la imposicidon de una
prima especial por un periodo de tiempo mayor de cuatro (4) afios, la Junta de Directores debe
imponer un aumenio tarifario y no una prima especial. Las primas no pueden ser aumentadas en
un afio de operaciones, con el propésito de pagar pérdidas extraordinarias, por una cantidad
mayor que el cien por ciento (100%) de la prima que estaba en efecto al principio de dicho afio.

Activos de Capital — Mobiliario, equipo y computadoras con un costo mayor a los $500 son
registrados como activos de capital. La depreciacion se calcula usando el método de linea recta a
través de la vida util estimada de dichos activos. La vida Gtil estimada es cinco afios para el
mobiliario y equipo y tres afios para las computadoras.

La Corporacién periddicamente evalta sus activos de capital bajo el Pronunciamiento Nam. 42 de
la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad y Presemtacion para
Menoscabo de Activos de Capital y Recobro de Seguros. Las pérdidas por menoscabo son
reconocidas si el activo de capital experimenta una baja significativa e inesperada en la utilidad
del mismo. Durante el 2009 y 2008 no hubo necesidad de ajustar por menoscabo.

Tnversiones — Las entidades gubernamentales deben presentar las inversiones en el estado de
activos netos a su valor de mercado. Sin embargo, las entidades gubernamentales pueden
presentar ciertas inversiones de vencimiento corto al costo amortizado, siempre y cuando el
instrumento tenga un término hasta su vencimiento de un afio o0 menos al momente de la compra.

Reservas para Pérdidas Estimadas —]a reserva para pérdidas estimadas se autmenta mediante
provisiones cargadas contra el ingreso y se disminuye por los desembolsos relacionadas con
reclamaciones, netos de recobros y de cuentas por cobrar adquiridas por derecho de subrogacion.
La reserva se determina mediante evaluaciones periédicas, incluyendo un anéalisis de la
informacion financiera de las cooperativas aseguradas. La reserva estimada se reevalla
anualmente por la gerencia en consulta con actuarios independientes y cualquier diferencia entre
dichos estimados y las cantidades registradas se retleja en las operaciones del periodo corriente.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados requiecren que se mantenga una reserva
solamente para pérdidas probables. La Junta de Directores ha decido asignar una porcion de los
activos Netos no restrictos para cubrir pérdidas inesperadas en exceso de la reserva para pérdidas
estimadas.

Contabilidad para Pensiones — La Corporacidon contabiliza los gastos de pensiones siguiendo el
Pronunciamiento Num. 27 de [a Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad
para Pensiones de Patronos Gubernamentales. Este pronunciamiento establece normas para
medir, reconocer y presentar el gasto de pension y pasivos relacionados en los estados financieros
de patronos gubernamentales requiriendo que el patrono registre gastos de pensién por una
cantidad igual a la contribucion requerida por el plan.

Estado de Flujos de Efectivo ~ |.os estados de flujos de efectivo adjuntos se presentan de acuerdo
con lo establecido en el Pronunciamiento Num. 9 de la Junta de Normas de Contabilidad
Gubernamental, Presentacidon de Flujos de Efectivo Provenientes de Fondos Empresariales y de
Fideicomisos No-Desembolsables pava Entidades Gubernamentales que Utilizan la Contabilidad
de Fondos Empresariales.
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Para propésitos de informar los flujos de efectivo, la Corporacion considera el efectivo en mano y
los depdsitos en instituciones financieras como efectivo.

Consribuciones de Capital ~ Seglin requerido por el Pronunciamiento Nam. 34 de la Junta de
Normas de Contabilidad Gubernamental, los estados financieros presenian las contribuciones de
cooperativas aseguradas en el estado de cambios en la situacion financiera.

3. EFECTIVO

El efectivo al 30 de junio de 2009 y 2008, consiste de:

2009 2008
Caja menuda $ 500 500
Depositos que generan intereses en instituciones financieras 453,752 433,774

§ 454252 $ 434274

o7

Los saldos de efectivo incluyen $453,752 y $433,774, los cuales estaban depositados en el Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y no estan asegurados ni colateralizados al 30 de
junio de 2009 y 2008, respectivamente. Por lo tanto, estos fondos estan clasificados bajo la
categoria 3 siguiendo la “Guia para la implementacién del Pronunciamiento Nim. 3 de la Junta
de Normas de Contabilidad Gubernamental, Depdsitos er Instituciones Financieras, versiones
(incluyendo acuerdos de recompra) y acuerdos de re-venta”.

4. INVERSIONES

Las inversiones al 30 de junio de 2009 y 2008, consisten de:

2009 2008

FFondo de Fideicomiso de Inversién del Gobierno

de Puerto Rico i) 129.175 b 524,004
Fondos depositados en el Banco Gubernamental de Fomento 20,652,820 3,495 405
Fondos depositados en el Banco de Desarrollo Econdmico - 6,495,301
Certificados de depdsitos en bancos 49,847,180 60,009,294
Obligaciones de agencias del Gobierno de los Estados Unidos 2,949,510 3,016,890
Obligaciones de entidades auspiciadas por el Gobierno de

los Estados Unidos 107,694,887 92,078,555

$ 181,273,572 3 165,619,449
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Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2009 son los siguientes:

VYaloren el
Caosto Mercado
Denlro de un afio $ 70,629,175 $ 70,629,175
Uno a cinco afios 110,000,000 110,644,397

$ 180,629,175 $ 181,273,572

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2008 son los siguientes:

Valor em el
Costo Mercado
Dentro de un afio § 70,524,004 § 70,524,004
Uno a cinco afios 95,500,000 95,095,445

$ 166,024,004  $ 165,619,449

l.as inversiones con veneimienio de uno a cinco afios consisten en $3,000,000 (valor en el
mercado de 3$2,949,510) obligaciones de agencias defl Gobierno de los Estados Unidos y
$107,000,000 (valor en el mercado de $107,694,887) de obligaciones de entidades auspiciadas
por el Gobierno de los Estados Unidos.

Las inversiones en el Fordo de Fideicomiso de Inversiones del Gobierno de Puerto Rico (el
“Fondo™), poseen un valor de mercado que se aproxima al costo. El Fondo invierte en
instrumentos de alto grado crediticio en el mercado de valores cuyo vencimiento sea menor de 60
dias. El fondo busca constantemente mantener el valor de los activos netos en $1.00 por unidad.

El rendimiento promedio de las inversiones de la Corporacién fue 3.26% y 3.89% al 30 de junio
de 2009 y 2008, respectivamente. El valor par de las inversiones de la Corporacion fue
$180,500,000 y $165,500,000 al 30 de junio de 2009 y 2008, respectivamente. [La gerencia
incluye como inversiones todas las inversiones aunque contengan vencimientos originales de tres
(3) meses o menos, los cuales son cominmente considerados equivalentes de efectivo.

El total de compra de inversiones durante 2009 y 2008 fue aproximadamente $600 millones y
$452.3 millones, respectivamente. El producto de los vencimientos de las inversiones durante
2009 y 2008 fue de aproximadamente $585.4 millones y $435.2 millones, respectivamente. No
hubo ventas de inversiones durante el 2009 y 2008,

Al 30 de junio de 2009 y 2008 habjan ganancias/(pérdidas) no realizadas en inversiones por
$598,980 y ($404,555), respectivamente.

Riesgo de Tasas de Interés
Para limitar la exposicion a pérdidas sobre el valor en el mercado como resultado del aumento en

las tasas de interés, la Corporacion mantuvo sobre un 39% y 42% de su cartera de inversiones a
corto plazo al 30 de jumio de 2009 y 2008, respectivamente.
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Riesgo de Crédito

La politica de inversiones de la Corporacién limita las inversiones en valores de deuda a una
clasificacién menor de BBB. Las inversiones en papel comercial deben tener clasificacién
crediticia igual o mayor a P-1, segiin Moody’s, o de A-1, segin Standard & Poors.

Para el afio 2009 y 2008, la cartera de inversiones de la Corporacion se componia de certificados
de depésitos en bancos de Puerto Rico, fondos depositados en el Banco Gubernamental de
Fomente y cobligaciones de ageucias y entidades auspiciadas por el Gobierno de los Estados
Unidos.

Concentraciéon de Riesgo de Crédito

Concentracion de riesgo de crédito es el riesgo de pérdida atribuida a la cantidad de inversion en
un mismo emisor. Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Corporacién mantuvo sobre un 39% y 42%
de su cartera de inversiones en cerlificados de depdsitos y fondos depositados a corto plazo. El
restante de fa cartera de inversiomes fue invertido en obligaciones de agencias y entidades
auspiciadas por el Gobierno de los Estados Unidos. La distribucion de estos depésitos en
diferentes instituciones financieras es la signiente:

2009 2008
Banco Gubermamental de Fomento $ 20,652,820 $ 3,465405
Banco Bilbao Vizcaya 17,748,302 16,901,978
Criental Bank 12,811,889 13,704,599
First Bank 8310,793 8,736,715
Banco Popular de Puerto Rico 7,976,196 14,275,505
Banco Santander de Puerto Rice 3,000,000 6,390,497
Banco de Desarrollo Econdmico - 6,495,301
Otres 524,004

$ 70,500,000 $ 70,524,004

Riesgo de Crédite Custodio

Riesge de crédito representa el riesgo de que el Gobiernc no pueda recuperar el valor de sus
inversiones que estan en posesion de una parte externa. Al presente, la Corporacién no mantiene
una politica sobre riesgo custodio. Al 30 de junio de 2009 y 2008, los cerlificados estan a nombre
de la Corporacién y las obligaciones de agencias y entidades auspiciadas por el Gobiemo de los
Estados Unidos estan bajo la custodia de terceros a nombre de dichos custodios.
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5.

ACTIVOS DE CAPITAL - NETOS

Los actives de capital estan compuestos de [o siguiente:

Balance ai 30 Balance al 38

Vida Util de junio de de Junic de

{en afios) 2008 Adiciones Retiros 2009

Propiedad 3 $ 35000 % - $ . $ 35,000
Equipo de oficina 3 907,989 24,128 {15.959) 916,158
Sistetna de computadoras 5 136,357 23,672 (2725) (57,304
Mejoras 5 121,965 2,500 - 124465
Vehiculos de motor 5 97413 . {25,780) 71,633
1,298,724 50,300 (44,464) 1,304,560
Menos: Depreciacin acumulada (1,030.958) (68,965) 19,851 (1,080,072
Total de activos de capilal netos 3 267766 % (18,665 § (4613 § 224488

RESERVA PARA PERDIDAS ESTIMADAS

La Corporacion contratd actuarios independientes que preparan los estimados actuariales de las
reservas para pérdidas estimadas en acciones y depdsitos asegurados por la Corporacion (véase
Nota 1) al 30 de junic de 2009 y 2008, y rinden una opinién en cuanto a dichas reservas,

E!l inforime actuarial mas reciente, fechado el 15 de septiembre de 2009, indica que los estimados
de la reserva para pérdidas estimadas se basan en la informacién sobre pérdidas histéricas para el
pericdo desde 1995 hasta el 2009 que estd disponible para la linea de negocios (seguro de
acciones y depositos) asegurados por la Corporacion. Segun establecido en el informe actuarial,
se utilizo métodos estadisticos durante el analisis. En primer lugar, se realizd uma
reestructuracion de los estados {inancieros por cooperativa de forma tal que su estructura fuese de
datos de panel. Posteriormente, se preparé la distribucién empirica de la pérdida sin salvamento
por dblar asegurado. Esta distribucion empirica fue ajustada utilizando la metodologia de
distribucion Weibull. Finalmente, se utilizd la metodologia de Simulaciéon Monte Carlo en la
estimacion de las pérdidas esperadas.

El informe de los actuarios indica que es de esperarse que los pagos de pérdidas varien,
posiblemente por una cantidad significativa, de cualquier estimado, ya que el costo de las
pérdidas dependera del resultado de eventos que ain no han ccurrido. También indica que por
esla razon, no puede haber certeza de que las pérdidas reales de la Corporacién no excederan los
estimados de pérdida que resultan del estudio actvarial.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURQ DE
COOPERATIVAS DE PUERTO RICO

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008

La actividad en la reserva para pérdidas estimadas durante el afio terminado el 30 de junio de
2009 y 2008, fue la siguiente:

2009 2008
Saldo a principio de afio $ 14.166,340 $ 11448423
Provision para el aifio 27,023,082 3,411,450
Pagos de reclamaciones (1,972,745) (759.231)
Recobros 53,459 65,698
Saldo a final de afio $ 39270,136 $ 14,166,340

Al 30 de junio de 2009 y 2008, la Junta de Directores ha segregado $30 millones de los activos
netos para cubrir pérdidas inesperadas.

7. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
a) Compromisos de Arrendamiento

La Corporacion arrenda sus oficinas mediante un arrendamiento operacional que
vence el 30 de noviembre de 2010. El contrato de arrendamiento reguiere pagos
mensuales de $35.948, incluyendo gastos de mantenimiento y otros gastos
relacionados.

Los pagos minimos anuales futuros bajo los contratos de arrendamiento operacional
son los siguientes:

Afo Fiscal Cantidad
2010 i) 431,380
2011 170,764

$ 602,144

b) Litigios

La Corporacion es la parte demandada en ciertas acciones legales que surgen como
parte del curso ordinario del negocio. La gerencia cree, basandose en asesoria legal,
gue el resultade final de estas demandas no tendra un efecto significativo en la
situacion financiera de la Corporacion. Al 30 de junio de 2009 y 2008, la
Corporacién reconocitd $235,000 para posibles pérdidas por contingencias.

¢) Concentraciones

Existe una concentracién geografica debido a que las cooperativas aseguradas por la
Corporacidn estdn localizadas en Puerto Rico.
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d) Exposicién fuera del Estado de Activos Netos: Seguro de Depdsitos y Acciones

Los depositos y acciones asegurados por la Corporacion totalizan aproximadamente
$6,579 millones y $6,242 millones para los afios terminados el 30 de junio de 2009 y
2008, respectivamente. Dichas cantidades representan la pérdida contable si todas las
cooperativas aseguradas fueran a fracasar y los activos adquiridos no proveyeran
recobros. Los depdsitos y acciones asegurados son aquellos en circulacion al
comienzo del afio debido a que las primas son cobradas al comienzo de cada afio
fiscal.

e) Exposicién fuera de] Estado de Activos Netos: Re-compra de Activos

Como resultado de ciertos acuerdos de fusiones y venta de activos y pasivos de
cooperativas sensitivas llevados a cabo durante afios fiscales anteriores, la
Corporacién acordd recomprar ciertos préstamos y asumir el riesgo de ciertas
contingencias. La gerencia de la Corporacién no ha entrado en dichos acuerdos en
afios fiscales recientes y opina que cualquier obligacion que surja como resultado de
estos acuerdos no tendra un efecto significativo en la condicion financiera o
resultados de las operaciones de la Corporacion.

SISTEMA DE RETIRO

El Sistema de Retiro de Empleados del Estado Libre Asociado y sus dependencias (el “Sistema
de Retiro”) es un plan de beneficios definidos. El plan es también un plan de participacién de
costos compuesto de varios patronos y es patrocinado y presentado como una unidad del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico. Todos los empleados regulares de la Corporacion que tengan
menos de 55 afios de edad al momento de su empleo se convierten en participantes del Sistema de
Retiro como condicion de su empleo.

El Sistema de Retiro provee beneficios de retiro, muerte e incapacidad conforme a leyes
aprobadas por la legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Los beneficios de
incapacidad se les proveen a los participantes por causa relacionadas y no relacionadas con su
ocupacién. Sin embargo, el participante tiene que tener al menos diez afios de servicio para
recibir los beneficios de incapacidad por causa no relacionadas a su ocupacion. Los beneficios de
retiro dependen de [a edad del participante al retirarse y del niimero de afios de servicio
acreditable. Los participantes tienen derecho a estos beneficios luego de pertenecer al plan por
diez afios.

Los participantes que hayan cumplido 55 afios de edad y que hayan completado 25 afios de
servicio acreditable o los participantes que hayan cumplido 58 afios de edad y que hayan
completado diez afios de servicio acreditable tienen derecho a un beneficio anual pagadero de por
vida.

La cantidad de la anualidad serd de uno y medio por ciento de la compensacion promedio, seglin
definida, multiplicado por el nimero de afios de servicio acreditable hasta 20 afios, mas dos por
ciento de la compensacién promedio, seglin definida, multiplicado por e] nimero de afios de
servicio acreditable en exceso de 20 afics. En ningtn caso el beneficio serd menos de $200
mensuales.
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Los participantes que hayan completado 30 afios de servicio acreditable tienen el derecho a
recibir la Anualidad de Merito. Los participantes que no hayan cumplido 55 afios recibiran 65
por ciento de la compensacion promedio, segiin definida. Aquellos que hayan cumplido 55 afics
de edad y no tengan 25 afios de servicio recibiran 75 por ciento de la compensacién promedio,
segln definida. Los participantes que reciban un reembolso de sus aportaciones acumuladas no
tendran derecho a estes beneficios.

A los empleados contratados antes del 1 de abril de 1990 se les requiere que aporten 5.775% de
los primeros $550 de su salario bruto mensual y 8.275% del exceso de $550. Para aquellos
participantes confratados después de dicha fecha, se les requiere que centribuyan el 8.275% de su
salario bruto mensual. Estas leyes también requieren que la Corperacion aperte 8.275% del
salario bruto mensual de cada participaute. La aportacion de la Corporacidén durante los afios
terminados el 30 de junio de 2009 y 2008 fuerou aproximadamente $339,000 y $309,000,
respectivamente.

El 24 de septiembre de 1999, se decreté una enmienda a la Ley Num. 447 del 15 de mayo de
1951, con el propdsito de establecer un nuevo programa de retiro (“Sisterma 20007).

El Sistema 2000 es efectivo desde el 1 de enerc de 2000, Los empleados que para el 31 de
diciembre de 1999 estn participando en el sistema actual, pueden elegir permanecer en el plan de
beneficic definido o transferirse al nuevo programa. Las personas que comiencen a trabajar para
el gobiernc en o después del 1 de enero de 2000, solo podran ser miembros del Sistema 2000.

Sistema 2000 es un plan hibrido de contribucidn definida, también conocido como plan de saldo
de efectivo. Bajo este nuevo plan, habra un grupo de activos que serdn invertidos por el Sistema,
junto con aqueilos del plan corriente de beneficio definido. Los beneficios al momento de retiro
no seran garantizados por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico. La anualidad sera basada en
una férmula que asume que a cada afio la contribucidn de los empleados (con un minimo de
8.275% del salario del empleado hasta un maximo de un 10%) serd invertida en una cuenta que:
(1) devengue un mterés fijo basado en “two-year Constant Maturity Treasury Note” & (2)
devengue un interés igual a 75% de lo que genere la cartera de inversiones del “Sistema” (neto de
cargos administratives), 6 (3) devengue una combinacién de ambas alternativas. Los
participantes recibirdn periddicamente unos estados de cuentas que reflejardn sus balances
acumulados similares a aquellos de planes de contribucién definida. No se oforgaran pensiones
por incapacidad bajo el Sistema 2000, Las contribuciones patronales, calculadas a base de
9.275% del salario de los empleados, seran utilizadas para nutrir el Sistemma. Sistema 2000
reducira la edad de retiro de 65 a 60 afios para aquellos empleados que se unieron al plan actual
en o después del 1 de abril de 1990.

El Sistema de Retiro provee informacion adicional en sus estados financieros para el afio

terminado el 30 de junio de 2009. Copia de los mismos puede obtenerse directamente del
Sistema de Retiro.
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9.

INFORMACION SUPLEMENTARIA

La informacion suplementaria requerida por el Pronunciamiento Ntim. [0 de la Junta de Normas
de Contabilidad Gubernamental, Presentacion Contable v Financiera para el Financiamiento de
Riesgo y Situaciones Relacionadas con Seguros, no esta presentada porque las reclamaciones
envueltas en el negocio de seguro de depositos generalmente no tienen un periado de desarrollo
predecible.
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