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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta de Directores de la
Corporacidn Plblica para la Supervisidn
v Seguro de Cooperativas de Puerto Rico:

Informe de los Estados Financieraos

Hemos auditado el estado de posiciones netas de la Corporacion Publica para la Supervision y

Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (la “Corporacion®) al 30 de junio de 2014 y 2013, v los

correspondientes estados de ingresos v gastos v camblo en posiciones netas, ¥ flujos de efectivo que

:IE' al:T::laﬁan para los afos terminados en dichas fechas, y las notas incluidas en los estados
nancieros,

Responsabilidad de la Gerencia para con los Estados Financieros

La gerencia de la Corporacion es responsable de la preparacidn v presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptada en los
Estados Unidos de América, incluyendo el disefio, implementacidn y mantenimiento de los controles
internos relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros v que los
mismos estén exentos de inexactitudes sustanciales, ya sea por fraude o errores.

Responsabilidad de los Auditores

Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basado en
nuestra auditoria. Hemos realizado la auditoria de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Ameérica. Dichas normas requieren que
planifiquemaos y realicemos las auditorias para obtener una certeza razonable sobre si los estados
financieros estin exentos de inexactitudes sustanciales.

Una auditoria comprende en realizar procedimientos para obtener evidencia sobre las cantidades
y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacidn de riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al hacer dicha evaluacion de riesgo, el auditor considera los
controdes internos relevantes a la preparacian y presentacion razonable de los estados financieros
de la entidad para poder disediar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propisito de expresar una opinidn sobre la efectividad de los
controles internos de la entidad. Por consiguiente, no expresamos dicha opinin. Una auditoria
también incluye evaluar si las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de los
estimados  significativos hechas por la gerencia son apropladas, asi como el evaluar la
presentacidn general de los estados financieros. Creemos que la evidencia que hemos obtenido es
suficiente v aproplada para proveer una base para nuestra opinidn de auditoria.
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IBDO

A la Junta de Directores de la
Corporacién Plblica para la Supervision
y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico
Pégina 2

Opinidan

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
tedos sus aspectos significativos, la situackdn financiera de la Corporacién al 30 de junio de
2014 y 2013 v los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo para los afios terminados en
dichas fechas de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América,

Informe de la Informacién Suplementaria

EL andlisis y discusion de la gerencia presentados desde la pagina 3 a la 11 no son un
requerimiente de los estados financieros basicos, sino informacion adicional requerida por la
Junta de Mormas de Contabilidad Gubernamental. Hemos llevado a cabo clertos procedimientos
limitados, los cuales consisten principalmente en preguntas a la gerencia sobre los métodos de
medicién y presentacidn de la informacion adiclonal. Sin embargo, no auditamos ni expresamos
una opinion sobre dicha informackin adicional.

EDD?W 'L) D\“m, P‘{;’C/

san Juan, Puerto Rico

26 de septiembre de 2014

Contadores Pablicos Autorizados

{de Puerto Rico)

Liconcia Mim. 53 explra el 1 de diciembre de 2015
Sella Mimera E 133543 del Colegio de Contadares
Potslices Autrizados de Puerte Rico ha sldo
Adherida en oste reporte
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|IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUMIO DE 2014 y 2013

Estimado Cooperativista:

La Junta de Directores v la Gerencla de COSSEC estdn comprometidas con elevar el nivel de
competencia de la Corporacion, mediante la implementacion de medidas gerenciales y
administrativas que redunden en eficiencia v efectividad, tanto a nivel gerencial v operacional
como financiero, Con esto en mente, durante este afo continuaremos con la evaluacion y el
seguimiento continuo de los mercades financieros v su efecto sobre el valor en el mercado de
nuestras inversiones v las del Movimiento Cooperativo en general.

Como parte de sus deberes de promover, incemtivar v reglamentar a las cooperativas, la
Corporacion reforzara sus esfuerzos de supervision y fiscalizacion dirigidos a velar por la solidez y
solvencia de las entidades supervisadas. Para estos estableceremos mecanismos de prevencidn
contra el fraude, el cumplimiento con las leyes y reglamentos aplicables y areas de inteligencia
financiera, entre otras, las cuales sirvan de apoyo continuo a las entidades bajo nuestra
fiscalizacién. Ademés, en apoyo a estos objetives implementaremos un nuevo sistema de
reportes financieras encaminado a obtener la informacion econdmica de las cooperativas de
forma automatizada, logrando asi, una mayor certeza de la infermacién financiera para nuestras
evaluaciones sobre las entidades cooperativas,

En &l dmbito econdmico, el afo fiscal 2014 fue un afo de grandes retos econdmicos tanto para la
Corporacion Piblica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico como para las
cooperativas, los cuales pudimos solventar con éxito. Los mayores retos provinieron del Area de
Inversiones como resultado de los cambios en la clasificacion de los bonos de Puerto Rico. Mo
obstante, nuestra gestion permitid que las finanzas de la Corporacion se fortalecieran a pesar de
la inestabilidad del mercado financiero mundial.

A continuacion presentamos un analisis de las finanzas de la Corporacion:

Estado de Posiciones Metas

Para el cierre del Afo Fiscal 2014, los Activos Totales de la Corporacion totalizaban 5241.8
millones, o que representa un crecimiento de 512.6 millones al compararlo con los Activos al
clerre del Afo Fiscal 2103, el cual fue de 5229, millones. Este comportamiento en los activos
implica un cambio porcentual de 5.50%.

junio 2014 junla 2013 Camblo T Gamblo

Efactium § A5a46T & 3,028,044
Irmrslones a Codo ¥ Lango Plazo 240,398 431 221,162 976
Resara de Valorzeckin de Inversiones (10,782,041) (3, 658,673)
invarsiones a Cofo ¥ Lango Plazo (nata

486,503 16.07%
18,235,455 B.70%
(7,122, 468) 194.63%

L T

de Resena) 220 616, 300 217,503,403 12,112 987 5.57%
Imeraldn Mota Sobramte 3,300, 0y 3,300,000 5 - 0.004%
Interesas por Cobrar 2,328,017 1,040,575 § 378,442 10.41%
Oiros 32,644 2257 5 384 OL12%
Activos da Capital-Netos 2 693,708 3,061,742 5 (368,034) -1202%
Otros activas 8,754 7.702 3 1,052 13.66%

Total de activos § 241,774,147 § 220,162,723 § 12,611,424 5.50%
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IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURD DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

AMALISIS Y DISCUSION DE LA GEREMCIA

30 DE JUNIO DE 2014 v 2013

El cambio mas significativo gue ha ocurride en los componentes de los activos de la Corporacion,
fue el reportado por las inversiones, Estas cuentas durante el Afo Fiscal 2014, experimentaron
un incremente neto de 5121 millones equivalente a un 5.57%. Este comportamiento en la
inversiones neta fue propiciado por el crecimiento en el balance del porfolio de inversiones el
cual incremento de %217.5 millones en junio de 2013 a 5229.6 millones para el clerre del afo
fiscal 2014,

Por otro lado, los cambios en la clasificacion de los bonos de Puerto Rico afectd negativamente el
valor del mercada de las nuestras inversiones, Para el Ao 2013, la contra cuenta de inversiones
para ajustar las mismas a su valor en el mercado presentaba una pérdida no realizada de 53.7
millones. Mo obstante, para el clerre del Afio fiscal 2014, esta misma reserva finalizd con un
halance negativo ascendente a 510.8 millones. Esto implica que los cambios en los mercados
financieros tuvieron el efecto de reducir el valor en mercado de las inversiones de COSSEC por
57.1 millones. Ho empecé a esta situacion, en términos absoluto las inversiones en valores,
experimentaron un crecimiento de 512.1 millones, equivalente 5.57%, v refleja lo adecuado de
nuestras estrateglas de inversion.

Otras partidas de los activos que presenta camblos relevantes, lo fueron las de Intereses por
Cobrar v los Activos de Capital Heto, En el casos de la partida de intereses por cobrar, la misma
reportd un alza de un 19.45% en comparacidén con el afo anterlor. Este cambio obedecid al
crecimiento de 519.2 millones experimentado por las inversiones durante el ano 2014, Por otro
lado, los Activos Capital Meto presentaron una merma de 5368,033 en comparacion con el
balance reportado al 2013. Esta merma obedece al efecto neto de la depreciacion acumulada v
Las inversiones adicionales en activos capitalizables.

Durante el afo fiscal 2014 la distribucidn en la cartera de inversion sufrid cambios significativos.
Al 30 de junio de 2013, la distribucion de la cartera de inversiones de COSSEC en las diferentes
casas de corretaje era la sigulente;

Distribucion de Inversiones
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IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

AMALISIS ¥ DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

Como muestra la grafica, para el 2014 la distribucidn de las inversiones en valores entre los
custodio es mas equitativa comparado con el afio 2013, Para el 2013, el 75% de las inversiones
estaban posiclonadas en UBS, mientras que para junio de 2014, las inversiones en LIBS
disminuyeron al 44% de la cartera total de inversiones. Por otro lado, las participaciones en la
cartera de inversiones de Merrill Lynch y Santander Securities para el afo fiscal 2014, alcanzan el
IB% y 18%, respectivamente. Esto representd un aumento de mds un 1008 en comparacion con el
afio 2013, cuando su proporcion de la cartera era de 18% y 7%, respectivamente.,

En la Mota 4 de los Estados Financieros presentamos en detalle las inversiones, tales como su
clasificacion, valor en el mercado, ganancia o pérdida realizada y no realizada, entre otra
informacian relevante.

En términos generales las operaciones financleras de COSSEC permitieron continuar con el
fortalecimiento de la estructura de activos, principalmente los actives liquidos. Para el 30 de
junio de 2014, 5233.1 millones o el 96% de los activaes de COSSEC son activas liquidos. Esto
refleja claramente la fortaleza financiera de la Corporacion.

En la seccion de los pasivos, para el clerre del Afo Fiscal 2014 la Corporacion presentd un leve
crecimiento de 5238 mil o 0.74% (ver tabla).

junia 2014 junio 2013
Cuentas por pagar y gastos
R 5 1,799,295 % 1,560,263 £ 109,033 12, FEE

Obligaciones por vacaciones

- e 4 558,432 L,581, 744 5 [(23,312) -0. %0
asencias compensadas
Reserda para pérdidas estimadas 27,943,708 7B B9 5 2,519 S
Totales Pasivos 5 33,261,435 § 32,023,196 § 238,239 0. 74%

Este cambio en los pasivo es causado por el incremento de las cuentas por pagar y gastos
acumulados, los cuales reportaron un crecimients %199 mil. EL cambio obedece principalmente a
que durante el mes de junio de 2014, quedaron pendientes los pagos relacionados a la ndmina de
junio de 2014, los cuales fueron desembolsadas en julio de 2014. Este pago incluye Retiro,
Planes Médico, AEELA, entre otras, el restos de las partidas no presentaron cambios significativos
en sus balances.

La Seccion de Posiciones Metas de la Corporacion continda fortalecléndose. Para el afo
operacional 2014, esta seccion del Estado de Situacion Financiera de COSSEC, reportd un
crecimiento de 512.4 millones (6. 28%) en comparacidén con el aho fiscal anterior.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
FUERTO RICO

ANALISIS ¥ DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

Poslclones Hetas junio 2014 Jjunfo 2013 Camib %o CAambio
Restrictos-Capital aportado por
cooperativas aseguradas 585,532,113 SB1,689,247 41,847, B6b 4.7k
Inwersian en activos de capital, neto de
depreciacion 2,693,708 3,061,742 [I68,034) A2.02%
Resarva Asignada pos
fa Junta de Directores 38,668,878 30,000,000 B, Bel 878 9. 56X
Sobrantes Acumulasdes 52 418,013 82,388,538 28,475 0.04%
Total de posiclones netas 5209, 512,712 S197, 139,527 512,373,185 6, 20%

Este comportamiento obedece, principalmente, a las economias operacionales obtenidas para el
afo 2013-2014, las cuales ascendieron a $10.8 millones y las aportaciones de capital adicional
realizadas por las cooperativas de ahorro y crédito. Al 30 de junio de 2014 el capital aportado
por las cooperativas aumentd por $3.8 millones de los cuales $1.6 millones fueron recibidos de
las cooperativas como aportacion adicional v $52.2 millones de los dividendos otorgados por la
Corporacion a las cooperativas en mayo de 2014,

Sin embargo, para junio de 2014, fue necesario aumentar la Reserva para Posibles Pérdidas
presentadas en el drea de Posicién Neta, esto como resultado del Estudio Actuarial realizado por
el Dr. Juan B. Aponte, actuario externo independiente, La determinacion de la reserva esta
compuesta por dos elementos:

* Reserva Indicada al 30 de junio de 2014 - Esta porcidn de la reserva incluye las posibles
pérdidas de las cooperativas de ahorro y crédito bajo sindicatura o con una alta
pasibilidad de estar bajo este estatuto en el proxime afio por su condiclén financiera. En
otras palabras, son las cooperativas con mayor riesgo de fracaso inmediato. Para esta
porcién el informe actuarial establece una reserva de 525 millones.

s Reservas Adicionales para Pérdidas Probables - En esta porcidn de la reserva estan el
resto de las cooperativas de ahorro v crédito que no estaban bajo el criterio anterior, al
cual el Actuario le asigna una reserva de acuerdo a su nivel de riesgo financiers. Para
este afio, la reserva asignada a estas cooperativas fue de 541.8 millones.

Al agregar ambos elementos obtenemos una Reserva para Posibles Pérdidas ascendente a 566.8
millones. Al comparar el balance de dicha reserva en los libros contables de la Corporacion, la
cual asclende a 557.9 millones, obtenemos una insuficiencia de $8.9 millones. Esta insuficiencia
fue cubierta por una transferencia de la coenta de Posicidn Meta Sin Asignar a la cuentas de
Reserva Aslgnada por la Junta de Directores [ver tabla),

L]

B Pisvino Ao, PU, & Punss Bios Profew ksl Sveee Coposten, boa meader ol B0 nbeoud sl Basdiid, 0 UK comgueag lisiBed by pav anter,
] Foea parl of Ghe ialereddional BLED ne bvest bl inalipr falimi] serelay San



|IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURD DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

ANALISIS ¥ DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

COSSEC antes | Cossoc despuss Informe Excesn
de Ajuste de JL]IJ!-[E A LA Al {Insuflicenciay

Reserva de Pérdidas Conocidas | 5 27,043,708 T |8 249739 % 2,971,365

fesarva para Asignada por la JO 30,000,000 41,840,247 {11,840,247)|
Total Reserva Antes de Ajuste £ 57,943,708 S 46,812,506 | 5 (8,068078)
Reserva de Pérdidas Conocidas 5 7,943, 708 2,971,365

Reserva para Asignada por la JO 38,868,878 (2,971,349)
Total Reserva Después de A juste % &6,812,508 T

Este ajuste de reclasilicacion tuvo el efecto de disminuir la posicion neta sin asignar de la
Corporacion, por $8.9 millones.

Es importante menclonar que trimestralmente la Gerencia de COS5EC realiza un andlisis sobre la
razonabilidad de las Reserva para Posibles Pérdidas, En esta evaluacion utilizamos los datos de
las Reservas Adicionales para Pérdidas Probables del Gitimos Informe Actuarial realizado. El nivel
de riesgo financiero (MERIF) de las cooperativas de ahorro vy crédito, elemento crucial al
mamento de determinar la pérdida probable, es determinado por el actuario para finales del afo
fiscal v utilizado para determinar las primas a cobrar para el préximo afo. Es por esta razdn que
la deficiencia no fue detectada con anticipacidn. Para evitar esta situacion, durante este afo
incorporaremos el chlculo del MERIF como parte del analisis trimestral de las cooperativas v con
la ayuda del equipo profesional del Actuario realizaremos simulaciones preventivas para ver el
comportamiento de las pérdidas probables.

Durante los pasados tres afos operacionales, la relacion Capital Heto a Activos Totales presentd
una tendencia de constante crecimiento.

Capital a Activos Totales

De junio de M1 al 2014, esta proporcion aomentd de 84.95% a B86.66%. Esto representa un
crecimiento de 2.01%, durante los pasados 36 meses. Los resultados operacionales ascendentes a
529.4 millones entre el 2012 v 2014, son la razdn principal para este comportamiento.  Esta
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
FUERTO RICO

ANALISIS ¥ DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

tendencia en la relacion de Capital Meto a Activos Totales es un claro reflejo de la fortaleza
financiera de COSSEC v las cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico, en general.

Un elemento importante que ofrece referencias sobre el nivel de capitalizacion de la
Corporacion, es la relacion de capital no restricto {y no asignade) con relacién al total de
acciones y depositos asegurados. Para el 30 de junio de 2014, esta relacion era de 2.34% [ver
célculo).

capital mo Hestricto

Capital Aportado por Cooperalivas 5 B5,532,113

Inversiones en Activos de Capital 2,693,708

Sin Asignar B2 418,013

Total de Capital Ho Restricto - 170,643,834
|Tmal. de Acclones vy Depasitos SB35, 717, 544

monos: Acciones ¥ Depasitos en Excoso a lo 750,490,586

fsogurado

Total de Acclones y Depdsitos Asegurados 5 T7.286,246,958

Helacion de Capital a Total Asegurado

Esta relacion de capital no restricto al total de acciones v depdsitos asegurados ofrece a la Junta
de Directores la oportunidad de evaluar la concesion de un dividendo a las cooperativas
aseguradas, segln dispuesto en el Articulo 21 de la Ley Mim. 114 de 17 de agosto de 2001, segin
enmendada.

Ingresos de Prima

Para el aio operacional 2014, las primas continuaron siendo la fuente principal de ingresos de la
Corporacidn. Para dicho periods, el ingreso de primas ascendid a 523.1 millones, o que
representa un leve aumento por 592 mil, en comparacian con los $22.2 millones, devengados
para el Afo Fiscal 2013,

Este cambio obedecid, principalmente al asmento en el balance de acciones v depdsitos
repartado por las cooperativas durante e ano liscal 2013, Entre el 2013 v el 2014, estas partidas
aumentaron por 5193 millones, equivalente a un 2.46% de crecimiento y no por un aumento en las
primas. Para el Afo Fiscal 2014, las primas promedio cobradas fueron de 0.30%. Esta relacion es
similar a la prima cobrada para el Afo Fiscal anterior,

Ingresos de Intereses

Para el Ao Fiscal 2014, los ingresos de intereses sobre las inversiones ascendicron a 59 millones
lo cual representa un incremento de 5491 mil en comparacion con el ingreso de $8.5 millones
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

AMNALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNID DE 2014 y 2013

reportado en el 2013, Este cambio obedece principalmente al crecimiento de 519.2 en el balance
de la cartera de imversiones.

Gastos Operacionales

Para el Afo Fiscal 2014, los gastos operacionales de COSSEC ascendieron a 511.8 millones, Esto
es 5881 mil menos que el total de gastos operacionales reportados para el Ano Fiscal 2013, los
cuales ascendieron a $12.7 millones,

Los gastos operacionales se distribuyen en cuatro grupos:

[ GASTOS OPERACIDONALES |
2014 2012 Cambio

Campensacbbn v bapeficios a empleados 5 7095938 § 7.593,785 % (407 B4T)
Gastos generales y sdministrativos 4,199,011 3,700,923 478,090
Depreciacidn y amortizackin AE4,138 470,713 11,605

Sub-Total de Gastos Operacionales § 11,779,288 % 11,835,440 ] (56,152)
Provisidn para pérdidas estimadas ‘ B2 5,000 (BES,000)

[Total Gastos Operacionales L8 TT90 5 12660440 5 (BBNUBR)

Los cambios mas significativos fueron reportados en la partida de Compensacion y Beneficios
Marginales v gastos de Provision para Pérdidas Estimadas. Durante el afo operacional 2014, los
mismos disminuyeron por 5498 mil y 5825 mil, respectivamente. La merma en el ndmero de
empleados de confianza, la congelacion de las plazas vacantes y la reduccion del bono de navidad
a los empleados, en cumplimfento con la Ley de Sostenibilidad Fiscal son las razones principales
para la merma en el gasto de nomina vy relacionados. De otra parte, para el afo 2014 no fue
necesario realizar ajustes con cargos a las operaciones para aumentar la Reserva para Posibles
Pérdidas, ya que el balance de la reserva adjudicada a las pérdidas conocidas o inminentes,
presentada en la seccion de pasivos del Estados de Posicidn Meta, excedia por 52.9 millones las
exigencias del estudio actuarial.

Por otro lado, los gastos generales ¥ administrativos experimentaron un aumento de 5428 mil en
comparacion con el afio anterior. Las razones principales para este cambio fue la contratacion de
servicios profesionales especializados para atender situacion en cooperativas bajo sindicaturas,
relacionados a analisis finencleros, servicio de peritaje financlero en casos de fraude, v la
contratacian de un nuevo manejador de inversiones, entre otros.

Resultados de Actividad de Inversidn

Las partidas mas significativas de esta seccldn son las relaclonadas con el cambio en el valor del
mercado de las inversiones v la amortizacion de las primas.

Para el cierre del Afo Fiscal 2013, la pérdida no realizada en las inversiones por la diferencia en
el valor en el mercade fue de 53.7 millones. Ho obstante, para el cierre del aho 2014, los
estados reportan una pérdida no realizada en inversiones por cambio en el valor de las
inversiones de 510.8 millones para un avmento de 57.1 millones, Este cambio negativo se debid a
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

ANALISIS Y DISCUSION DE LA GERENCIA

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

la degradaciin de los bonos del Gobierno de Puerto Rico durante el segundo semestre del afio
fiscal 2014,

Por otra parte, durante este aio fiscal la amortizacién de la prima, neta de descuento de las
inversiones en cartera reportan un gastos neto de 52.3 millones. Este elemento reduce el
rendimiento promedio de la cartera de inversiones v deja en 56.7 millones los ingresos de
intereses sobre inversiones,

El resultado agregado de las actividades relacionadas a las inverslones dejd um gasto de 59.5
millones, de los cuales el 75% estd relacionada con el cambio en valor del mercado de las
inversiomes. Es importante menclonar que ambas son partidas contables v no representan
pérdida de fondo alguna para la Corporacion,

Resultados Operacionales

Para el Ano Fiscal 2014, las operaciones flscales de la Corporacion, reflejaron ganancias
ascendentes a $10.8 millones. Al comparar este resultado con el afie anterior, cuando la
ganancla neta ascendid 59.1 millones, obtenemos un crecimiento de $1.7 millones.

Este cambio es atribuible a los siguientes factores:

s El aumento en las partidas de ingresos de prima e intereses sobre inversiones.
s La reduccion en los gastos operacionales totales, principalmente la reduccién en la
provisién para posibles pérdidas con cargos a las operaciones.

51 midiéramos el resultado operacional, sin considerar el gasto asociado al cambio en el valor del
mercado de las inversiones, las operaciones financieras de la Corporacion generaron economias
ascendentes a $17.9 millones. Al comprar el resultado de este elemento obtenido para el afo
fiscal anterior, obtenemos que las operaciones de COSSEC mejoraron por 52.2 millones, ver tabla:

044 2013 | Carmixio
ingraso de Prima 523,097,186 £322,181,775| 915,511
Ingresos de Intereses (neto de Prima y Descwento) 6,657,298 5,970,595 486,503
Otros Ingresas (Gastos) (68, 343)| 198 480 (266, 827)
Total de Ingresos Operacionales 19,686, 241 18,350,850 1,335,391
Total Gasto: Operacionale: 11,77, 288)) {12, 600, 440)) 881,182
Ingreto Meto de Opersciones 17,906, %53 15,690,410 2,216,543
menos: Cambio an Valor de (meersiones (7,122,469) (6,554,607 {567 B6Z)
Economia Heta Siﬂ,?!-l.ﬂ-ﬂl 5'3.135.#03' 51,648 681

Resum E

Esta discusion y andlisis tiene el proposito de servir como una introduccién a los estados
financieros de la Corporacion. Los Estados de Posiciones Metas, los Estados de Ingresos, Gastos y
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Cambios en Posiclones Metas, los Estados de Flujo de Efectivo y las Motas a los Estados
Financieros proveen informacion sobre las actividades de la Corporacion.

Los Estados de Posiciones Netas presentan informacion de los activos v pasivos de la Corporacion,
con la diferencia entre ambos representando las posiciones netas. Los Estados de Camblos en
Posiciones Metas proveen informacion sobre como las posiciones netas de la Corporacian
cambiaron durante el ano fiscal 2014, Las Notas a los Estados Financleros proveen informacion
adicianal con relacion a éstos.
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|IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURD DE

COOPERATIVAS DE PUERTO RICO
ESTADOS DE POSICIONES NETAS
30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

ALCTIVOS
ACTIVOG CORRIENTES:
Efective (Vease nota 3)

Inversianes a corta plazo, al valor de mercado (Vease nota 4)

Cuentas por cobrar:
Intereses (Vease nota 5)
Otras
Hota de sobrante (Voase nota §)
Total de activas corrientes

IMVERSIONES A LARGD PLAZO, AL VALOR DE MERCADD
{COSTO 5232, 5 MILLOMES ¥ 5205.7 MILLOMES
EW 2044 ¥ 2013} (Vease nota 4)

HOTA DE SOBRAMTE {¥ease nota ﬁ:l

ACTIVOS DE CAPITAL, METOS (Vease nota é)

PASIVOS ¥ POSICIONES NETAS
FASIVOS:

2014 2013

$ 3514637 5§ 3,020,044
6,919,807 15,432,410
2,328,007 1,949,575
121,395 119, 95%

3,300,000 e
16,383,856 20,7329 G
717,656,583 202,070,993
- 3,300,000
2,693,708 1,061,742

5 241,774,147

4 219,162,723

Cuentas por pagar y gastos acumilados TOo15RTe0 5 131,73
Dhfigaciones por vacaciones y ausencias compensadas 1,550,492 2,581, 74
Reserva fondo de investigacidn de Cooperativas 224,515 168,534
Reserva para pérdidas estimadas (Vease nota 7) 17,943,708 27,881,189
Total de pasives 12,261,435 32,083,156
POSICIONES HETAS:
Rastricios:
Capital aportads por cooperat ivas ascguradas 45,532,113 B1,689, 247
Inwersion on actives de capltal 2,693 708 3061, 742
Mo restricios:
Aslgnados par la Junta de Directores [Vease nota 7) 3H, B4 87E 30,000,000
Sin asignar B2 418,013 B2, 388, 518
TOTAL DE POSICIONES METAS 208,512,712 197,139,527
5B, T A47 5 179,162,723
Las notas que s& acompaiian son parte integral de estos estados financieros,
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE

PUERTO RICO

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS ¥ CAMBIO EN POSICIONES NETAS

ANOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

IHGRESOS OPERACIOMALES:
Primas regulares
Ot ros
Total de ingresos operacionales

GASTOS OPERACIOMALES:
Compensacidn vy beneficios a empleados
Gastos generales v administrativos
Pravisidn para pérdidas estimadas
Depreciacidn y amartizacion
Taobal de gastos operacionales

INGRES0 OPERACIONAL

INGRESOSf|(GASTOS) HO-OPERACIONALES:
Intereses
{Perdida)fganancia neta realizada en las inversiones
Amortizacion de prima, neta de descuento
Disminucidn neto en valor de
mercado de inversiones
Total de gastos no-operacionales
CAMBIC EH POSICIONES METAS ANTES DE
APORTACIONES DE CAPITAL
CAPITAL APORTADO POR COOPERATIVAS ASEGURADAS
CAMBID EN LAS POSICIONES HETAS
POSICIONES METAS, al principio del afo

POSICIONES METAS, al final del afo

2014 2013

§ 23063601 5 22,151,929
33,595 29,846
23,097,286 22,181,775
7,095,938 7,593,785
4,199,012 3,770,932

= ﬂﬁ;mﬂ

484,338 470,733
11,779,288 12,660,440
11,317,998 9,521,315
9,003,751 8,487, 457
(68, 343) 198,480
(2,346,453) (Z,516,862)
{7,122,46%) {6,554, 607}
{533,514) {3B5,532)
10,784,484 9,135,803
1,588,701 2,472,534
12,373,185 11,608,337
197,139,527 185,531, 190

S 200,512,712 5 197,139,527

Las notas que se acompaian son parte integral de estos estados financieros,
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURO DE COOPERATIVAS DE

PUERTO RICO
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

2014 2013
FLLLIGS BE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
OPCRACIONALES:
Efective recibido relacionado a primas regulares 13,063,541 £ 11,998,087
Recabros, melo die perdidas pagadas 62,51% 1,155
Pagos de efectiva por gastos operacionaies (13,395 B54) [13,913,531)
Qirod recibas de aleclivo 13,595 19,846
Efective neto provisto par actividades operacionales 9,763,901 8,155,567
EFECTINO HETO PRONVISTO PO& ACTIVIDADES DE
FIHAHCIAMIENTO HO CARITALIZABLES -
Capital apartado por cooperativas aseguradas 1,588,701 F AT 534
EFECTIVO HETO UTILIZADD POR ACTIVIDADES DE
FIHAHCIAMIEHTO CAPITALIFABLES -
Erogaciones pars adguisiciin de activos de capital 116, 300 ) (50,253}
FLUJCS DE EFECTIVO DE ACTIVIIWDES DE INVERSIOHES:
Vanta, mdencion ¥ repago del principal de s imversiones 107,779,025 178,738,564
Efectiva recibide relacionadoe al ingreso cdis intards B, 825,300 B, 218,233
Compras de imversienos [127,154,007) {195,984, 563)
Efective neto utilizads por actividades de inversidn (10,749, 03) |9, 028, 1)
AUMEMTO EM EFECTIVO 486, 591 & 1,078,982
E FEEI'T'I'CI-, PRIMCIFIO DE AR 3,008 Dl 1,949 062
EFECTIVG, FIN DE ANG 31,514 037 5 3,028,044
RECOMCILIACHIM DE INGRESD OPERACIONAL AL
EFECTIVO HETO FROVISTO POR ACTIVIDADES
OPERACIOHALES:
Ingreso de aperacianes 11,317 958 % 9,521,335
Ajustes para reconci®ar el ingresa neto operacional al
efective provisto por actividades eperacionalos:
Depreciacidn y amortizacidn 484,118 AN, TN
Pordidal[ganancia) neta realizada on a venta de nversiones 60, 343 {198, 483)
Amornlizacion neta de prima y descuento {2, 3486,453) 12,516, 863)
Provigidn para pdrdidas estimadas - EZ5,000
Recobros, mele de pendidas pagadai &2 519 81,155
Cambilos on activos y pasivas operacionalos:
Dismimecion (aumenie) @n cuenlas o cabrar y
otros activoes operacionales 1,438 {180,095)
ApEnld en Ceenlhd por pager, gailo:
acurmsisdos y otras obligaciones (R Mrd o, 245
AmeEnlo en reserva fonda de Invesiigacion de
Cooperativas 57,059 168 534
Efectivo neta prowisto por actividades operacionales G, TaY a0 S B 195,587
Las notat gue s scompahan won parte integeal de eslos estados financieros.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

1. ORGANIZACION

La Corporacion Plblica para la Supervisidn v Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (la
"Corporacidn”) es una unidad componente del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (el
"Estado Libre Asociado”) ereada por la Ley Nomero 114 de 17 de agosto de 2001, segin
enmendada ("La Ley"). Dicha ley derogd la Ley Nimero 5 de 15 de enero de 1990, segin

enmendada.

La Corporacién tiene la responsabilidad de asegurar las acciones y depdsitos hasta
%250,000 por socio o depositante de todas las cooperativas de ahorro v crédito de Puerto
Rico, ademds de fiscalizar y supervisar la situacion financiera de las cooperativas

aseguradas y las no aseguradas.

La Corporacion ejerce autoridad directa de supervision sobre las cooperativas. Las
cooperativas aseguradas estan requeridas a informar trimestralmente a la Corporacidn
clerta Informacion estadistica y financiera y estan sujetas a examenes periodicos por la
Corporacion. La informacion obtenida mediante el proceso de examen y de supervision le
permite a la Corporacton identificar cooperativas con problemas en el area financlera v
gerencial, conocidas como “cooperativas sensitivas” que puedan requerir asistencia de la

Corparacion.

La Corporacion asiste a las cooperativas sensitivas si sus problemas financieros w/o
gerenciales son considerados temporeros y corregibles por la Corporacién. Esta asistencia
especial puede proveerse en forma de asistencia en efectivo y/o proveer un equipo
gerencial seleccionado por la Corporacion. 50 la asistencia de la Corporacion no es
factible para continuar con las eperaciones de |a cooperativa, la Corporacion buscara un

comprador o la fusionara con una cooperativa solida.

Las alternativas de compra o fusidn de cooperativas sensitivas requieren la asistencia de
la Corporacion, La misma podrd ser en forma de aportaciones para la subsanaclén de
pérdidas, asuncidm de clertos activos vy pasivos vy las obligaciones, principalmente

préstamos.

Cuando una cooperativa no puede continuar sus operaciones ¥ las alternativas de compra
o fusion no son posibles, la Corporacidon liquidard dicha cooperativa, dispondrd de sus
activos y pagard a sus socios v depositantes sus depdsitos v acciones hasta el menor entre
la cantidad asegurada o el balance neto del depositante. Algunas veces, la Corporacidn
garantiza los wvalores de clertos activos vendidos, principalmente préstamos, a las

entidades que compraron dichos activos,

La solvencia de la Corporacian depende en gran parte del grado de solidez financiera de
las cooperativas aseguradas, su continua habilidad para generar suficiente flujo de
efectivo para cumplir con sus obligaciones en el tiempo correspondiente y por (ltimo

mantensr unas operacionss exitosas.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTQ RICO

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

El articule 30 de la Ley 114 autoriza a la Corporacidn a obtener préstamos con
instituciones financieras, segln sea necesario, para financiar sus operaciones, Dicha Ley
también autoriza al Departamento de Hacienda del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
a garantizar el pago de principal e intereses en los préstamos otorgados u otorgables a la
Corporacion; también autoriza garantizar cualquier otro valor de deuda, emitido o a
emitirse por la Corparacian,

RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD

Presentacion de los Estados Financieros - Los estados financieros que se acompanan
han sido preparados de acuerdo con los principlos de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos de Ameérica segin aplicables a un fondo empresarial
gubernamental los cuales son similares a los aplicables al de una empresa privada. La
Junta de MNormas de Contabilidad Gubernamental es el organismo encargado de
establecer dichas normas de contabilidad para entidades gubernamentales. También, los
principios de contabilidad requieren que la Corporacion aplique ciertas normas contables
de manera similar a como son wtilizadas en el sector privado. Como resultado, los
estados financleros que se acompafan reflejan las practicas especializadas para
compaiias aseguradoras segin establecidas por la Junta de Mormas de Contabilidad
Gubernamental ¥ la Junta de Mormas de Contabilidad Financieras.

Contribucion sobre Ingresos - La Corporacion estd exenta de impuestos en Puerto Rico.

Operaciones en Sindicatura - Estos estades financieros no incluyen los activos y pasivos
de las cooperativas bajo la sindicatura de la Corporacion. También, los ingresos v gastos
atribulbles a la sindicatura sonm contabilizados como tramsacciones de su respectiva
sindicatura. Los gastos de liquidacion incurridos por la Corporacion a nombre de la
sindicatura son generalmente recuperables de dicha sindicatura,

Uso de Estimados - La preparacidn de estados financieros conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América requiere que la
gerencia realice estimados v supuestos que afectan las cantidades de activas vy pasivos
informados v la divulgacidn de activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y de las cantidades de ingresos y gastos informados durante el periodo. Los
resultados reales pueden diferir de estos estimados (véase Mota B).

Capital Aportado por Cooperativas Aseguradas - Cada cooperativa asegurada debe
mantener en la Corporacion, como capital aportado, una cantidad fgual al uno por ciento
(1%) de las acciones y depdsitos totales de la cooperativa al 30 de junio de cada afo de
operaciones.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

La Corporacion establece las normas v procedimientos para determinar anualmente la
cantidad de capital aportado que debe mantener cada cooperativa asegurada,
dependiendn de la variabilidad de sus acciones y depdsitos. lgualmente, esta establece
las reglas y procedimientos para determinar el aumento anual de capital aportado
requerido, por razon de un aumento en las acciones y depdsitos de las cooperativas
aseguradas.

Cuando la suma de reservas libres, compuesta de las reservas no comprometidas para el
pago de pérdidas, y el capital total de la Corporaciin, exceda el dos por ciento (2%) de
las acciones y depdsitos de las cooperativas aseguradas, la Corporacion utilizard ese
exceso para el pago de intereses sobre el capital. Dicho interés se determinard basado
en el porcentaje de rendimiento promedio de los activos totales de la Corporacion para el
periodo de doce meses anteriores a la fecha en la cual se efectué el pago, reducldo por
un porciento (1%). Al 30 de junio de 2014 y 2013, la Corporacién no excedid dichos
requisitos,

Cuando una cooperativa asegurada sufre una reduccidn en sus acclones v depositos
asegurados, ésta puede reducir la cantidad tetal de capital aportado que debe mantener
en la Corporacidn para el ano correspondiente,  En estos casos, el capital aportado no
sera ajustade o devuelto hasta que la Corporacién determine que dicha reduccidn en
acciones y depositos no se debe a una situacidn de posible insolvencia. La Corporacidn
participa en la llquidacion de cooperativas sensitivas. Si la liquidacién final de una
cooperativa resultara en uma peérdida, la Corporacion reduce la cuenta de capital
aportado por la cantidad aportada por la cooperativa en liquidacion y transfiere dicha
cantidad a la reserva para pérdidas estimadas como un recobro,

Primas de Segure - La prima anual por lo general se calcula basdndose en la tasa
aplicable a las acciones y depdsitos de las cooperativas aseguradas al 30 de junio de cada
afie. Mo mas tarde del 31 de julio de cada afio cada cooperativa asegurada debe pagar
por adelantado su prima anual correspondiente.

La Corporaclon determina, basada en estudios actuariales, los tipos tarifarios que seran
utilizados como base para determinar las primas de seguro. Con la aprobacidn de la
Junta de Directores, la Corporacion establece los tipos tarifarios variables o uniformes,
de acuerdo al riesgo que representa cada cooperativa asegurada. Los tipos tarifarios
pueden variar desde 0.05 por ciento a 0.2 por clento del total de acciones y depdsitos
asegurados. La Junta de Directores puede establecer tasas mayores, de ser necesario,
basdndose en los estudios actuariales. La Corporacion cargd en promedio un tipo tarifarie
de .30 por clento v 0.29 por ciento del total de acciones y depdsitos para los afios
terminadaos el 30 de junio de 2014 v 2013, respectivamente.
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CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

HOTAS A LOS ESTADOS FINAHNCIEROS

30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

Primas Especiales - De la Corporacion incurrir en pérdidas extraordinarias, esta puede
imponer una prima especial a las cooperativas aseguradas, la cual serd distribuida
proporcionalmente entre las cooperativas aseguradas, utilizando como base las primas
regulares anuales pagada en el aho en que la pérdida extraordinaria ocurra. Esta prima
especial no debe exceder el cien por ciento (100%) de la prima regular total recibida en
dicho afo. Cuando la prima especial impuesta durante un afo dado no es suficiente para
cubrir la deficiencia en las operaciones de dicho afo, esa deficiencia puede ser cobrada
mediante la imposicion, en los afos subsiguientes, de primas especiales adicionales, por
los afos que sea necesario y sujeto al limite anual previamente mencionado. La
Corporacion puede obtener préstamos de instituciones plblicas o privadas, y cuando es
necesario para propositos de liguidez, estd puede ofrecer sus ingresos futuros de prima
especial como garantia.

Cuando las perdidas extraordinarias son de tal magnitud que requieren la imposiciin de
una prima especial por un periodo de tiempo mavor de cuatro (4) afos, la Junta de
Directores debe imponer un aumento tarifario v no una prima especial. Las primas no
pueden ser aumentadas en un afo de operaciones, con el propdsito de pagar pérdidas
extraordinarias, por una cantidad mayor que el cien por ciento [100%) de la prima que
estaba en efecto al principio de dicho afio.

Activos de Capital - Mobiliario, equipo ¥ computadoras con un costo mayor a los 5500
son registrados como activos de capital. La depreciacion se calcula usando el método de
linea recta a través de la vida Gtil estimada de dichos activos o el término del
arrendamiento, lo que sea menor.

La Corporacion periddicamente evalia sus activos de capital bajo el Pronunciamiento
Him. 42 de la Junta de Mormas de Contabilidad Gubernamental, Contabilidad
Presentacldn para Menoscabo de Activas de Capital y Recobro de Seguros. Las pérdidas
por menoscabo son reconocidas sl el active de capital experimenta una baja significativa
e inesperada en la utilidad del mismo. Durante el 2014 v 2013 no hubo necesidad de
ajustar por menoscabo,

Inversiones - Las entidades gubernamentales deben presentar las inversiones en el
estado de posiciones netas a su valor de mercado., S5in embargo, las entidades
gubernamentales pueden presentar ciertas inversiones de vencimiento corto al costo
amortizado, siempre v cuando el instrumento tenga un Bérming hasta su vencimiento de
un ano o menos al momento de la compra,

El valor en el mercado de las inversiones fue obtenido de las compafiias de corretaje.

Reservas para Pérdidas Estimadas - La reserva para pérdidas estimadas se aumenta
mediante provisiones registradas contra el ingreso y se disminuye por los desembolsos
relaclonados con reclamaciones, netos de recobros y de cuentas por cobrar adquiridas por
derecho de subrogacion. La reserva se determina mediante evaluaciones periddicas,
incluyendo un analisis de la informacidn financiera de las cooperativas aseguradas, La
reserva estimada se reevalia anualmente por la gerencia en consulta con actuarios
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independientes v cualguier diferencla entre dichos estimados y las cantidades registradas
se refleja en las operaciones del periodo corriente,

Los principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que se mantenga una
reserva solamente para pérdidas probables. La Junta de Directores ha decido asignar una
porcidn (538,868,878B) de las posiciones netas no restrictos para cubrir pérdidas
inesperadas, en exceso de la reserva para pérdidas estimadas,

Contabilidad para Pensiones - La Corporacion contabiliza los gastos de pensiones
sigulendo el Pronunciamiento Mam. 27 de la Junta de MNormas de Contabilidad
Gubernamental, Contabilidad para Pensiones de Patronos Gubernamentales.  Este
pronunciamiento establece normas para medir, reconocer y presentar el gasto de pension
y pasivos relacionados en los estados financleros de patronos gubernamentales
requiriendo que el patrono registre gastos de pension por una cantidad igual a la
contribucion requerida por el plan (Véase Nota 9).

Estado de Flujo de Efectivo - Los estados de flujos de efectivo adjuntos se presentan de
acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento Mim. 9 de la Junta de Normas de
Contabilidad Gubernamental, Presentacion de Flujos de Efectivo Provenientes de Fondos
Empresariales y de Fidelcomisos No-Desembolsables para Entidades Gubernamentales
gue Utilizan lo Contabilidod de Fandos Empresariales,

Para propositos de informar los flujos de efectivo, la Corporacidn considera el efectivo en
mano y los depositos en instituciones financieras como efectivo,

Contribuciones de Capital - Los estados financieros presentan las contribuciones
aseguradas en el estado de cambio en posiciones netas, seglin requerido por el
Pronunciamiento Nim. 34 de la Junta de Mormas de Contabilidad Gubernamental,

Reclasificaciones - Algunas reclasificaclones fueron realizadas a los estados financieros
para el afio 2013 para cumplir con la presentacion de los estados financieros para el afio
2014, Estas reclasificaciones no tienen ningdn efecto en el cambio de posiciones netas,
segin presentados anteriormente,

Guias de Contabilidad Emitidas Recientemente:

ftems Previomente Registrados Como Activos v Pasivos [GASB Nom. &5) - En marzo de
202, la Junta de Mormas de Contabilidad Gubemamental emitld un pronunciamiento que
establece normas de como se debe de reclasificar los desembolsos diferidos o ingresos
diferidos, ciertos elementos que anterlormente fusron registrados como activos v pasivos
¥ recomocen como desembolsos de recursos o de los flujos de recursos, ciertos elementos
que anterlormente fueron registrados como activos ¥ pasivos, Los requisitos de este
pronunciamiento mejorard la informacion financiera para clarificar el uso aproplado de
los desembolsos diferidos de los estados financieros de los recursos vy los ingresas
diferidos para garantizar la coberencia en la informacidn financiera. Las disposiciones de
este pronunciamiento son efectivas para los estados financieros de periodos comenzando
después del 15 de diclembre de 2012. La gerencia de la Corporacidn evalud este
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pronunciamiento para los afos terminados el 30 de junio de 2014 v 2013 v no tuvo efecto
alguno,

Contabilidad para Recursos de Desembolsos e Ingresos Diferidos y Posiciones Netas
(GASE Num. 63) - Este pronunciamiento provee una guia para el registro contable de los
recursos de desembolsos e ingresos diferidos. El Concepto Humero 4, Los Elementos de
fos Estodos Financieros, introduce y define estos elementos como un consumo de los
activos netos por el ente gubernamental aplicable a periodos contables futuros. Ademas,
el Concepto Numero 4 identifica las posiciones netas como el residual de todes los otros
elementos presentados en el estado de posiciomes financieras. Este pronunciamientos
también enmienda los requerimientos de informe de los activos netos en el
pronunciamiento numero 34, Estado Financieros Bdsicos y Discuskon y Andlisis de la
Gerencia para Entldades Gubermamentales Estatales v Locales v otros pronunciamientos
incorporando los recursos de desembolso e ingresos diferidos en las definiciones de los
componentes requeridos v camblando el terming de los actives netos a posiciones netas.
La gerencla de la Corporacion evalud este pronunciamiento para los afios terminados el
30 de junio de 2014 ¥ 2013 v no tuvo efecto alguno.

Contabilidad para Beneficios de Terminacion de Empleo (GASE Nim. 47) - La
Corporacion contabilizo la obligacién por beneficios de terminacion de empleo de cuatro
{4) empleados acogidos a la Ley 70 siguiendo el Pronunciamiento Mam. 47, Al 30 de junio
de 2014 v 2013, el valor presente de las anualidades por pagar por concepto de salarios v
aportacidn al sistema de retiro que la Corporacion estd obligada a pagar a la
Administracion del Sistema de Retiro de los Empleados del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico ascendid a aproximadamente $651,000 y 5711,000, respectivamente. Las
anualidades vencen el 1ro de abril de 2021,

instrumentos Financieros Generales (GASB Nim. 59) - La Junta de Hormas de
Contabilidad Gubernamental actualizd y robustecid algunos pronunciamientos existentes
relacionados con la divulgacidn financlera de clertos instrumentos financieros v fondos de
frversibn externa. Este pronunciamiento incorpord lo siguiente: (1) recalca la
aplicabilidad de los requerimientos de la Comisidn de Intercamblos v Valores de los
Estados Unidos para clertos fondos de inversion externa conocidas como Fondos 2 a 7
proveyendo a los usuarios informacion financiera mas consistente, (2) recalca la
aplicabilidad del GASE HOm. 53: Contabllidad e Informe Financleros para Instrumentos
Derlvados para ciertos instrumentos financieros y aclara cuales instrumentos estan dentro
del alcance del pronunciamiento v (3) aplica las provisiones para contrabos que generan
intereses del GASB NOm, 31: Contabilidad y Divulgacion Financiera para Ciertas
Inversiones Externos en Fondos Comunes para contratos de seguro sin asignar para
mejorar la consistencia de los informes financieros.

Otros Pronunciamientos Recientes de Contabilidad - Durante el aho terminado el 30 de
junio de 2014, la Junta de Normas de Contabilidad Gubernamental emitid otros
pronunciamientos de contabilidad que no son pertinentes para las operaciones de la
Corparacidn.
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3. EFECTIVG
El efectivo al 30 de junio de 2014 y 2013, consiste de:

2014 2013

Caja menuda - 500 5 500
Depdsitos que generan intereses en instituclones financleras 3,514,137 3,007,544
§ 3,514,637 5 3,008,044

Los saldos de efective incluyen aproximadamente §3,264,462 y $2,778,044, los cuales
estaban depositados en el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico y otras
instituciones bancarias los cuales no estan asegurados al 30 de junio de 2014 y 2013,
respectivamente. Por lo tanto, estos fondos estan clasificados bajo la categoria 3
siguiendo la "Guia para la implementacidn del Pronunciamienta Mim. 3 de la Junta de
Hormas de Contabilidad Gubernamental, Depdsitos en Instituclones Financleras,
Inversiones {incluyendo acuerdos de recompra) v Acuerdos de Re-venta®,

4. INVERSIONES
Las inversiones al 30 de junio de 2014 v 301 3, consisten de:

EO14 013

Obligaciones del Estada Libre Avoclada de Puerto Rico 5 51,493 404 5 70,748,471

Walores respaldados por Mpatacns v otred actives de agenclas
ded Gobdern de 105 Extaded Uside 40,250,490 55,611,840
Bonos Corparativas 45,976, 185 27,715,026
Ohligacianes del Goblema do los Extadaos Unidas 36,286,807 32,666,090
Obligaciones de agencias del Goblemo de los Estados Linidos 31,240,274 10,323,962
Bonos municipales de los Estados Unidas 10, 988, 141 14, 373,880
Walores respaldados por hipatecas comerciales y otras activas 4 252 S0a 1,869,500
Obligacionps de goblemos molranjores 138,184 130,632
L 219,616,390 5 215,503,403
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Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2014, son Los sigulentes:

Costa Yalor en el Mercado
Dentro de un afio 5 6,936,721 S 6,919,807
Uno a cinco afos 105,061,332 06,987 658
Cinco a diez afos 51,557,213 51,571,844
Mas de diez afios 76,843,165 74,137,081

5 240,398,401 ? 129,616,390

Los vencimientos de estas inversiones al 30 de junio de 2013, incluyendo un certificado
de depdsito de 52,000,000 a corto plaze, son los siguientes:

Costo Valor en el Mercado
Dentro de un ano & 13,456,324 5 15,444,629
Uno a cinco anos 82,080,933 B0, 751,761
Cinco a diez afos 38,984,024 37,921,203
Mas de diez afos 84,629,476 B3,385,810

§ 219,150,757 5 217,503,403

El vencimiento de las inversiones pueden diferir debido a que los emisores pueden tener
derecho a redimir o pre-pagar las obligaciones con o sin penalidades,
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Las inversiones vencen come siguen al 30 de junio de 2014;
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El rendimiento promedio de las inversiones de la Corporacidn fue 4.00% v 4.08% al 30 de
junio de 2014 v 2013, respectivamente. El valor par de las inversiones de la Corporacidn
fue aproximadamente 5230,644,000 y 5209,000,000 al 30 de junio de 2014 y 2013,
respectivamente.  La gerencla incluye come inversiones todas las inversiones aungue
contengan vencimientos originales de tres (3) meses o menos, los cuales son com(inmente
considerados equivalentes de efectivo.

El total de compra de inversiones durante 2014 y 2013 fue aproximadamente 5127.1
millones v 5195.9 millones, respectivamente. El producto de venta, redencion y repago
del principal de las inversiones durante 314 v 2013 fue de aproximadamente $107.8
millones v 5178. 7 millones, respectivamente.

Al 30 de junio de 2014 y 2013, hubo pérdidas no realizadas en inversiones de 510,782,041
¥ 53,659,573, respectivamente.

Riesgo de Tasas de Interés
Para limitar la exposicion a pérdidas sobre el valor en el mercado como resultado del

aumento en las tasas de interéds, la Corporacion mantuve sobre un 3% v 6% de su cartera
de inversiones a corto plazo al 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente,
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Riesgo de Crédito

La politica de inversiones de la Corporacion limita las inversiones en valores de deuda a
una clasificacion menor de BBB., Las inversiones en papel comercial deben tener
clasificacion crediticia igual o mayor a P-1, segin Moody's, o de A-1, segin Standard &
Poors. La politica también indica la cartera de inversiones debe tener una clasificacion
promedio de A. Al 30 de junio de 2014 y 2013, la cartera de COSSEC tlene una
clasificaclén promedio de A v BBEB+, respectivamente. Este cambio en clasificacidn
promedio se debid a las recientes devaluaciones de los bonos del Gobierno del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico. La gerencia desarrollo un plan para clasificar su cartera
con un promedio de A para finales del afo Mscal 2014,

Para el afo 20014 v 2013, la cartera de inversiones de la Corporacion se componia de
papel comercial, obligaciones de agencias v entidades auspiciadas por el Gobierno de los
Estados Unidos, obligaciones del Gobierno del Estado Libre Asociado de Puerto Rico,
bonos corporativos, valores respaldados por hipotecas comerciales v otros activos, v
bonos municipales de Estados Unidos.

Concentracion de Riesgo de Crédito

Concentracidn de riesgo de crédito es el riesgo de pérdida atribuida a la cantidad de
inversion en un mismo emisor. Al 30 de junio de 2014 y 2013, la Corporacidn mantuvo
sobre un 35 vy 6%, respectivamente de su cartera de inversiones en papel comercial,
bonos corporativos v de agencias del Gobierno de Puerto Rico v Estados Unidos a corto
plazo. Al 30 de junio de 2014 v 2013, el restante de la cartera de inversiones fue
invertido en obligaciones de agencias y entidades auspiciadas por el Gobiermo de Estados
Unidos, obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, inversiones respaldadas
por hipotecas v bonos corporativos.

La distribucion de estos depdsitos en instituciones financieras es la siguiente:

2014 2013
UBs 5 & S 2,000,000

La partidas de 52,000,000 del 2013, se incluyeron como parte de las inversiones a corto
plazo,

Riesgo de Crédito Custodio

Riesgo de crédito custodio representa el riesgo de que el Gobiemno no pueda recuperar el
valor de las inversiones que estan en posesion de una parte externa. Al presente, la
Corporacion ne mantiene una politica solwe riesgo custodio. Al 30 de junio de 2014 y
2013, todas las inversiones en valores estan a nombre de la Corporacidn y bajo la custodia
de terceros a nombre de dichos custodios.

4

BIKF Pusrin Ricn, P, & Pussio Rico Prolesdoned Seivioes Do o dbawy, 6 a mcadier of BOO lirmatisnsl Liovied, & UE rompuery Bmied by piseanics,
ard foame pawl of the iaicmailone b estenk of Selepondem sipsboy Bigs



IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
FUERTO RICO

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
30 DE JUNIO DE 2014 y 2013

S

NOTA DE SOBRANTE

ElL 17 de diciembre de 2009, la Junta de Directores de la Corporacidn, en reunidn
ordinaria, autorizd la suscripcion de un Contrato de Mota de Sobrante con la Cooperativa
de Seguros de Vida ["COSVI") por la cantidad de 53,300,000, La Hota de Sobrante
devengard una tasa fija de 4.75% con vencimiento a cinco afos. La Corporacion tiene
registrados aproximadamente, 5709,000 v %552,000 en intereses por cabrar al 30 de junio
de 2014 y 2013, respectivamente,

Los estados financieros auditados de COSVI reflejaron una ganancia neta de mas de
1,200,000 y 51,600,000 para los afos terminado el 31 de diclembre de 2013 y 2012,
respectivamente, Los estados financieros de COSSEC no reflejan ninguna provision para la
incertidumbre (si alguna) de cobrabilidad o realizacién de la Mota de Sobrante para el afio
fiscal terminado el 30 de junio de 2014 y 2013, La Corporacidn espera recibir el principal
de 53,300,000 v los Intereses a la fecha de madurez de la nota el 17 de diciembre de
2014,

ACTIVOS DE CAPITAL - HETOS

Los activos de capital v la depreciackon acumulada estian compuestos de lo siguiente al 30
de junio de 2014:

Actives S2 caphial
Wids Ul Balwice sl 39 de junlo Balence al 10 de
feni afoa) de 2013 Adiclanes L Juniode b8i4
Erquiz de slicing 5 i imes 5 106§ T 1,340,454
Siglema de comptadoas k] 114,50 - - T8, 926
Birjoay. & propinal anedads W 1,798,121 1,30 1,790,421
Yehleukos de mokar 5 W, - WM
Tokal de aclivin deprecialies 4 AE, 130 106,306 4,580,417
Peephindad {lalar) 5,000 - I, 000
Total de activos ; AW, 5 1606 § Ty 5,015,437
Depreciacion acumuleds;
Balsnce 8l 30 de Justa Dalpnice ol 10 de
de 2013 dalictones Reties Junie de 2014
Erpulper e il 5 67T % WLMA % P 760,771
Shbema de conputadaas 161,672 &0,113 134, 004
Rifiei. & popbodial simandads A, 05,764 1,18, 11
Wedriolon de mobor 91,111 5,400 5,833
Tonal depreciacion acumelads 5 1037, % aM,M0 % % LHLT
Al die caplial, sglog L_!ﬂ.'?'ﬂ_ 4 1,693, 1
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Los activos de capital v la depreciacion acumulada estan compuestos de lo sigulente al 30

de junio de 2013;
Ao de gapital
Vida 0 Balanca &l 30 dé feniln Dalsnce 8l 19 de
e alwds | Fol drie] H!'-FI:IH'I Ritirou Juniode 1011

Frpulza de pficing ] ] T, § M0 % : 3 1,008,448
Sisuevma e comptadkng. 5 AL 134, 594 : 71, aE
ME0rs & propiedad amesdads 5] 2,50LEN 200, T8 1,799,111
Vehbuls de mobor 5 99,634 . R

Total de aclives deprecahies 4, 331.178 560,93 4354 111
Prisplestad (Selar) 15,000 : 15,000

Total de activis 5 DL § sewl § § 1,099,101
Deprec laclon acumulada:

Balaace ol 30 & junle Balance ol 30 de
_ dis 2043 hdicienid Eetlren Jusda de 2013

Erpsipa: de afirisa 5 T T T TN~ PR EF R
Sivtema de compatadoras 109,987 53,505 TLET]
dafiran & propiedad primsads s, 80 T B4, 257
Wehicuica da mobor BS,413 5400 . 91,11

Tolal depredadon acomeslsds 5 165,657 3§ opTeE 5 - E 1, B3T3
dictivas de caphlal, retos o raan 3 3,061,740

7. RESERVA PARA PERDIDAS ESTIMADAS

La Corporacion contratd actuarios independientes que preparan los estimados actuariales
de las reservas para pérdidas estimadas en acciones y depodsitos asegurados por la
Corporacion (véase Nota 1) al 30 de junio de 2014 v 2013, ¥ rinden una opinidn en cuanto

a dichas reservas,

El informe actuarial {(“el informe™) mas reciente, fechado el 19 de septiembre de 2014,
indica que para el estimadoe de reservas para pérdidas, es necesario tener presente que la

experiencia del pasado no necesariamente habrd de replicarse en el futuro.

Segln

establecido en el informe actuarial, se utilizan métodos estadisticos durante el analisis,
En primer lugar, s5¢ realiza wna reestructuracion de los estados financieros por
cooperativa de forma tal que su estructura fuese de datos de panel, Esta reestructuracion
seé compone de dos dimensiones: (1) la serie de trimestres desde marzo 2000 hasta el
trimestre de junio 2014, v (2) las caracteristicas financieras de cada cooperaliva para
cada afio fiscal. Utilizando estos datos de panel se realiza una regresidn logistica para
estimar las probabilidades de fracaso por cooperativas. Posteriormente, se prepara la
distribucidn empirica de la pérdida sin salvamento por dolar asegurado utilizando la
distribucion Welbull. Finalmente, se utiliza la metodologia de Simulacidn Monte Carlo

para la estimacion de las pérdidas esperadas,

i

BH} Fisrin Rico, PSC, o Fissain R Probesiieral Sendoes O pocd i & & ivavrdssi of B0 bnlore iliendd Lisdled, 6 U g oy lmibed by guaraalve,
ardl faran pari of the iemaiicnd B acpanik of welppevulend mesifies Rk



|IBDO

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION ¥ SEGURD DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS

30 DE JUMNIO DE 2014 y 2013

El informe indica que es de esperarse que los pagos de pérdidas varien, posiblemente por
una cantidad significativa, de cualquier estimado, va que el costo de las pérdidas
dependerd del resultade de eventos que aln no han ocurrido. También indica que por
esta razon, no puede haber certeza de que las pérdidas reales de la Corporacion no
excederdn los estimados de pérdida que resultan del estudio actuarial.

ElL actuario, @n su informe, recomienda establecer una reserva para perdidas conocidas al
30 de junbo de 2014 de 524,972,339, Ademas, recomienda como medida de seguridad
adicional separar $41,B40,247 de los fondos no restrictos como una provision especial
para perdidas probables para una reserva total de 566,812,586,

La actividad en la reserva para pérdidas estimadas durante el afo terminado el 30 de
junio de 2014 y 2013, fue la siguiente:

2014 2013
Saldo a principio de afio & 27,881,189  § 126,975,034
Provisidn para el afo = 825,000
Pagos de reclamaciones
Ano Corrlente
Afios Anteriores (288) {1,790)
Recobros
Afio Corriente - -
Afos Anteriores 62,807 82,945
LSaldo a final de ano L 27,943,708 % 27,881,189

Al 30 de junio de 204 v 2013, la Junta de Directores ha segregado aproximadamente
£38.8 y 530 millones, respectivamente de las posiciones netas sin asignar para cubrir

pérdidas inesperadas.

COMPROMISOS ¥ CONTINGEMCIAS

aj) Compromisos de Arrendamiento

La Corporacion arrenda sus oficinas y almacenes mediante arrendamientos operacionales
en el cual el ultimo vence el 31 de diciembre del 2019, Los contratos de arrendamientos

requieren pagos mensuales vy algunos incluyen gastos de mantenimiento v otros gastos
relacionadas,
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Los pagos minimos anuales futuros bajo los contratos de arrendamiento operacional son

los siguientes;
Ao Fiscal Cantidad

2015 3 562,521
2016 337,921
20T 341,939
2018 hE9, 454
2019 559,454
Aot subsiguientes 29,727
5 3,041,016

b Litigios

La Corporacion es la parte demandada en ciertas acciones legales que surgen como parte
del curso ordinario del negocio, La gerencia cree, basandose en asesoria legal, que el
resultado final de estas demandas no tendra un efecto significativo en la situacion
financiera de la Corporacidn. Al 30 de junio de 2014 v 2013, la Corporaciin mantiene una
acumulacion para posibles pérdidas por contingencias por 5235,000.

c) Concentraciones

Existe una concentraciin geografica debido a que las cooperativas aseguradas por la
Corporacién estan localizadas en Puerto Rico.

d) Exposicion fuera del Estado de Posiclones Metas: Seguro de Depdsitos v Acclones

Los depdsitos v acciones asegurados por la Corporacion totalizan aproximadamente
57,286 millones y 57,112 millones al 30 de junio de 2014 y 2013, respectivamente.
Dichas cantidades representan la pérdida contable si todas las cooperativas aseguradas
fueran a fracasar y los activos adquiridos no proveyeran recobros. Los depdsitos y
acciones asegurados son aquellos en circulacion al comienzo del afo debido a que las
primas son cobradas al comienzo de cada afo fiscal.

e) Exposicidn fuera del Estado de Posiciones Hetas: Re-compra de Activos

La gerencia de la ﬁ;rp-:;uracﬁﬁn no ha entrado en dichos acuerdos en anos fiscales
recientes y opina que cualquier obligacidn que surja como resultado de estos acuerdos no
tendrd un efecto significativo en la condicion financiera o resultados de las operaciones
de la Corporacian.
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9.

SISTEMA DE RETIRO

El Sistema de Retiro de Empleados del Estade Libre Asociade v sus dependencias {el
"Sistema de Retiro") es un plan de beneficios definidos administrado por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico v fue creado por la Acta Mam. 447 en Mayo 15 del 1951, El
Sistema de Retiro comenzd operaciones el 1 de enero del 1952, fecha en la cual las
contribuciones de los empleadas v el patrono comenzaron. EL Sistema de Retiro esta
excluide de las provislones del Acta de Seguridad de Ingresos de Empleados Retirados
(ERISA, por sus siglas en ingles). EL plan es también un plan de participacidn de costos
compuesto de varios patronos v e5 patrocinado y presentado como una unidad del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico. Todos los empleados regulares de la Corporacion que
tenga menos de 55 anos de edad al momento de su emples, s convierten en
participantes del Sistema de Retiro como condicion de su empleo.

ElL 5istema de Retiro provee beneflickos de retiro, muerte e incapacidad conforme a leves
v enmiendas aprobadas por la legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico. Los
beneficios de incapacidad se les proveen a los participantes por causa relacionadas v no
relacionadas con su ocupacidn. Sin embargo, el participante tiene que tener al menos
diez afos de servicio para recibir los beneficios de incapacidad por causa no relacionadas
a su ocupacion. Los beneficios de retiro dependen de la edad del participante al
retirarse y del nimero de afos de servicio acreditable. Los participantes tienen derecho
a estos beneficios luego de pertenecer al plan por diez afios.

Los participantes qgue hayan cumplido 55 afios de edad y que hayan completado 25 afios
de servicio acreditable o los participantes que hayan cumplido 58 aios de edad y que
hayan completado diez afos de servicio acreditable tienen derecho a un beneficio anual

pagadero de por vida,

La cantidad de la anualidad sera de uno y medio por ciento de la compensacidn
promedio, segln definida, multiplicado por el nimero de afos de servicio acreditable
hasta 20 afios, mas dos por ciento de la compensacion promedio, segun definida,
multiplicado por el nisnero de afos de servicio acreditable en exceso de 20 afios. En
ningin caso el beneflicio serd menos de 5200 mensuales.

Los participantes que havan completado 30 ahos de servicio acreditable tienen el derecho
a recibir la Anualidad de Merito. Los participantes que no hayan cumplido 55 afios
recibirdn 65 por ciento de la compensacion promedio, segin definida. Aguellos que
hayan cumplido 55 afos de edad v no tengan 25 afios de servicio recibiran 75 por ciento
de la compensacion promedio, segin definida. Los participantes gue reciban un
reembolso de sus aportaciones acumuladas no tendran derecho a estos beneficios.

A los empleados contratados antes del 1 de abeil de 1990 se les requiere que aporten
5.775% de los primeros $550 de su salario bruto mensual y B.275% del exceso de $550.
Para aquellos participantes contratados despugs de dicha fecha, se les requiere que
contribuyan el 8.275% de su salario bruto mensual. Estas leyes también requieren que la
Corporacion aporte 12.275% y 11.275% en 2014 v 2013 del salario bruto mensual de cada
participante. La aportaciin de la Corporacidn durante los ahos terminados el 30 de junio
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de 2014, 2013 vy 2012 fueron aproximadamente 5653,000, 5605000 y 5582,000,
respectivamente,

El 24 de septiembre de 1999, se decretd una enmienda a la Ley Mam. 447 del 15 de mayo
de 1951, con el propdsito de establecer un nuevo programa de retiro (“Sistema 20007),

El Bistema 2000 es efective desde el 1 de enere de 2000, Los empleados que para el 31
de diciembre de 1999 estan participando en el sistema actual, podian elegir permanecer
en el plan de beneficio definido o transferirse al Husvo programa. Las personas que
comiencen a trabajar para el gobierno en o después del 1 de enero de 2000, solo podran
ser miembros del Sistema 2000,

Sistema 2000 es un plan hibrido de contribucion definida, también conocido como plan de
saldo de efectivo, Bajo este nuevo plan, habra un grupo de activos que seran invertidos
por el Sistema, junbo con aguellos del plan corriente de beneficio definido. Los
beneficios al momento de retiro no serdn garantizados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico. La anualidad serd basada en uma formula que asume que cada ano, la
contribucidn de los empleados (con un mindmo de 8,.275% del salario del empleado hasta
un méximo de un 10%) serd invertida en una cuenta que: (1) devengue un interés fijo
basado en "two-year Constant Maturity Treasury Mote", (2) devengue un interés igual a
7% de lo que genere la cartera de inversiones del Sistema ([neto de cargos
administrativos), & (3) devengue una combinacion de ambas alternativas,

Los participantes recibirdn periddicamente unos estados de cuenta que reflejardn sus
balances acumulados similares a aguellos de planes de contribucidn definida. Mo se
otorgaran penslones por incapacidad bajo el Sistema 2000, Las contribuciones
patronales, calculadas a base de 12.275% v 11.275% en 2014 y 201 3, respectivamente, del
salario de los empleados, serdn utilizadas para nutrir el Sistema. Sistema 2000 reducira
la edad de retiro de &5 a &0 afos para aguellos empleados que se unieron al plan actual
en o después del 1 de abril de 1990.

El 4 de abril de 2013, el Gobernador de Puerto Rico firmo la Ley nimero 3 del 2013 el
cual representa una reforma comprensiva del Sistema de Retiro. La misma entro en vigor
el 1 de julio de 2013 y enmienda las provisiones de las diferentes estructuras de
beneficios del Sistema de Retiro, que incluyen las siguientes:

a, Para los participantes activos del programa de beneficios de contribucion definida
bajo la Ley numero 447 del 1951 v Ley numero 1 del 1990, todos los beneficios de
retirg  acumulados hasta el 30 de junio de 2013 quedan congeladas
indefinidamente, y los beneficios futuros subsiguientes se acumularan bajo la
formula del programa de contribucldn definida wada por el Sistema 2000 v serdn
pagaderos a la fecha efectiva de retiro del participante a través de una anualidad
vitalicia.

b. Imcrementar la pension minima menswal a los retirados activas de $400 a 5500,

¢. La edad de retiro efectiva para los participantes cobijados por la Ley 447 sera
30
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gradualmente incrementada de 58 a 61 anos.,

d. La edad de retiro efectiva para los participantes cobijados por el Sistema 2000

sera gradualmente incrementada de 60 a 65 anos.

&, Elimina la "anualidad meritoria" disponible para los participantes que ingresaron

al Sistema de Retiro antes del 1 de abeil de 1990,

f. Laedad de retiro para empleados de nuevo ingreso se incrementa a la edad de 67
anos, excepto a los policias estatales y municipales de nuevo ingreso, bomberaos,

y oficiales penales, los cuales la edad de retiro serd a los 58 anos.

#. El porciento de aportacion del empleade incrementara de 8.275% a 10%.

h. Para los participantes del Sistema 2000, el beneficio de retiro no se pagara de

forma total {"lump sum") sino se para en una anualidad vitalicia.

i, 5e eliminara o reducird varios de los beneficios de retiro previamente otorgados
bajo leyes especiales, incluyendo los bonos de navidad vy verano. El bono de
navidad pagadero a beneficiarios activos se reducird de 5600 a 5200 y el mismo es

eliminado para beneficlarios futuros. EL bono de verano queda eliminado.

j. Beneficios por concepto de incapacidad se eliminaran v se sustituirdn por una

politica mandatorio de seguro por incapacidad.

k., Los beneficlos de sobrevivientes se modificaran.,

Ademas, el Gobiemo del Estado Libre Asociado de Puerto Rico a propuesto una
contribucidn anual incremental del Fondo General de $140 millones por ano por los

praximos 20 anos para incrementar la liquides y solvencia del Sistema de Retiro,

Segin discutido anteriormente, la Ley 3 del 2013, enmienda sustancialmente las
provisiones de las leyes anteriores que gobiernan las politicas de financlacidn del Sistema

de Retirp,

El Sistema de Retiro provee informacion adicional en sus estados financieros para el aho
terminado el 30 de junio de 2014, Copia de los mismos puede obtenerse directamente

dhiel Sistema de Retiro.

10. LEY DE SOSTEMIBILIDAD FISCAL

El 17 de junio de 2014, la legislatura del Estado Libre Asociado de Puerto Rico (“ELA"™)
aprobd la Ley Mumero 66-2014 (“Ley de Sostenibilidad"). La Ley de Sostenibilidad es una
ley de emergencia fiscal aprobada para atender las presiones fiscales del ELA como
resultado de déficits presupuestarios, reduccion en el crecimiento de la economia,
corporaciones plblicas con dificultades operacionales, entre otros. Estas presiones
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1.

12.

aumentaron debido a las degradaciones de crédito que ocurrieron en febrero 2014, La Ley
de Sostenibilidad seguira en efecto hasta el 1ro de julio de 2017, o, si ocurre antes, el
fro de jullo de cualquier ano fiscal, para el cual se cumplan clertos pardmetros. Estos
parametros incluyen (1) el crecimiento real en el Producto Macional Bruto (“GDP)
proyectado para dicho aio fiscal es igual o mayor a 1.5%, (2) una reconocida casa de
acreditacion en los mercados de capital, ha calificado, a la fecha de la certificacion, el
crédito de las obligaciones generales del ELA como grado de inversidn, v (3) el ano fiscal
anterior termina sin un déficit presupuestario,

Entre las medidas correctivas adoptadas por la Ley de Sostenibilidad, se incluyen las
siguientes: (1) la congelaciin de beneficios bajo acuerdos de convenios colectivos y la
reduccion de ciertas compensaciones, (2) contribucion de ingresos generados por ciertas
corporaciones piblicas para apoyar al fondo general, (3) congelacion de aumentos en la
Universidad de Puerto Rico v los municipios, (4) la congelacian de aumentos en la rama
judicial, asamblea legislativa y otras entidades gubernamentales, (5) la reduccion en
costos incurridos en transporte escolar, (6) reduccion en gastos incurridos en servicios
comprados y servicios profesionales, (7) la congelacidon de tarifas de servicios de
acueductos para las entidades gubernamentales, (8) la implementacion de un plan de
pago para sistema de juicios legales, entre obros. Ademds, la Ley de Sostenibilidad,
impone controles de presupuesto en operaciones en la rama ejecutiva, incluyendo
reclutamiento, contratacién de serviclos, metas de ahorros para gastos de renta y
utilidades, multas a servidores plblicos y fortalecimiento en la supervision de parte de la
Oficina de Manejo de Presupuesto del ELA.

La Ley de Sostenibilidad modifica algunos acuerdos contractuales que podrian resultar en
demandas legales, y que tales demandas resulten favorables, resultando en inefectividad
en los ahorros presupuestados,

Como resultado de la Ley de Sostenibilidad, la Corporacion ajusto su balance de bono de
navidad acumulado al 30 de junio de 2014 en base al maximo establecido por empleado
de 5600, El efecto de dicho ajuste resulto en una disminucidn de gastos acumulados y
operacionales de aproximadamente $271,000. Los ahorros generados por la Ley de
sostenibilidad serdn remitides al Departamento de Hacienda a partir del afio fiscal 2015,

INFORMACION SUPLEMENTARIA

La informacion suplementaria requerida por el Pronunciamiento Nim. 10 de la Junta de
Hormas de Contabilidad Gubernamental, Presentacidn Contable y Financlera para el
Financiarmiento de Riesgo v Situaciones Reloclonadas con Seguros, no esta presentada
porque las reclamaciones envueltas en el negocio de seguro de depdsitos generalmente
no tienen un periodo de desarrollo predecible,

EVENTOS SUBSIGUIENTES

Los eventos subsiguientes fueron evaluados por la gerencia hasta el 26 de septiembre de
214, fecha en la cual los estados financieros estaban disponibles para ser emitidos,
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