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Introduccion

Por segundo mes consecutivo y durante
abril de 2023, la actividad industrial, medida
por el indice de Indicadores Coincidentes
en la Manufactura (IICM), se mantuvo
inalterada con relacion al mes anterior. Esto
sucede tras haberse reportado cinco (5)
alzas consecutivas.

A una tasa anual, el ICM ha aumentado por
25 meses consecutivos y la primera vez en
siete (7) meses en que la tasa refleja una
pendiente positiva ya que venia reportando-
se tasas de crecimiento cada vez mas bajas.

Aunque la industria continla sintiendo desde
hacen meses las presiones inflacionarias y
altos costos de operaciones, la misma se
mantiene estable y/o positiva. No obstante,
estos problemas continlan ejerciendo
influencia y presion sobre la industria y la
actividad econémica en general.

Entre los otros factores que contindan
afectando la industria y la actividad
econ6mica en general se encuentran los
altos niveles de tasas de intereses, altos
precios de las materias primas, unas altas
expectativas de desaceleracién econémica
global, y una persistente tensién geopolitica
a nivel global, particularmente en lo que
tiene que ver con la guerra ruso-ucraniana.
A este escenario se le une las tensiones en
Asia por el control del Mar de China y las
relaciones internacionales relacionadas a la
Isla de Taiwan.

El valor promedio acumulado en lo que va
del afo fiscal 2023 continla aumentando,
pero a una tasa de crecimiento menor al
periodo fiscal anterior.

Mientras, el valor promedio acumulado para
los primeros cuatro (4) meses del presente
afio 2023 continda en terreno positivo.
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Anélisis Mensual
El [ICM en abril de 2023 registrd un valor de
113.8 puntos (2016=100), nuevamente
manteniéndose inalterado con respecto al
mes anterior.
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Contribuciones de los Componentes del [ICM al Cambio
Porcentual Mensual en Puntos Porcentuales

. Empleo N6mina Balanc_e COnsurpo

Periodos MEG Horas MFG MEG Comercial Energ|_a

Indexado | Industrial
ene.-22 0.49 0.18 0.29 -0.17 0.07
feb.-22 0.28 0.12 0.22 0.03 0.03
mar.-22 0.21 0.09 0.12 0.11 0.09
abr.-22 0.08 -0.06 -0.19 0.01 -0.02
may.-22 -0.13 0.05 0.03 -0.11 0.08
jun.-22 0.35 0.02 -0.06 0.03 0.06
jul.-22 0.21 -0.02 -0.07 0.02 0.07
ago.-22 0.28 0.12 0.11 -0.03 0.04
sep.-22 -0.06 -0.04 -0.01 -0.13 0.04
oct.-22 0.01 0.07 0.06 -0.16 0.07
nov.-22 0.28 -0.01 -0.05 0.37 0.06
dic.-22 -0.13 -0.11 0.01 0.24 0.09
ene.-23 0.34 0.04 0.14 0.32 -0.20
feb.-23 0.07 0.15 0.18 0.37 -0.09
mar.-23 -0.06 0.02 -0.09 0.08 0.02
abr.-23 -0.06 0.08 -0.01 -0.11 0.16

Los valores no necesariamente cuandran con el cambio total mensual por
razones de redondeos.

Los componentes, ya ajustados estacional-
mente, por inflacion aquellos en valor
monetario, y por productividad y cambios
tecnolégicos, que contribuyeron positiva-
mente al valor del indice durante abril de
2023 fueron: las horas trabajadas; y el con-
sumo de energia industrial. Los componen-
tes del empleo asalariado; el balance
comercial indexado; y la némina pagada
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registraron contribuciones negativas al
cambio en el valor de abril de 2023.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de abril de 2023, con
el mismo mes del afio anterior, el IICM
registr6 un alza de 3.0%, siendo éste el
vigesimoquinto mes de incrementos con-
secutivos en el ICM, un alza de 9.6%.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
cambio mensual interanual
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Analisis del Periodo de Afio Fiscal

El valor promedio de los primeros diez (10)
meses del afio fiscal 2023 (julio-abril) ha
reflejado un alza de 4.4% en la actividad
industrial, al compararse con el mismo
periodo del afio fiscal anterior.
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Por otro lado, desde que comenzé el afio
fiscal 2023 hasta este periodo, el nivel de
cambio ha mermado por 1.8 puntos
porcentuales, de 6.2% a 4.4%. Este cambio
revela una “normalizacion” de las altas tasas
de crecimiento experimentadas tras los
shocks producidos por la Pandemia del
Covid-19 en 2020 y 2021.
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Anélisis del Periodo de Afio Calendario
El valor promedio de los primeros cuatro (4)
meses del presente afio calendario de 2023
muestra que el IICM ha aumentado de valor
por 3.2% al compararse con el mismo
periodo del afio calendario anterior, cuyo
valor es casi el doble de lo reportado en la
actualidad.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
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Relacion IICM - indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide las
perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en el
corto plazo. Ademas, posee atributos de tipo
adelantado con el [ICM, esto segun analisis
realizados por el IEPR.

El valor de abril de 2023 fue de 46.7 puntos,
una baja 12.0 puntos al comparar con el mes
anterior y de 6.9 puntos porcentuales con
relacion al mismo mes del afio anterior.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura (ICM) y el cambio
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Significado del IICM Se define como el empleo asalariado reportado por

ElI' lICM es un indice nimero compuesto que los establecimientos durante el periodo de pago
incluye una serie de indicadores de tipo que incluye el dia 12 de cada mes.
coincidentes que miden el estado econémico 2. Néminas Pagadas

y las fluctuaciones en el corto plazo de la
actividad econotmica en la industria en
sincronia con dicho estado econémico.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del
Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por
sus siglas en inglés).

Su ordenacion metodoldgica con base en la
formulacion del Conference Board, produce
un valor Gnico que se define como indice.

La némina mensual es una variable monetaria en
dolares ($) y es estimada de forma mensual
utilizando un multiplicador (4.33). La misma se

El mismo identifica y analiza los puntos de deriva de las horas trabajadas y el salario promedio
inflexién, sirve de herramienta para analizar por hora.
el impacto de los ciclos econdémicos, los 3. Horas Trabajadas

acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del
Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por

sus siglas en inglés).

Los datos son ajustados estacionalmente y Las horas mensuales son estimadas utilizando un
aquellos expresados en valor monetario son multiplicador (4.33) y se deriva del promedio de
ajustados por precios. Los datos de empleo, horas trabajadas semanalmente y el nimero de
noéminas y horas estan ajustados en el largo trabajadores.

plazo por productividad usando datos del
Producto Interno Bruto de Manufactura a
precios reales. Mientras, el consumo de
energia por cambios tecnolégicos usando
los datos del Producto Interno Bruto de
Produccién de Energia a precios reales y los
kilovatios hora producidos.

Para las variables de empleo, néminas y horas en
la manufactura, la EE se realiza a base de las
néminas que componen la muestra seleccionada
de los datos del Censo Trimestral de Empleos y
Salarios (QCEW, por sus siglas en inglés), y el cual
es el universo de patronos.

i 4. Balance Comercial Indexado
Finalmente, el Indice es ajustado por

volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices numeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.

Fuente: Instituto de Estadisticas de Puerto Rico;
Junta de Planificacion. Los datos son recopilados
y procesados por el U.S. Customs and Border
Protection y por el U.S. Census Bureau, mediante
los formularios de aduana y de declaracién de
exportaciones que las personas llenan al momento

de importar o exportar un producto.

Los componentes del 1ICM son: La variable se deriva del valor monetario en délares
1. Empleo Asalariado No Agricola (%) de las exportaciones e importaciones.

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 5. Consumo de Energia Industrial

Negociado de Estadisticas Laborales (BLS, por Fuente: LUMA Energia

sus siglas en inglés). Se define como el consumo eléctrico de clientes

industriales en Puerto Rico medido por el consumo en
kilovatios-hora.
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Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Abr 2023 Mar 2023 Feb 2023 Ene 2023 Dic 2022 Nov 2022 Oct 2022

Empleo (miles) 83.3 83.4 83.5 83.4 82.9 83.1 82.7
Horas (miles) 13,844 13,719 13,939 13,694 13,481 13,654 13,774
Némina (miles de $) 136,129 134,753 137,904 136,709 134,461 134,196 135,216
Exportaciones 3,175,293 3,534,270 3,870,460 3,665,632 3,769,323 3,918,679 2,928,592
(miles de $)
Importaciones 3,441,241 3,525,436 3,800,913 3,662,088 3,332,426 3,400,020 2,857,461
(miles de $)
Balance Neto Indexado 85.4 90.3 97.9 93.7 89.6 92.1 73.8
(puntos)
Consumo de Energia

_ 154.8 134.0 122.1 110.9 152.3 148.9 149.2
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 113.8 113.8 113.8 113.0 112.3 112.2 1115
(puntos)

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2023 2023 2022 Afo Fiscal* Afo Natural*
Componente Abril Marzo Abril 2023 2022 2023 2022

Empleo (miles) 83.3 83.4 81.8 83.0 79.9 83.4 81.5
Horas (miles) 13,844 13,719 13,481 137,074 133,532 55,196 54,427
Némina (miles de $) 136,129 134,753 133,195 1,352,485 1,321,453 545,495 542,223
(E”’]‘iﬁ’g’:gg'g‘es 3,175,293 3,534,270 3,114,791 34,483,261 33,413,995 14,245,655 12,736,139
'(mg:zz'(;?es 3,441,241 3,525,436 3,222,584 33,026,412 30,109,141 14,429,678 12,349,518
Balance Neto Indexado 85.4 90.3 81.4 85.9 80.3 91.8 79.9
(puntos)
Consumo de Energia

_ 154.8 134.0 139.4 1,417.8 1,536.4 521.8 600.2
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 113.8 113.8 1105 1125 107.8 113.6 110.1
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el Ultimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del IICM

Balance Consumo de
Componente Empleo Horas Némina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.2 16.5 15.8 9.4 6.1
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