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indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Diciembre 2020 (preliminar)

Introduccion

La actividad en la manufactura, la cual ha
permanecido avanzando durante los pasa-
dos meses, sigue mostrando un patrén de
recuperacion que deberd ser observado
para confirmar si en efecto es un patrén
sostenido o si se encuentra desacelerando.

El reporte para diciembre de 2020 del
indice de Indicadores Coincidentes en la
Manufactura (IICM) reflejé alza por quinto
mes consecutivo, ademas de ser la séptima
(7) alza de los ultimos ocho (8) meses.

Analisis Mensual

Para diciembre de 2020, la actividad
industrial, medida por el indice de
Indicadores Coincidentes en la Manufac-
tura, al compararse con el mes anterior
aumenté 0.4%, esto ajustado estacional-
mente. El mismo registré un valor preliminar
de 100.4 puntos (2016=100).
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Con excepcion del empleo asalariado,
todos los componentes del indice, ya
ajustados estacionalmente, por inflacion
aquellos en wvalor monetario y por
productividad y cambios tecnolégicos, ade-
mas de ajustes de volatilidad, contribuyeron
positivamente al valor de diciembre.

Las contribuciones al cambio en el valor del
indice en diciembre de 2020 fueron las
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siguientes: balance comercial indexado, con
0.40pp o puntos porcentuales; némina de la
manufactura, con 0.12pp; horas trabajadas
en la manufactura, con 0.10pp; y consumo
de energia industrial, con 0.09pp. El empleo
asalariado en la manufactura contribuy6
con -0.35pp.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de diciembre de 2020
con el mismo mes del afio anterior, el IICM
registré una baja de 1.5%.
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Esta es la reduccion anual mas atenuada
desde que comenz6é la Pandemia. No
obstante y de forma anual, esta es la
novena caida consecutiva del indice tras
haberse registrado 19 alzas seguidas antes
del lockdown, evidenciado que este factor
interrumpid un proceso de recuperacion en
el sector.
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Analisis del Periodo de Afio Fiscal

El valor promedio acumulado del IICM para
el primer semestre del afio fiscal 2021 (julio-
diciembre) muestra que la actividad en la
industria manufacturera se ha reducido
2.6% al compararse con el mismo periodo
del afio fiscal anterior.
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Porcientos

Cabe destacar que este periodo de alzas
consecutivas experimentadas en la activi-
dad industrial ha reducido la caida del
indice en 1.0 punto porcentual desde que
comenzo el afio fiscal 2021.

Es decir, al comienzo del presente afio
fiscal 2021, la actividad en la manufactura
se encontraba 3.6% por debajo del valor del
mismo periodo del afio fiscal anterior hasta
alcanzar el valor del actual de -2.6%.

El cambio en los componentes del indice en
el valor promedio del actual periodo del afio
fiscal 2021 con relacion al mismo periodo
del afo fiscal anterior refleja que el empleo
en la manufactura ha aumentado 0.1%,
mientras las horas trabajadas en el sector y
las ndbminas pagadas reportaron bajas de
4.7% y 8.8%, respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 5.1%, motivado por una
caida en las importaciones de 5.2%,
mientras que las exportaciones bajaron
5.0%. Por ultimo, el consumo de energia
industrial cayé por 4.8%.
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Anélisis del Periodo de Afio Natural

El valor promedio del IICM, durante el afio
calendario 2020 muestra una baja en la
actividad industrial de 2.0% respecto al afio
2019, esto tras haber reportado un alza de
6.2%.
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Esto refleja los efectos del lockdown una
vez fue implementado el pasado 15 de
marzo de 2020 y que ha afectado a la
actividad econdmica significativamente.

El cambio en los componentes del indice en
el valor promedio del afio calendario 2020
con relacion al mismo afio calendario
anterior, refleja que el empleo en la
manufactura se redujo 0.6%, mientras las
horas trabajadas en el sector al igual que
las ndbminas pagadas reportaron bajas de
3.6% y 6.1%, respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 6.9%, motivado por una
caida en las importaciones de 7.6%
mientras las exportaciones bajaron 6.2%.
Por ultimo, el consumo de energia industrial
cayo por 6.8%.

Analisis Trimestral

El andlisis del valor del IICM para el cuarto
trimestre de 2020 (1V-2020), al compararse
con el trimestre anterior, reflej6 alza por
segunda ocasion consecutiva. La lectura
de dicho trimestre se encuentra 1.8% por
encima del valor del trimestre anterior.
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Por otro lado, al comparar a una tasa anual
el valor del IICM durante el 1V-2020, el
mismo muestra como los eventos sismicos
durante enero de 2020 y la llegada de la
Pandemia del Covid-19 en marzo del
mismo afio descarrilaron la tendencia
alcista del indice al reducirse 1.8%.
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Relacion IICM — indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo.

También, el mismo posee atributos de tipo
adelantado con el IICM, esto segun andlisis
realizados por el IEPR.

El valor mas reciente del PRM-PMI que
corresponde al mes de diciembre de 2020,
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fue de 51.8 puntos, aumentando el mismo
tras haber estado por dos (2) meses
consecutivos por debajo del umbral de los
50 puntos que determina si el sector se
encontraria en expansion (+50) o en
contraccion (-50).
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Este valor refleja una recuperaciéon en las
perspectivas de los gerentes hacia una
expansién moderada en la actividad de la
industria en los meses venideros, lo que se
ha observado en el valor del I[ICM al
registrar tasas de crecimiento positivas
cada vez mas moderadas si se compara
con otros meses atras.

En otras palabras y como se menciona al
principio del reporte, habrd que observar de
cerca la tendencia del indice en los meses
venideros para determinar si este periodo
de alzas seria uno sostenido por varios
meses adicionales o si por el contrario,
comienza a desacelerar.

Significado del ICM

El indice de Indicadores Coincidentes en la
Manufactura de Puerto Rico (IICM) es un
indice nuimeros compuestos que incluye
una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdomica en la
industria en sincronia con dicho estado
econdmico.




Su configuracién metodolégica produce un
valor Unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
- -y . - , I H I H . .
inflexion en la industria, asi como de ndice de Indicadores Coincidentes
) ) ) en la Manufactura
herramienta para analizar el impacto de los 2016=100
ciclos econémicos, los acontecimientos Valor  Cambios en Porciento
dial . t | industri Periodo  Trimestral Trimestral Anual
mundiales .que impac aq a la industria y 11 1116 o4 s
para realizar proyecciones en otros I-11 110.3 1.2 1.3
indicadores macroeconémicos que resaltan -11 109.2 -1.0 2.2
el estado general de la economia. v-11 108.2 0.9 3.4
-12 110.0 1.7 -1.4
Los componentes del IICM son: 15 1089 1o 13
1. Empleo Asalariado No Agricola -12 106.9 -1.8 2.1
L. IV-12 104.7 -2.1 -3.2
2. Nominas 1-13 103.2 -1.4 -6.2
3. Horas Trabajadas I-13 102.5 0.7 5.9
. I-13 101.3 -1.2 -5.2
4. Balance Comercial Indexado V13 1007 oA >0
5. Consumo de Energia Industrial 14 101.8 0.1 1.4
I-14 102.1 0.3 -0.4
Los datos estan ajustados estacionalmente lI-14 103.3 1.2 2.0
y aquellos expresados en valor monetario IvV-14 103.3 0.0 1.6
son ajustados por precios. 15 1023 10 05
I-15 101.6 -0.7 -0.5
Los datos de empleo, néminas y horas Il-15 101.0 -0.6 2.2
estdn ajustados en el largo plazo por IvV-15 100.0 1.0 3.2
productividad usando datos del Producto k6 1003 0.3 20
Int Brut d M fact . I-16 100.0 -0.3 -1.6
nterno Bruto de Manufactura a precios e o o1 o
reales. IV-16 99.6 -0.5 -0.4
. . -17 98.6 -1.0 -1.7
Mientras el consumo de energia por
) . I-17 97.4 -1.2 2.6
cambios tecnolégicos usando los datos del 17 o6.4 1o 37
Producto Interno Bruto de Produccién de V-17 90.9 5.7 -8.7
Energia a precios reales y los kilovatios -18 91.9 1.1 -6.8
hora producidos. I-18 94.4 2.7 81
1I-18 95.9 1.6 -0.5
Finalmente, el Indice es ajustado por IV-18 98.5 2.7 8.4
volatilidad utilizando la misma metodologia I-19 100.2 17 9.0
de indices nimeros compuestos y por la I::iz 12(1"2 8'; :“7’
técnica de Mese.s de Dommamon Ciclica V1o e 03 s
(Months of Cyclical Dominance) que es 120 1015 02 13
producida por el programado de ajustes 11-20 96.9 -4.5 -4.0
estacionales del Negociado del Censo I-20 28.1 12 -3.3
, IV-20p 99.9 1.8 -1.8
Federal a traves de sus programas X-13. o-prefiminar
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Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Dic 2020 (p) Nov 2020 (p) Oct 2020 Sep 2020 Ago 2020  Julio 2020  Junio 2020
Empleo (miles) (p) 75.6 76.1 75.9 753 75.1 74.4 74.6
Horas (miles) (p) 12,614 12,460 12,384 12,266 12,295 12,094 12,079
N6mina (miles de $) (p) 125,946 123,841 124,340 123,192 123,244 122,197 120,796
Exportaciones 5,678,978 3,977,904 4,216,523 4,164,480 4,284,904 3,735,177 4,083,652
(miles de $) (e)
Importaciones 3,444,379 3,121,753 2,822,172 2,824,706 3,262,425 3,104,283 2,945,802
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 110.5 88.7 86.3 85.8 94.0 86.1 87.0
(puntos) (e)
Consumo de Energia 162.4 160.6 143.4 162.1 165.4 166.7 165.9
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 100.4 100.0 99.4 98.6 98.2 97.4 97.5
(puntos)
p: preliminar
e: estimado
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2020 2019 Afo Fiscal* Afio Natural*
Componente Diciembre (p) {Noviembre (p){ Diciembre 2021 2020 2020 2019
Empleo (miles) (p) 75.6 76.1 75.3 75.4 75.3 74.6 75.0
Horas (miles) (p) 12,614 12,460 13,084 74,113 77,761 148,438 154,014
N6mina (miles de $) ()) 125,946 123,841 137,718 742,761 814,452 | 1,509,335 | 1,607,002
Exportaciones 5,678,978 3,977,904 4,990,208 | 26,057,966 | 27,424,419 | 50,796,578 | 54,138,149
(miles de $) (e)
Importaciones 3,444,379 3,121,753 3,093,692 | 18,579,717 | 19,602,360 | 36,034,353 | 38,979,969
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 110.5 88.7 98.2 91.9 96.9 89.3 96.0
(puntos) (e)
Consumo de Energia 162.4 160.6 165.5 960.5 1,008.8 1,909.6 2,048.1
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 100.4 100.0 101.9 99.0 101.6 99.1 101.1
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado

*: Acumulados hasta el Ultimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacién de los Componentes del [IC-M

Balance  Consumo de
Componente Empleo Horas Némina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 54.1 14.8 15.3 10.2 5.6
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