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Introduccion

Diciembre de 2021 reflej6 que la actividad
industrial en Puerto Rico continu6 reflejando
fortaleza, particularmente durante un mes
de diciembre cuando por lo general y en
tiempos normales, el sector industrial
reduce su impacto en la actividad econo6-
mica. El valor alcanzado en diciembre,
ajustado estacionalmente, representé la
vigésima alza consecutiva del sector, esto
segun el indice de Indicadores Coinci-
dentes en la Manufactura (IICM).

A una tasa anual, el IICM reflejo la décima
alza consecutiva.

El valor promedio para el afio calendario
2021, al igual que para el valor promedio
del actual periodo del afio fiscal 2022,
contintan reflejando fuerza en sus tasas de
crecimiento.

Mantenemos las perspectivas de que la
industria se mantendra operando a una
capacidad que refleje una expansion en la
misma, aunque las tasas de crecimiento
muestran ralentizacién en su velocidad de
crecimiento, como se ha mencionado antes.

Analisis Mensual

El 1ICM durante diciembre de 2021 registré
un valor preliminar de 107.9 puntos
(2016=100), un alza de 0.7% con relacién al
mes anterior.
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Diciembre 2021
Diciembre 2021 (p)
Valor= 107.9
Cambio Mensual= 0.7%
Cambio Anual= 5.1%
(p)=preliminar
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Todos los componentes del indice con
excepcién del balance comercial indexado,
ya ajustados estacionalmente, por inflacién
aquellos en valor monetario y por producti-
vidad y cambios tecnoldgicos, ademas de
ajustes de volatilidad, contribuyeron positi-
vamente al cambio en el valor de diciembre
de 2021: empleo asalariado en la manufac-
tura con 0.21pp o puntos porcentuales; la
némina de la manufactura con 0.24pp; las
horas trabajadas en la manufactura con
0.14pp; y el consumo de energia industrial
con 0.06pp. El balance comercial indexado
aporté negativamente con -0.01pp™.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de diciembre de 2021
con el mismo mes del afio anterior, el IICM
registré un alza de 5.1%.
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El patrén de recuperacion continda siendo
sostenido, ademas de una recuperacion
mucho mas rapida y robusta.

! Los datos de comercio exterior seran revisados

durante el periodo de la Revision Anual del [ICM.
Esto se debe a que los datos habian sido estimados
para los meses de marzo a noviembre 2021 usando
la técnica de LS mientras los mismos sobrepasan la
ventana de tiempo de seis (6) meses para revisar
datos durante un afio en particular. Un ejercicio
preliminar con datos reales muestra que no existe
una variacion significativa en los resultados finales.
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Analisis del Periodo de Afo Fiscal

Al analizar el valor promedio, ya trans-
currida la primera mitad del presente afio
fiscal 2022 (julio-diciembre), la actividad
industrial medida por el ICM manifesté un
aumento de 6.0% respecto al mismo
periodo del afio fiscal anterior, que para ese
mismo periodo el sector se habria reducido
por 2.2% y que fuese provocado por
crisis salubrista del Covid-19.
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Afios Fiscales

Anélisis del Periodo de Afio Calendario
Al analizar el valor promedio del afio calen-
dario de 2021, la actividad industrial medida
por el IICM mostré un alza de 5.0% con
respecto a la lectura del anterior afio
calendario, cuando la actividad industrial ya
se encontraba en el décimo mes de la crisis
salubrista por el Covid-19 y el lockdown,
causando problemas en las cadenas de
suministros a nivel global y la produccion
industrial, entre otros problemas.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
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Analisis del Periodo Trimestral

A una tasa trimestral, el IICM muestra el
sexto trimestre consecutivo en aumento. El
mismo fue de 1.2% con relacién al trimestre
anterior. Mientras, a una tasa trimestral
anual, este es el tercer trimestre consecu-
tivo al alza, alcanzando un aumento de
5.2% con relacién al mismo trimestre del
afo anterior.
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Relacion IICM — indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IICM,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

El valor del PRM-PMI para diciembre de
2021 fue 47.6 puntos, la primera lectura del



PMI por debajo de los 50 puntos tras
haberse registrado 12 meses consecutivos
de valores por encima del umbral de 50
puntos, lo que determina si el sector esta en
expansion (+50) o en contraccion (-50).
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Aunque este valor refleja que la expansion
en la industria se detiene, es importante
destacar que no es suficiente como para
determinar un cambio en el actual patrén de
expansion que experimenta la industria por
el pasado afio y que se observa en el IICM
al registrar tasas de crecimiento mensual
sostenidas si se compara con meses
anteriores.

No obstante, el sector continlla mostrando
resiliencia ante el embate del Covid-19 y las
consecuencias econdmicas que ello
implica.

Significado del IICM

El ICM es un indice nimero compuesto
gue incluye una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdémica en la
industria en sincronia con dicho estado
econdémico.

By DEPARTAMENTO DE DESARROLLO

ECONOMICO Y COMERCIO

DDEC

Secretaria Auxiliar de Sectores Estratégicos, Division de Inteligencia de Negocios
Reporte — Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Diciembre 2021 -preliminar

Su configuracién metodoldgica con base en
la formulacibn del Conference Board,
produce un valor Unico que se define como
indice.

El mismo identifica y analiza los puntos de
inflexién, sirve de herramienta para analizar
el impacto de los ciclos econdmicos, los
acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Los componentes del IICM son:
Empleo Asalariado No Agricola
Nominas

Horas Trabajadas

Balance Comercial Indexado

a r wbdPRE

Consumo de Energia Industrial

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios. Los datos de
empleo, néminas y horas estan ajustados
en el largo plazo por productividad usando
datos del Producto Interno Bruto de
Manufactura a precios reales. Mientras, el
consumo de energia por cambios
tecnolégicos usando los datos del Producto
Interno Bruto de Produccién de Energia a
precios reales y los kilovatios hora
producidos.

Finalmente, el Indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices numeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.



Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Dic 2021(p) Nov 2021(p) Oct 2021(p) Sept 2021(p)  Agosto 2021(p) Julio 2021(p)  Junio 2021(p)
Empleo (miles) 79.6 79.3 79.3 78.2 78.0 78.1 77.6
Horas (miles) 13,449 13,125 13,400 13,002 13,027 13,151 13,240
Némina (miles de $) 131,636 128,263 130,584 126,181 128,493 129,483 130,664
Exportaciones 4,667,833 4,621,012 4,148,872 4,516,852 4,266,350 4,211,910 4,551,411
(miles de $)
Importaciones 3,416,357 3,160,254 2,685,712 3,010,113 3,074,916 2,843,542 3,544,216
(miles de $)
Balance Neto Indexado 96.7 92.3 80.6 89.1 87.6 83.6 97.5
(puntos)
Consumo de Energia 157.0 174.9 95.7 162.8 204.0 144.0 116.8
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 107.9 107.2 107.0 106.3 106.2 105.9 105.2
(puntos)
p: preliminar El valor de exportaciones e importaciones para
e: estimado marzo a noviembre de 2021 fueron estimados
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2021 2020 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Dic (p) Nov (p) Dic 2022 2021 2021 2020
Empleo (miles) (p) 79.6 79.3 76.3 78.8 75.4 78.2 74.2
Horas (miles) (p) 13,449 13,125 12,527 79,154 73,830 157,123 147,505
Némina (miles de $) (p) 131,636 128,263 125,831 774,640 742,975 1,546,912 1,503,095
Exportaciones 4,667,833 4,621,012 4,808,705 26,432,829 25,270,058 49,663,279 50,123,763
(miles de $) (f)
Importaciones 3,416,357 3,160,254 3,172,534 18,190,896 18,305,519 36,503,489 35,667,715
(miles de $) ()
Balance Neto Indexado 96.7 92.3 94.3 88.3 86.8 85.9 85.2
(puntos) (f)
Consumo de Energia 157.0 174.9 161.1 938.4 961.4 1,853.3 1,909.3
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 107.9 107.2 102.7 106.8 100.8 105.6 100.6
(puntos)

p: preliminar e: estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el Ultimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del [IC-M

Balance Consumo de
Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.4 16.6 16.2 9.3 5.5
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