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Índice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura (IICM) 
Enero 2025

Introducción 
La lectura de enero de 2025 del Índice de 
Indicadores Coincidentes en la 
Manufactura (IICM) reflejó un alza en la 
actividad industrial, a pesar de una reducción 
en el mes de diciembre 2024 y luego de haber 
estado en baja por los pasados cuatro meses 
(4) consecutivos (sept.-dic). El registro de este 
mes (114.2) representa uno de los más alto 
durante los pasados años.  

A una tasa anual, el IICM ha registrado 
cambios positivos desde abril 2021 hasta 
octubre de 2024, aunque a tasas moderadas. 

Para comienzos del año 2025, las condiciones 
inflacionarias y del mercado internacional 
persisten, esto bajo las expectativas de una 
desaceleración económica global para este 
nuevo año.   

Informes señalan que el crecimiento mundial 
se desacelerará nuevamente este año en 
medio de un entorno de políticas monetarias 
y condiciones financieras restrictivas, así 
como un bajo nivel del comercio y de las 
inversiones mundiales. 

Entre los riesgos a las proyecciones base 
figuran una escalada del reciente conflicto en 
Oriente Medio, mayor persistencia de la 
inflación, fragmentación del comercio 
mundial y desastres relacionados con el 
clima. Y lo más reciente, los posibles 
impactos de los aranceles por parte de la 
administración Trump y sus repercusiones en 
la economía mundial. Los cambios en las 
negociaciones en el tema de los aranceles 
han traído mucha incertidumbre económica.   

A nivel local, estamos a la expectativa de los 
efectos en los recortes federales que pueden 

enfrentar la administración gubernamental de 
turno.  También hemos observado que desde 
julio de 2024 hasta marzo de 2025 el empleo 
en la manufactura local ha disminuido.  

Análisis Mensual 
El IICM en enero de 2025 registró un valor de 
114.2 puntos (2016=100), un incremento de 
0.1 puntos con respecto al mes anterior. 

Todos los componentes del Índice registraron 
aumentos, no obstante, el Balance Comercial 
Indexado se redujo. Todos estos 

Periodos
Empleo 

MFG
Horas MFG

Nómina 

MFG

Balance 

Comercial 

Indexado

Consumo 

Energía 

Industrial

ene.-23 -0.73 -0.04 0.06 0.45 -0.01

feb.-23 0.34 0.03 0.07 0.34 0.01

mar.-23 0.21 0.07 0.02 0.08 0.10

abr.-23 0.60 0.10 0.06 -0.10 -0.01

may.-23 0.01 0.00 -0.14 -0.10 0.02

jun.-23 -0.06 -0.06 0.02 -0.08 0.07

jul.-23 0.34 0.01 0.06 -0.06 0.07

ago.-23 0.27 0.04 0.05 0.20 0.10

sep.-23 0.01 0.15 0.40 0.35 0.09

oct.-23 0.07 0.14 0.27 -0.36 0.07

nov.-23 0.07 0.14 0.27 -0.36 0.07

dic.-23 -0.19 0.08 0.20 -0.16 0.11

ene.-24 0.14 0.03 0.17 -0.10 -0.16

feb.-24 0.14 -0.09 -0.09 -0.18 0.05

mar.-24 0.01 -0.01 -0.06 -0.27 0.16

abr.-24 -0.26 0.09 0.07 0.01 -0.12

may.-24 0.01 0.07 0.13 0.15 -0.14

jun.-24 0.27 0.05 0.13 -0.24 0.09

jul.-24 -0.39 0.04 0.15 0.20 0.01

ago.-24 -0.19 -0.12 0.09 0.38 0.01

sep.-24 0.20 -0.10 0.03 -0.31 -0.12

oct.-24 -0.06 -0.11 -0.28 0.13 0.20

nov.-24 -0.26 -0.03 -0.13 -0.05 0.03

dic.-24 -0.19 -0.20 -0.22 -0.24 0.21

ene.-25 0.00 0.05 0.12 -0.07 0.00

Contribuciones de los Componentes del IICM  Cambio 

Mensual en Puntos Porcentuales (Promedio movil)

Los valores no necesariamente cuandran con el cambio total mensual por 

razones de redondeos.
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componentes fueron ajustados 

estacionalmente, por inflación, por 
productividad y por cambios tecnológicos.  

Análisis Mensual Anualizado 
Al comparar índice de enero de 2025, con el 
mismo mes del año anterior, se registró una 
reducción de 1.2%.  La mayoría de los 
componentes del índice fueron negativos.  
Solamente el consumo industrial aumentó 
con respecto al mismo mes del año anterior.   

Análisis del Periodo de Año Fiscal 
El valor promedio de los primeros siete (7) 
meses del año fiscal 2025 (julio-enero) ha 
reflejado un alza de 0.2% en la actividad 

industrial, al compararse con el mismo 
periodo del año fiscal 2024. 

 

La mayoría de los componentes registraron 
reducciones durante este periodo fiscal con 

relación al mismo periodo del año anterior.  
Estos fueron empleo, horas trabajadas, un 
indicador de la intensidad laboral en las 
plantas, las exportaciones, Balance 
Comercial Indexado y el Consumo Energético 
Industrial. Por su parte, la nómina y las 
importaciones mostraron alzas durante el 
mencionado periodo.   

Relación IICM – Índice de Gerentes de 
Compras de la Manufactura (PRM-PMI) 
El PRM-PMI, calculado por el Instituto de 
Estadísticas de Puerto Rico (IEPR), es un 
indicador tipo índice de difusión que mide 
las perspectivas de los gerentes de las 
empresas y las condiciones de negocio en 
el corto plazo. Además, posee atributos de 
tipo adelantado con el IICM, esto según 
análisis realizados por el IEPR.   

El valor de enero de 2025 fue de 57.6 puntos, 
que al comparar con el mes anterior 
(diciembre 2024) y con enero 2024 hubo 
incrementos de 11.2 y 8.2 puntos 
porcentuales, respectivamente.  
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Revisión Anual 2024 
Como procedimiento estándar en la 
metodología de los índices números 
compuestos, todos los años al cierre del año 
calendario el IICM es revisado para que 
incluya todas las revisiones y actualizaciones 
necesarias para mantener el mismo al día con 
los cambios que experimenta la actividad 
industrial. 

En este proceso se revisan los datos de los 
componentes del índice (se incorporan 
revisiones, correcciones y cambios en las 
mismas), los factores de ajustes 
estacionales, los factores de ajustes por 
productividad, y por cambios tecnológicos, y 
los factores de ajustes de largo plazo en el 
índice para reducir volatilidad.   

Este año se mantuvo la utilización del Índice 
de Precios Deflactor de las Exportaciones e 
Importaciones preparado por el Negociado de 
Estadísticas Federal o BLS por sus siglas en 
inglés en lugar del Índice de Precios al 
Consumidor. Este índice mide los factores de 
producción, transportación, factores 
asociados al costo de transportación y otros 
en lugar de utilizar un índice de ajuste de 
precios que mide los precios a nivel del 
consumidor. 

A raíz de estos procedimientos, los valores 
revisados del IICM no reflejaron un cambio 
significativo, tanto en su tendencia secular 
(largo plazo) como en su tendencia de corto 
plazo. Sin embargo, los cambios en los 
valores revisados reflejaron un nivel más bajo 
que los niveles antes de la revisión. 

Los cambios sobresalientes que influyeron en 
orden de importancia en la revisión anual de 
2024 se atribuyen a: (i) datos con 
correcciones y/o revisados, principalmente 
los datos relacionados a las exportaciones e 

importaciones y luego a los datos de empleo, 
nóminas y horas; (ii) revisiones en los factores 
de ajustes estacionales; (iii) la aplicación de 
los promedios móviles ponderados; (iv) y los 
datos de los ajustes por productividad y 
cambios tecnológicos. En general, los datos 
revisados del IICM para el proceso de este año 
reflejaron que los valores y cambios en la 
trayectoria del índice, mantuvieron 
consistencia y simetría, por lo que el proceso 
fue uno estadísticamente aceptable. 
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Significado del IICM 
El IICM es un índice número compuesto que 
incluye una serie de indicadores de tipo 
coincidentes que miden el estado económico y 
las fluctuaciones en el corto plazo de la 
actividad económica en la industria en sincronía 
con dicho estado económico.   

Su ordenación metodológica con base en la 
formulación del Conference Board, produce un 
valor único que se define como Índice.  

El mismo identifica y analiza los puntos de 
inflexión, sirve de herramienta para analizar el 
impacto de los ciclos económicos, los 
acontecimientos mundiales, y para realizar 
proyecciones en otros indicadores que resaltan 
el estado general de la economía.  

Los datos son ajustados estacionalmente y 
aquellos expresados en valor monetario son 
ajustados por precios. Los datos de empleo, 
nóminas y horas están ajustados en el largo 
plazo por productividad usando datos del 
Producto Interno Bruto de Manufactura a 
precios reales.  Mientras, el consumo de energía 
por cambios tecnológicos usando los datos del 
Producto Interno Bruto de Producción de 
Energía a precios reales y los kilovatios hora 
producidos. 

Finalmente, el Índice es ajustado por volatilidad 
utilizando la misma metodología de índices 
números compuestos y por la técnica de Meses 
de Dominación Cíclica (Months of Cyclical 
Dominance) producida por el programado del 
Negociado del Censo Federal a través de sus 
programas X-13. 

Los componentes del IICM son: 

1. Empleo Asalariado No Agrícola 
Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) 
del Negociado de Estadísticas Laborales 
(BLS, por sus siglas en inglés).  

Se define como el empleo asalariado reportado 
por los establecimientos durante el periodo de 
pago que incluye el día 12 de cada mes. 

2. Nóminas Pagadas 
Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 
Negociado de Estadísticas Laborales (BLS, por 
sus siglas en inglés). 
La nómina mensual es una variable monetaria 
en dólares ($) y es estimada de forma mensual 
utilizando un multiplicador (4.33). La misma se 
deriva de las horas trabajadas y el salario 
promedio por hora. 

3. Horas Trabajadas 

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 
Negociado de Estadísticas Laborales (BLS, por 
sus siglas en inglés).  

Las horas mensuales son estimadas utilizando 
un multiplicador (4.33) y se deriva del promedio 
de horas trabajadas semanalmente y el número 
de trabajadores. 

Para las variables de empleo, nóminas y horas 
en la manufactura, la EE se realiza a base de las 
nóminas que componen la muestra 
seleccionada de los datos del Censo Trimestral 
de Empleos y Salarios (QCEW, por sus siglas en 
inglés), y el cual es el universo de patronos. 

4. Balance Comercial Indexado 

Fuente: Instituto de Estadísticas de Puerto Rico; 
Junta de Planificación. Los datos son 
recopilados y procesados por el U.S. Customs 
and Border Protection y por el U.S. Census 
Bureau, mediante los formularios de aduana y 
de declaración de exportaciones que las 
personas llenan al momento de importar o 
exportar un producto. 

La variable se deriva del valor monetario en 
dólares ($) de las exportaciones e 
importaciones. 

5. Consumo de Energía Industrial  
Fuente: LUMA Energía 
Se define como el consumo eléctrico de clientes 
industriales en Puerto Rico medido por el 
consumo en kilovatios-hora. 
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2016=100

Componente Ene  2025 Dic.  2024 Nov.  2024 Oct.  2024 Sept.  2024 Agosto 2024 Julio 2024

Empleo (miles) 83.3 p 83.3 r 83.6 84.0 84.1 83.8 84.1

Horas (miles) 13,838 p 13,452 r 13,853 13,787 13,878 13,898 14,183

Nómina (miles de $) 146,790 p 143,024 r 146,038 145,054 150,026 150,087 150,035

Exportaciones              

(miles de $)
3,064,304 f 2,589,798 f 3,285,876 3,160,349 2,999,115 4,722,843 3,390,276

Importaciones             

(miles de $)
3,334,630 f 3,256,287 f 3,282,378 3,724,202 2,848,150 3,197,730 3,586,875

Balance Neto Indexado 

(puntos)
82.8 f 76.8 f 84.2 89.8 74.5 97.2 90.0

Consumo de Energía 

Industrial (mkvh)
121.4 f 150.7 f 125.9 150.7 109.1 127.2 127.8

Indice de Manufactura 

(puntos)
114.2 p 114.1 r 114.8 115.3 115.4 115.8 115.6

Índice de Difusión 

(puntos porcentuales)
42.4 p 32.9 r 39.5 41.0 43.3 50.5 58.1

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2025 2024 2024 Año Natural*

Componente Enero Diciembre Enero 2025 2024 2024 2023

Empleo (miles) 83.3 83.3 84.5 83.7 84.5 84.6 82.4

Horas (miles) 13,838 13,452 14,070 96,891 97,638 27,929 27,170

Nómina (miles de $) 146,790 143,024 147,210 1,031,054 994,829 291,610 271,133

Exportaciones              

(miles de $)
3,064,304 2,589,798 3,437,550 23,212,562 27,181,892 6,759,113 7,405,001

Importaciones             

(miles de $)
3,334,630 3,256,287 3,365,687 23,230,253 22,968,237 6,603,745 7,781,257

Balance Neto Indexado 

(puntos)
82.8 76.8 87.0 85.0 90.1 85.4 97.8

Consumo de Energía 

Industrial (mkvh)
121.4 150.7 110.8 912.8 978.3 247.8 273.2

Indice de Manufactura 

(puntos)
114.2 114.1 115.6 115.0 114.8 115.5 111.2

p: preliminar   f: final   e: estimado   r: revisado

*: Acumulados hasta el último mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarización de los Componentes del IICM

Componente Empleo Horas Nómina

Balance 

Comercial 

Indexado 

Consumo de 

Energía 

Industrial

Valor 52.0 16.5 15.7 9.8 6.0

Cambio Porcentual Anual Fiscal de los Componentes del IICM: Julio - Diciembre

Componente Empleo Horas Nómina

Balance 

Comercial 

Indexado 

Consumo de 

Energía 

Industrial

Valor -0.9 -0.8 3.6 -5.6 -6.7

Año Fiscal*

2016=100

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
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