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indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Febrero 2021 (preliminar)

Introduccion

La actividad en la manufactura continta
avanzando sostenidamente por los pasados
10 meses, lo que ha causado que por
primera vez desde el brote de la pandemia
en el 2020 se haya alcanzado y sobre-
pasado el nivel pre-pandemia, es decir, el
sector manufacturero se ha recuperado de
dicho evento y mostrado resiliente.

El reporte para febrero de 2021 del indice
de Indicadores Coincidentes en la Manu-
factura (IICM) reflejé alza por décimo mes
consecutivo, ademas de ser la undécima
alza de los dltimos 12 meses.

Analisis Mensual

Para febrero de 2021, la actividad industrial,
medida por el indice de Indicadores Coinci-
dentes en la Manufactura, al compararse
con el mes anterior aumentd 0.6%, esto

ajustado estacionalmente. El mismo
registr6 un valor de 104.1 puntos
(2016=100).

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Febrero 2021
Febrero 2021 (p)
Valor= 104.1
Cambio Mensual= 0.6%
Cambio Anual= 0.2%
(p)=preliminar

2016=100

Con excepcion del balance comercial
indexado, todos los componentes del
indice, ya ajustados estacionalmente, por
inflacion aquellos en valor monetario y por
productividad y cambios tecnoldgicos,
ademas de ajustes de volatilidad,
contribuyeron positivamente al valor de
febrero de 2021.
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Las contribuciones al cambio en el valor del
indice fueron las siguientes: empleo asala-
riado en la manufactura, con 0.21pp o
puntos porcentuales; horas trabajadas en la
manufactura, con 0.14pp; némina de la
manufactura, con 0.15pp; y consumo de
energia industrial, con 0.16pp. El balance
comercial indexado contribuy6 con -0.14pp.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de febrero de 2021
con el mismo mes del afio anterior, el IICM
registro un alza de 0.2%.
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Cambio Anual= 0.2%
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Este es el primer aumento del indice a una
tasa anual desde que comenzé la
Pandemia, dejando atras un periodo de 10
meses de caidas a una tasa anual en el
indice debido a todos los problemas
relacionados al Covid-19 a nivel local,
nacional e internacional. Sin duda, el
Covid-19 habia interrumpido el proceso de
recuperacion en el sector.
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Andlisis del Periodo de Afo Fiscal

El valor promedio acumulado del IICM para
los primeros ocho (8) meses del afio fiscal
2021 muestra que la actividad en la
industria  manufacturera se ha reducido
1.6% al compararse con el mismo periodo
del afo fiscal anterior.
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Afios Fiscales

Cabe destacar que este periodo de alzas
consecutivas experimentadas en la activi-
dad industrial ha reducido la caida del
indice en 2.3 puntos porcentuales desde
gue comenzo el afio fiscal 2021.

Es decir, al comienzo del presente afio
fiscal 2021, la actividad en la manufactura
se encontraba -3.9% por debajo del valor
del mismo periodo del afio fiscal anterior
hasta alcanzar el valor del actual de -1.6%.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Julio - Febrero
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Periodos Acumulades - Afio Fiscal

El cambio en los componentes (ya ajusta-
dos) del indice en el valor promedio del
actual periodo del afio fiscal 2021 con
relacion al mismo periodo del afio fiscal
anterior refleja que el empleo en la
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manufactura ha aumentado 0.7%, mientras
las horas trabajadas en el sector y las
ndéminas pagadas reportaron bajas de 4.0%
y 7.9%, respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 8.7%, esto causado por
una caida en las exportaciones de 9.8% y
en las importaciones de 7.8%. Por ultimo,
el consumo de energia industrial se redujo
por 2.1%.

Andlisis del Periodo de Afio Calendario
Al analizar el valor promedio del afio calen-
dario para los primeros dos (2) meses del
2021, la actividad industrial medida por el
IICM muestra que la misma se ha
mantenida inalterada con respecto a la
lectura del mismo periodo del afio anterior,
aun cuando la actividad industrial estaba en
un periodo de crecimiento, para luego
experimentar los eventos sismicos de enero
de 2020 y justo antes de entrar en el
periodo de la actual crisis salubrista y por
ende econémica.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Enero - Febrero
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Es decir, la manufactura se ha comportado
resiliente ante la crisis econ6mica provoca-
da por el Covid-19 y tal vez el sector que
mejor ha esquivado dichas dificultades.

El cambio en los componentes (ya ajusta-
dos) del indice en el valor promedio del
actual periodo del afio calendario 2021 con
relacion al mismo periodo del afio anterior
refleja que el empleo en la manufactura ha
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aumentado 2.5%, mientras las horas traba-
jadas en el sector y las nédminas pagadas
reportaron bajas de 0.8% y 5.5%, respec-
tivamente. El consumo de energia industrial
aumento6 por 7.0%.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo significativamente en
este periodo por 15.7%, esto motivado por
una reduccion en las exportaciones de
18.8% y en las importaciones de 13.4%.

Relacion IICM — indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IICM,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

El valor del PRM-PMI para febrero de 2021
fue de 62.8 puntos, estando por tercer mes
consecutivo por encima del umbral de los
50 puntos que determina si el sector esta
en expansion (+50) o en contraccién (-50).
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Este valor refleja una expansion en la
industria manufacturera y que se puede
observar en el valor del IICM al registrar
tasas de crecimiento mensuales cada vez
mas sostenidas si se compara con otros
meses atrds, ademas de mostrar que el
sector se ha mantenido resiliente ante el
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embate del Covid-19 y las consecuencias
econdmicas que ello implica.

Significado del IICM

El IICM es un indice niamero compuesto
gue incluye una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad economica en la
industria en sincronia con dicho estado
economico.

Su configuraciéon metodolégica produce un
valor Unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
inflexién, sirve de herramienta para analizar
el impacto de los ciclos econdmicos, los
acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Los componentes del IICM son:
Empleo Asalariado No Agricola
Nominas

Horas Trabajadas

Balance Comercial Indexado
Consumo de Energia Industrial

a s~ wDd e

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios. Los datos de
empleo, néminas y horas estan ajustados
en el largo plazo por productividad usando
datos del Producto Interno Bruto de
Manufactura a precios reales. Mientras el
consumo de energia por cambios tecnol6-
gicos usando los datos del Producto Interno
Bruto de Produccién de Energia a precios
reales y los kilovatios hora producidos.

Finalmente, el Indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices nimeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.



Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100

Componente Febrero 2021 (p) Enero 2021 Dic 2020 Nov 2020 Oct 2020 Sep 2020 Ago 2020

Empleo (miles) (p) 77.6 77.3 76.7 76.2 76.1 75.7 74.4

Horas (miles) (p) 12,041 12,808 12,527 12,469 12,530 12,325 12,002

N6mina (miles de $) (p) 128,525 128,228 125,831 125,177 125,912 123,707 121,014

Exportaciones 3,578,795 2,839,565 4,808,705 3,911,300 4,178,165 4,272,295 4,291,275

(miles de $) (e)

Importaciones 2,949,002 2,797,165 3,172,534 3,036,130 2,891,442 2,955,671 3,107,618

(miles de $) (e)

Balance Neto Indexado 79.1 69.7 94.3 83.6 84.0 85.9 88.4

(puntos) (e)

Consumo de Energia 168.1 160.0 161.1 165.8 145.7 159.3 163.4

Industrial (mkvh)

Indice de Manufactura 104.1 103.5 103.0 102.1 101.5 100.6 99.2

(puntos)

p: preliminar

e: estimado
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2021 2020 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Febrero (p) Enero Febrero 2021 2020 2021 2020
Empleo (miles) (p) 77.6 77.3 75.7 76.0 75.5 77.5 75.6
Horas (miles) (p) 12,941 12,808 13,048 99,579 103,729 25,749 25,952
N6mina (miles de $) (p) 128,525 128,228 136,628 999,727 1,086,000 256,753 271,567
Exportaciones 3,578,795 2,839,565 4,646,991 | 31,688,418 | 35,112,092 | 6,418,360 7,906,326
(miles de $) (e)
Importaciones 2,949,002 2,797,165 3,230,002 | 24,051,686 | 26,081,686 | 5,746,167 6,634,224
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 79.1 69.7 93.6 83.7 916 74.4 88.3
(puntos) (e)
Consumo de Energia 168.1 160.0 141.3 1,289.5 1,317.1 328.2 306.8
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 104.1 103.5 103.9 101.6 103.3 103.8 103.8
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el dltimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del [IC-M
Balance Consumo de

Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.4 16.6 16.2 9.3 55
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