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Introduccion

El reporte para mayo de 2021 del indice
de Indicadores Coincidentes en la Manu-
factura (IICM) reflejé por decimotercer mes
consecutivo alzas, esto a una tasa mensual
y ajustado estacionalmente.

A una tasa anual, el IICM reflejé un rebote
en su valor debido a la significativa caida en
la actividad industrial en mayo de 2020 a
causa del lockdown decretado por la
aparicion del Covid-19, y al apogeo que ha
experimentado la industria en los pasados
meses. Este seria el tercer mes en que
aumenta el valor del [ICM.

En términos del valor promedio del afio
fiscal 2021, por primera vez en lo que va del
mismo, se presenta un alza en la actividad
industrial con relacion al mismo periodo del
afo fiscal anterior, alcanzando finalmente el
cuadrante positivo.

Mientras, el valor promedio del afio
calendario de 2021 ya presenta una
actividad industrial superior a la registrada
para el mismo periodo del afio calendario
2020.

Las perspectivas apuntan a una continua-
cion del presente patron de crecimiento que
se experimenta en la industria. Aln
persisten varios elementos que estan
impulsando a la industria. Entre estos se
encuentran un alza en la demanda mundial
por productos manufactureros, una politica
monetaria y fiscal expansiva, estabilidad en
los precios de la energia, y un entorno
favorable para el sector, entre otros. El
riesgo que permanece latente es la llegada
de una nueva ola de contagios de Covid
gue detenga el momentum de la industria,
aunque a nivel global los riesgos se
mantienen contenidos.
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Anélisis Mensual

Mayo de 2021 registré un valor preliminar
de 105.1 puntos (2016=100). Esto ha
reflejado un alza de 0.2 puntos con relacién
al mes anterior.

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura

Mayo 2021
Mayo 2021 (p)
Valor= 105.1
Cambio Mensual= 0.2%
Cambio Anual= 8.0%
(p)=preliminar

g

2016=100

Los componentes del indice, ya ajustados
estacionalmente, por inflacion aquellos en
valor monetario y por productividad y
cambios tecnolégicos, ademas de ajustes
de volatilidad, que contribuyeron
positivamente al cambio en el valor de
mayo de 2021, son los siguientes: horas
trabajadas en la manufactura con 0.09pp o
puntos porcentuales; la noémina de la
manufactura con 0.08pp; el consumo de
energia industrial con 0.08pp; y el balance
comercial indexado con 0.06pp. El empleo
asalariado en la manufactura contribuy6
negativamente por 0.13pp.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de mayo de 2021 con
el mismo mes del afio anterior, el [ICM
registré un alza de 8.0%. Es importante
destacar que este aumento en el valor
interanual del indice responde mayormente
a un efecto de rebote, ya que en mayo de
2020 se registro una fuerte caida debido al
lockdown decretado a causa del Covid-19.
En aquel entonces, el IICM se habia
reducido por -4.6%. En segundo lugar, la
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velocidad de la recuperacién en la industria
ha sido superior a la velocidad de la caida
registrada en 2020. Es decir, el patron de
recuperacion ha sido sostenido mas alla del
nivel prepandemia.
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Analisis del Periodo de Afio Fiscal

El valor promedio acumulado del [ICM
faltando un (1) mes para culminar el afio
fiscal 2021 muestra que la actividad en la
industria manufacturera ha alcanzado un
valor positivo de 0.2%, al compararse con el
mismo periodo del afio fiscal anterior.

Cabe destacar que este periodo de alzas
consecutivas de forma mensual y experi-
mentada en la actividad industrial ha
reducido la caida del indice en 4.1 puntos
porcentuales desde que comenz6 el afio
fiscal 2021.

Es decir, al comienzo del presente afio
fiscal 2021, la actividad en la manufactura
se encontraba -3.9% por debajo del valor

DEPARTAMENTO DE DESARROLLO
ECONOMICO Y COMERCIO

DDEC

Secretaria’Auiniar de Sectores Estratégicos, Division de Inteligencia de Negocios
Reporte — Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Mayo 2021 -preliminar

del mismo periodo del afio fiscal anterior
hasta alcanzar el valor del actual de 0.2%.
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Anélisis del Periodo de Afio Calendario
Al analizar el valor promedio del afio calen-
dario para los primeros cinco (5) meses del
2021, la actividad industrial medida por el
IICM muestra un alza de 3.3% con respecto
a la lectura del mismo periodo del afio
anterior, cuando la actividad industrial ya se
encontraba en el segundo mes de la crisis
salubrista y el lockdown.
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Relacion IICM - indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IICM,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

El valor del PRM-PMI para mayo de 2021
fue de 53.7 puntos, estando por sexto mes
consecutivo por encima del umbral de los
50 puntos que determina si el sector esta
en expansion (+50) o en contraccién (-50).
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Este valor refleja expansién en la industria y
gue se observa en el IICM al registrar tasas
de crecimiento mensual sostenidas si se
compara con meses anteriores, ademas de
mostrar un sector con resiliencia ante el
embate del Covid-19 y las consecuencias
econdémicas que ello implica. Aunque, el
PMI ha mostrado desaceleracién en los
pasados meses, lo que podria traducirse en
una reduccion en la velocidad de la
recuperacion post-covid.

Significado del IICM

El ICM es un indice nimero compuesto
gue incluye una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
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economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdmica en la
industria en sincronia con dicho estado
economico.

Su configuracion metodolégica produce un
valor Unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
inflexién, sirve de herramienta para analizar
el impacto de los ciclos econdmicos, los
acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Los componentes del IICM son:

1. Empleo Asalariado No Agricola
Nominas

Horas Trabajadas

Balance Comercial Indexado

a r~ wb

Consumo de Energia Industrial

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios. Los datos de
empleo, néminas y horas estan ajustados
en el largo plazo por productividad usando
datos del Producto Interno Bruto de
Manufactura a precios reales. Mientras, el
consumo de energia por cambios
tecnoldgicos usando los datos del Producto
Interno Bruto de Produccion de Energia a
precios reales y los kilovatios hora
producidos.

Finalmente, el indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices nimeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.
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Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Mayo 2021(p)  Abril 2021(p) Marzo 2021(p) Febrero 2021(r) Enero 2021(r) Dic 2020 Nov 2020
Empleo (miles) (p) 77.9 78.1 77.7 77.3 76.7 76.3 76.2
Horas (miles) (p) 13,061 12,932 12,986 12,941 12,808 12,527 12,469
Némina (miles de $) (p) 130,312 127,505 127,038 128,525 128,228 125,831 125,177
Exportaciones 4,023,220 4,153,007 4,084,363 3,578,795 2,839,565 4,808,705 3,911,300
(miles de $) (e)
Importaciones 3,209,502 2,888,705 2,924,003 2,949,002 2,797,165 3,172,534 3,036,139
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 87.3 83.7 83.6 79.1 69.7 94.3 83.6
(puntos) (e)
Consumo de Energia
_ 153.6 149.9 166.4 168.1 160.0 161.1 165.8
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 105.1 104.9 104.4 103.9 103.1 102.7 102.1
(puntos)
p: preliminar El valor de exportaciones e importaciones para
e: estimado marzo, abril, ymayo 2021 fueron estimados
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2021 2020 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Mayo (p) Abril (p) Mayo 2021 2020 2021 2020
Empleo (miles) (p) 77.9 78.1 70.8 76.4 74.4 775 73.0
Horas (miles) (p) 13,061 12,932 11,474 138,558 139,632 64,728 61,855
Némina (miles de $) (p) 130,312 127,505 118,087 1,384,583 1,455,236 641,608 640,804
Exportaciones 4,023,220 4,153,097 4,123,712 43,949,008 | 47,979,132 | 18,679,040 | 20,773,367
(miles de $) (e)
Importaciones 3,209,502 2,888,705 2,367,240 33,073,896 | 33,818,568 | 14,768,378 | 14,371,106
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 87.3 83.7 75.5 84.0 88.5 80.7 83.5
(puntos) (e)
Consumo de Energia 153.6 149.9 153.9 1,759.4 1,794.3 798.0 784.0
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 105.1 104.9 97.3 102.4 102.2 104.3 101.0
(puntos)

p: preliminar e:estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el Gltimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacién de los Componentes del IC-M
Balance Consumo de

Componente Empleo Horas No6mina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.4 16.6 16.2 9.3 5.5
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