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Introduccion

La actividad industrial continla avanzando
luego de haberse registrado en abril de
2020 una de las bajas mensuales mas
significativas en mucho tiempo tras el cierre
total decretado por el Gobierno para
mantener a raya la diseminacion del Covid-
19 entre la poblacion (lockdown).

El reporte para noviembre de 2020 del
indice de Indicadores Coincidentes en la
Manufactura (IICM) reflej6 alza por cuarto
mes consecutivo, ademas de ser la sexta
(6) alza de los ultimos siete (7) meses.
Esto refleja una industria que mantiene un
ritmo de recuperacion.

Analisis Mensual

Para noviembre de 2020, la actividad
industrial, medida por el Indice de
Indicadores Coincidentes en la Manufac-
tura, al compararse con el mes anterior
aument6 0.4%. EI mismo registré un valor
preliminar de 99.8 puntos (2016=100).
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Con excepcion del empleo asalariado,
todos los componentes del indice, ya
ajustados estacionalmente, por inflacion
aquellos en wvalor monetario y por
productividad y cambios tecnolégicos, ade-
mas de ajustes de volatilidad, contribuyeron
positivamente al valor de noviembre.
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Las contribuciones al cambio en el valor del
indice en noviembre fueron las siguientes:
balance comercial indexado, 0.41 pp o
puntos porcentuales; horas trabajadas en la
manufactura; y consumo de energia indus-
trial con 0.10 pp cada una; y némina de la
manufactura con 0.01 pp. El empleo asala-
riado en la manufactura contribuy6 -0.21pp.

Anélisis Mensual Anualizado
Al comparar la lectura de noviembre de
2020 con el mismo mes del afio anterior, el
IICM registré una baja de 1.8%.
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Esta es la reduccion anual mas atenuada
desde que comenzd la Pandemia y que
representa la octava caida consecutiva del
indice tras haberse registrado 19 alzas
seguidas antes del lockdown, evidenciado
que este factor interrumpié un proceso de
recuperacion en el sector.
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Anélisis del Periodo de Afio Fiscal

El valor promedio del IICM para los
primeros cinco (5) meses del afio fiscal
2021 muestra que la actividad en la
industria  manufacturera se ha reducido
2.8% al compararse con el mismo periodo
del afio fiscal anterior.
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El cambio en los componentes del indice en
el valor promedio del actual periodo del afio
fiscal 2021 con relacion al mismo periodo
del afo fiscal anterior refleja que el empleo
en la manufactura se redujo 0.1%, mientras
las horas trabajadas en el sector al igual
gue las néminas pagadas reportaron bajas
de 5.0% y 8.9%, respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 6.1%, motivado por una
caida en las importaciones de 7.8%,
mientras las exportaciones bajaron 4.0%.
Por dltimo, el consumo de energia industrial
cayo por 5.4%.

Anélisis del Periodo de Afio Natural
El valor promedio del IICM, a un (1) mes de
concluir el afio calendario 2020, muestra
una baja en la actividad industrial de 2.0%
respecto al mismo periodo de 2019, esto
tras haber reportado un alza de 6.4%.

Esto refleja los efectos del lockdown una
vez fue implementado el pasado 15 de
marzo de 2020 y que ha afectado a la
actividad econ6émica significativamente.
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El cambio en los componentes del indice en
el valor promedio del actual periodo del afio
calendario 2020 con relacion al mismo
periodo del afo calendario anterior, refleja
gue el empleo en la manufactura se redujo
0.7%, mientras las horas trabajadas en el
sector al igual que las ndéminas pagadas
reportaron bajas de 3.7% y 5.9%,
respectivamente.

El valor promedio del balance comercial
indexado se redujo 7.6%, motivado por una
caida en las importaciones de 9.0%
mientras las exportaciones bajaron 5.9%.
Por ultimo, el consumo de energia industrial
cayo por 7.2%.

Relacion IICM - indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusibn que mide
las perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en
el corto plazo.

También, el mismo posee atributos de tipo
adelantado con el [ICM, esto segun analisis
realizados por el IEPR.

En octubre de 2020 el valor fue de 47.9
puntos, lo que refleja perspectivas de los
gerentes de una contraccion moderada en
la industria al marcar ese periodo por
debajo del umbral de los 50 puntos que



determina si el sector se encontraria en
expansion (+50) o en contraccion (-50).
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Significado del IICM

El indice de Indicadores Coincidentes en la
Manufactura de Puerto Rico (IICM) es un
indice nimeros compuestos que incluye
una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdémica en la
industria en sincronia con dicho estado
economico.

Su configuracion metodoldgica produce un
valor Unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
inflexion en la industria, asi como de
herramienta para analizar el impacto de los
ciclos econdémicos, los acontecimientos
mundiales que impactan a la industria y
para realizar proyecciones en otros
indicadores macroeconémicos que resaltan
el estado general de la economia.
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Los componentes del IICM son:
Empleo Asalariado No Agricola
Nominas

Horas Trabajadas

Balance Comercial Indexado

a > wnh e

Consumo de Energia Industrial

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios.

Los datos de empleo, néminas y horas
estdn ajustados en el largo plazo por
productividad usando datos del Producto
Interno Bruto de Manufactura a precios
reales.

Mientras el consumo de energia por
cambios tecnolégicos usando los datos del
Producto Interno Bruto de Produccion de
Energia a precios reales y los kilovatios
hora producidos.

Finalmente, el indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices nimeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) que es
producida por el programado de ajustes
estacionales del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.



Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Nov 2020 (p) Oct 2020 (r) Sep 2020 ()  Ago 2020 (r)  Julio 2020 Junio 2020 Mayo 2020
Empleo (miles) (p) 75.6 75.9 75.3 75.1 74.4 74.6 72.6
Horas (miles) (p) 12,411 12,384 12,266 12,295 12,094 12,079 11,596
N6mina (miles de $) (p) 123,248 124,340 123,192 123,244 122,197 120,796 119,349
Exportaciones 5,130,518 4216523 4,164,480  4,284904 3,735177 4,083,652 4,080,307
(miles de $) (e)
Importaciones 3,205,980 2,822,172 2,824,706 3,262,425 3,104,283 2,945,802 2,327,267
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 101.3 86.3 85.8 94.0 86.1 87.0 77.0
(puntos) (e)
Consumo de Energia 160.6 143.4 162.1 165.4 166.7 165.9 150.7
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 99.8 99.4 98.6 98.2 97.4 975 96.9
(puntos)
p: preliminar
e: estimado
r: revisado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2020 2019 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Noviembre (p){ Octubre (r) Noviembre 2021 2020 2020 2019
Empleo (miles) (p) 75.6 75.9 75.3 75.3 75.3 74.4 75.0
Horas (miles) (p) 12,411 12,384 12,980 61,450 64,676 135,775 140,929
Némina (miles de $) (p) 123,248 124,340 136,830 616,221 676,734 | 1,382,795 | 1,469,284
Exportaciones 5,130,518 4,216,523 4,852,991 21,531,603 | 22,434,211 | 46,270,214 | 49,147,941
(miles de $) (e)
Importaciones 3,205,980 2,822,172 3,306,103 | 15,219,565 | 16,508,668 | 32,674,201 | 35,886,277
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 1013 86.3 100.2 90.7 9.6 88.5 95.8
(puntos) (e)
Consumo de Energia 160.6 143.4 160.3 798.2 843.3 1,747.3 1,882.6
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 99.8 99.4 101.6 98.7 1015 99.0 101.0
(puntos)

p: preliminar e: estimado r: revisado

*: Acumulados hasta el Gltimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del [IC-M

Balance Consumo de
Componente Empleo Horas Némina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 54.1 14.8 15.3 10.2 5.6

DEPARTAMENTO DE DESARROLLO ECONOMICO Y COMERCIO
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INFORME DEL IICM - NOVIEMBRE 2020
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