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Introduccion

Luego de haberse registrado durante abiril
de 2020 una de las bajas mensuales mas
significativas en mucho tiempo, esto debido
al cierre total decretado por el Gobierno
para mantener a raya la diseminacion del
Covid-19 entre la poblacion (lockdown), la
actividad manufacturera en Puerto Rico ha
registrado alzas consecutivas en cuatro (4)
de los ultimos cinco (5) meses. El reporte
para septiembre de 2020 refleja que la
industria sigue manteniendo un ritmo de
recuperacion.

Anélisis Mensual

Para septiembre de 2020, la actividad
industrial, medida por el indice de Indicado-
res Coincidentes en la Manufactura (11C-M),
al compararse con el mes anterior aumento
0.5%. EI mismo registré un valor preliminar
de 98.6 puntos (2016=100).
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Con excepcion del balance comercial
indexado, todos los componentes del
indice, ya ajustados estacionalmente, por
inflacion aquellos en valor monetario y por
productividad y cambios tecnolégicos, ade-
mas de ajustes de volatilidad, contribuyeron
positivamente al valor de septiembre.
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Las contribuciones al cambio en el valor del
indice en septiembre fueron las siguientes:
empleo asalariado en la manufactura, 0.08
puntos porcentuales o pp; horas trabajadas
en la manufactura, 0.22 pp; ndmina de la
manufactura, 0.14 pp; balance comercial
indexado, -0.06 pp; y consumo de energia
industrial 0.10 pp.

Analisis Mensual Anualizado

Al comparar la lectura de septiembre de
2020 con el mismo mes del afio anterior, el
IIC-M registr6 una baja de 3.0%.

Esta es la reduccion anual mas atenuada
desde que comenzd la Pandemia y que
representa la sexta caida consecutiva del
indice tras haberse registrado 19 alzas
seguidas antes del lockdown.
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Analisis del Periodo de Afo Fiscal
El valor promedio del lIC-M para los
primeros tres (3) meses del afio fiscal 2021
muestra que la actividad manufacturera se
ha reducido 3.4% al compararse con el
mismo periodo del afio fiscal anterior.
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Anélisis del Periodo de Afio Natural

El valor promedio del IIC-M, a tres (3) mes
de concluir el afilo calendario 2020, muestra
una baja en la actividad industrial de 2.1%
respecto al mismo periodo de 2019. Esto
refleja los efectos del lockdown una vez fue
implementado el pasado 15 de marzo de
2020 y que ha afectado a la actividad
econdmica significativamente.
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Relacion 1IC-M — indice de Gerentes de
Compras de la Manufactura (PRM-PMI)
El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide
las perspectivas de los gerentes de las
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empresas Yy las condiciones de negocio en
el corto plazo. También, el mismo posee
atributos de tipo adelantado con el IIC-M,
esto segun analisis realizados por el IEPR.

En septiembre de 2020 el valor fue de 51.7
puntos, lo que refleja perspectivas de los
gerentes de una expansion moderada pero
continua en la industria al marcar ese
periodo por encima del umbral de los 50
puntos que determina si el sector se
encontraria en expansion (+50) o en
contraccion (-50).

Indice de Indicadores Coincidentes de la Manufactura (ICM) ¢, pi0
Valor y el Indice de Gerentes de Compra (PMI) porcentual
P MensuallICM

15

J o '\ﬂh wﬁs
( | P

-25

iaciacitacitaciaciaciac taciac tac sa
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
2B S8 2882483283263 Z2882885288283524a

—PI lICM

Significado del IIC-M

El indice de Indicadores Coincidentes en la
Manufactura de Puerto Rico (IIC-M) es un
indice nimeros compuestos que incluye
una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado
economico y las fluctuaciones en el corto
plazo de la actividad econdomica en la
industria en sincronia con dicho estado
economico.

Su configuracion metodolégica produce un
valor unico que se define como indice. El
mismo identifica y analiza los puntos de
inflexion en la industria, asi como de
herramienta para analizar el impacto de los
ciclos econémicos, los acontecimientos
mundiales que impactan a la industria y
para realizar proyecciones en otros
indicadores macroeconémicos que resaltan
el estado general de la economia.



Los componentes del 1IC-M son:
Empleo Asalariado No Agricola
NOminas

Horas Trabajadas

Balance Comercial Indexado

a > wnh e

Consumo de Energia Industrial

Los datos estan ajustados estacionalmente
y aquellos expresados en valor monetario
son ajustados por precios. Los datos de
empleo, néminas y horas estan ajustados
en el largo plazo por productividad usando
datos del Producto Interno Bruto de
Manufactura a precios reales, mientras el
consumo de energia por cambios
tecnolégicos usando los datos del Producto
Interno Bruto de Produccién de Energia a
precios reales y los kilovatios hora
producidos.
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Finalmente, el Indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices numeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) que es
producida por el programado de ajustes
estacionales del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.



Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
Componente Sep 2020 (p) Agosto 2020 (1) Julio 2020 Junio 2020 Mayo 2020 Abril 2020 Marzo 2020
Empleo (miles) (p) 75.2 75.1 74.4 74.6 72.6 69.8 74.9
Horas (miles) (p) 12,282 12,295 12,094 12,079 11,596 11,797 12,867
N6mina (miles de $) (p) 123,975 123,244 122,197 120,796 119,349 118,950 133,970
Exportaciones 4,851,473 4,484,805 3,735,177 4,083,652 4,080,307 4,136,200 4,688,544
(miles de $) (e)
Importaciones 2,853,574 2,710,810 3,104,283 2945802 2,327,267 2,255,927 3,161,052
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 93.0 87.1 86.1 87.0 77.0 76.4 96.3
(puntos) (e)
Consumo de Energia 162.1 165.4 166.7 165.9 150.7 145.1 178.1
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 98.6 98.1 97.4 97.5 96.9 96.3 101.4
(puntos)
p: preliminar
e: estimado
Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria
2016=100
2020 2019 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Septiembre (p)| Agosto () Septiembre 2021 2020 2020 2019
Empleo (miles) (p) 75.2 75.1 75.6 74.9 75.3 74.1 74.9
Horas (miles) (p) 12,282 12,295 12,903 36,672 38,810 110,997 115,063
N6mina (miles de $) (p) 123,975 123,244 135,201 369,416 403,840 | 1,135,990 | 1,196,390
Exportaciones 4,851,473 4,484,805 3,789,613 | 13,071,455 | 13,621,774 | 37,810,067 | 40,335,504
(miles de $) (e)
Importaciones 2,853,574 2,710,810 3,419,612 | 8,668,666 | 9,974,631 | 26,123,302 | 29,352,240
(miles de $) (e)
Balance Neto Indexado 93.0 87.1 91.7 88.7 97.5 87.4 95.9
(puntos) (e)
Consumo de Energia
_ 162.1 165.4 160.9 494.2 501.1 1,443.3 1,540.4
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 98.6 98.1 101.6 98.0 101.4 98.8 100.9
(puntos)
p: preliminar

*: Acumulados hasta el Ultimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del [IC-M

Balance  Consumo de

Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 54.1 14.8 15.3 10.2 5.6
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