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Introduccion

El indice de Indicadores Coincidentes en
la Manufactura (IICM) en julio de 2024
registr6 un valor de 116.2 puntos
(2016=100). Este reflejo6 un alza en la
actividad industrial en comparacién con el
con el mes anterior (115.7 puntos) y con el
mismo mes del afio 2023 (112.2 puntos).
Preliminarmente, es uno de los valores mas
altos registrado en la serie histérica para
este indicador. Al igual que los valores de los
pasados tres meses, son de los registros
mas altos durante los pasados diez afios.

Anualmente, el ICM ha registrados cambios
positivos desde abril 2021, aunque a tasas
reducidas.

En términos generales aldn subsisten
problemas en las cadenas de suministros a
nivel mundial, los actuales conflictos bélicos,
y las crecientes tensiones geopoliticas en
areas sensitivas al comercio mundial, lo que
podrian afectar la estabilidad econdémica a
nivel global.

Por su parte, en el sector manufacturero se
menciona que los desafios de la cadena de
suministro persisten y los fabricantes estan
girando hacia soluciones digitales, incluido el
metaverso industrial, para impulsar la
eficiencia, la resiliencia y las innovaciones
de la cadena de suministro. Los fabricantes
estdn aprovechando cada vez mas las
tecnologias digitales, adoptando un enfoque
de fabrica inteligente.

Analisis Mensual

El lICM en julio de 2024 registré un valor de
116.2 puntos (2016=100), para un alza de
0.4%, respecto al mes anterior. Para este
mes todos los componentes del indice
ajustados estacionalmente aportaron
favorablemente. Los mas que sobresalieron
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para este mes fueron ndémina en la
manufactura y balance comercial indexado.
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Contribuciones de los Componentes del IICM al Cambio
Porcentual Mensual en Puntos Porcentuales

. Empleo Noémina Balancg Consun,’m

Periodos MEG Horas MFG MEG Comercial Energl_a

Indexado | Industrial
jul.-22 0.07 -0.02 -0.10 -0.04 0.03
ago.-22 0.14 0.12 0.09 -0.07 -0.01
sep.-22 -0.13 -0.08 -0.12 -0.11 0.00
oct.-22 0.01 0.01 0.00 -0.13 0.00
nov.-22 0.28 -0.06 -0.10 0.34 0.01
dic.-22 0.34 0.04 0.18 0.20 0.03
ene.-23 -0.73 -0.04 0.06 0.33 -0.01
feb.-23 0.34 0.03 0.07 0.30 0.01
mar.-23 0.27 0.07 0.02 0.11 0.10
abr.-23 0.21 0.06 0.01 -0.07 -0.01
may.-23 0.01 -0.03 -0.18 -0.07 0.02
jun.-23 0.14 -0.09 -0.02 -0.04 0.07
jul.-23 0.01 -0.03 0.03 -0.03 0.07
ago.-23 0.21 0.02 0.02 0.19 0.10
sep.-23 0.20 0.15 0.41 0.35 0.09
oct.-23 0.07 0.15 0.32 -0.10 0.11
nov.-23 -0.06 0.14 0.26 -0.36 0.07
dic.-23 -0.12 -0.04 0.06 -0.15 0.11
ene.-24 0.53 0.13 0.29 -0.10 -0.16
feb.-24 -0.32 -0.03 0.00 -0.18 0.05
mar.-24 0.14 -0.06 -0.11 -0.27 0.16
abr.-24 0.53 0.25 0.22 0.00 -0.12
may.-24 -0.32 0.17 0.24 0.15 -0.14
jun.-24 0.01 -0.06 0.01 -0.24 0.09
jul.-24 0.07 0.09 0.13 0.19 0.01

Secretaria Auxiliar de Sectores Estratégicos, Division de Inteligencia de Negocios
Reporte — indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Junio 2024

Los valores no necesariamente cuandran con el cambio total mensual por
razones de redondeos.

Analisis Anual

Al comparar el valor de julio de 2024, con el
mismo mes del afio anterior, el lICM registré
un incremento de 3.6%. Este es el
cuadragésimo (40) incremento consecutivo
en el IICM desde abril 2021, lo que



representa un incremento en ese periodo de
12.9%.
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Anélisis del Afio Fiscal

Al concluir el afio fiscal 2024 valor promedio
acumulado durante dicho periodo, reflejé un
aumento de 3.3% en la actividad industrial,
al compararse con el afio fiscal anterior.

Para este periodo los componentes del
indice ajustados estacionalmente, que
aportaron favorablemente fueron el empleo,
horas trabajadas, nédmina en la manufactura,
exportaciones y el balance comercial
indexado. Las importaciones y el consumo
de energia industrial reflejaron cambios
negativos en valor del indice durante el afio
fiscal de 2024. Durante los pasados afios
fiscales se han observado niveles de tasas
de crecimiento cada vez menores.
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Analisis del Afio Natural
El valor promedio del natural de 2024
muestra que el IICM ha aumentado de valor
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por 3.3% al compararse con el mismo
periodo anterior, registrando la cifra de 115.5
puntos. Al igual que lo acumulado en
términos  fiscales, las tasas de
crecimiento en términos naturales
también son relativamente bajas.
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Relacion IICM - indice de Gerentes de

Compras de la Manufactura (PRM-PMI)

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de
Estadisticas de Puerto Rico (IEPR), es un
indicador tipo indice de difusion que mide las
perspectivas de los gerentes de las
empresas y las condiciones de negocio en el
corto plazo. Ademas, posee atributos de tipo
adelantado con el lICM, esto segun analisis
realizados por el IEPR. El valor de julio de
2024 fue de 55.3 puntos, reflejando una
aumento de 8.0% en comparacién con junio
del mismo afio (47.3), igualmente, hubo un
incremento de 5.3% con relacion a julio de

Indice de Gerentesde Compradela
Manufactura- PMI
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2023 (50.0). Al analizar el comportamiento
de los meses en los pasados afios (2021 al
2023) el valor de estos fue por encima de los
50.0 puntos.

Significado del IICM

ElI'lICM es un indice nimero compuesto que
incluye una serie de indicadores de tipo
coincidentes que miden el estado econémico
y las fluctuaciones en el corto plazo de la
actividad econdmica en la industria en
sincronia con dicho estado econdmico. Su
ordenacién metodolégica con base en la
formulacion del Conference Board, produce
un valor Gnico que se define como indice.

El mismo identifica y analiza los puntos de
inflexién, sirve de herramienta para analizar
el impacto de los ciclos econémicos, los
acontecimientos mundiales, y para realizar
proyecciones en otros indicadores que
resaltan el estado general de la economia.

Los datos son ajustados estacionalmente y
aguellos expresados en valor monetario son
ajustados por precios. Los datos de empleo,
noéminas y horas estan ajustados en el largo
plazo por productividad usando datos del
Producto Interno Bruto de Manufactura a
precios reales. Mientras, el consumo de
energia por cambios tecnolégicos usando
los datos del Producto Interno Bruto de
Produccién de Energia a precios reales y los
kilovatios hora producidos.

Finalmente, el indice es ajustado por
volatilidad utilizando la misma metodologia
de indices numeros compuestos y por la
técnica de Meses de Dominacion Ciclica
(Months of Cyclical Dominance) producida
por el programado del Negociado del Censo
Federal a través de sus programas X-13.

Los componentes del IICM son:
1. Empleo Asalariado No Agricola

Fuente: Encuesta de Establecimientos
(EE) del Negociado de Estadisticas
Laborales (BLS, por sus siglas en inglés).
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Se define como el empleo asalariado
reportado por los establecimientos
durante el periodo de pago que incluye el
dia 12 de cada mes.

2. Néminas Pagadas

Fuente: Encuesta de Establecimientos
(EE) del Negociado de Estadisticas
Laborales (BLS, por sus siglas en inglés).

La nomina mensual es una variable
monetaria en dolares ($) y es estimada de
forma mensual utilizando un multiplicador
(4.33). La misma se deriva de las horas
trabajadas y el salario promedio por hora.

3. Horas Trabajadas

Fuente: Encuesta de Establecimientos
(EE) del Negociado de Estadisticas
Laborales (BLS, por sus siglas en inglés).

Las horas mensuales son estimadas
utilizando un multiplicador (4.33) y se
deriva del promedio de horas trabajadas
semanalmente 'y el numero de
trabajadores.

Para las variables de empleo, néminas y
horas en la manufactura, la EE se realiza
a base de las n6minas que componen la
muestra seleccionada de los datos del
Censo Trimestral de Empleos y Salarios
(QCEW, por sus siglas en inglés), y el
cual es el universo de patronos.

4. Balance Comercial Indexado

Fuente: Instituto de Estadisticas de
Puerto Rico; Junta de Planificacion. Los
datos son recopilados y procesados por el
U.S. Customs and Border Protection y por
el U.S. Census Bureau, mediante los
formularios de aduana y de declaracién
de exportaciones que las personas llenan
al momento de importar o exportar un
producto.

La variable se deriva del valor monetario
en dolares ($) de las exportaciones e
importaciones.

5. Consumo de Energia Industrial
Fuente: LUMA Energia

Se define como el consumo eléctrico de
clientes industriales en Puerto Rico medido
por el consumo en kilovatios-hora.




Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100

Componente Julio 2024 Junio 2024 Mayo 2024 Abril 2024 Mar 2024 Feb 2024 Ene 2024

Empleo (miles) 848 p 847 r 84.7 85.2 84.4 84.2 84.7

Horas (miles) 14,309 p 13,980 r 14,366 14,379 13,811 13,875 14,119

Némina (miles de $) 150,653 p 147,074 148,777 148,777 143,064 144,572 147,631

(Er:i’l’;’:zg'g;‘es 3,383473 f 2,997,348 f 3,558,401 3,677,633 3,330,673 3,321,563 3,437,550

Importaciones 3,589,407 f 2,950,674 f 3,392,830 3,029,741 2,883,084 3,238,058 3,365,686

(miles de $)

Balance Neto Indexado 89.9 f 761 f 88.6 84.1 78.4 83.8 87.0

(puntos)

Consumo de Energia 1278 f 139.9 f 110.2 114.6 153.4 137.0 110.8

Industrial (mkvh)

Indice de Manufactura 116.2 p 115.7 r 115.9 115.8 114.7 114.9 115.5

(puntos)

Indice de Difusion 538 p 448 1 51.9 56.2 48.1 53.3 67.1

(puntos porcentuales)

Indice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura
Ajustados Estacionalmente y Deflacionados Aquellas en Forma Monetaria

2016=100
2024 2024 2023 Afio Fiscal* Afio Natural*
Componente Julio Junio Julio 2024 2023 2024 2023
Empleo (miles) 84.8 84.7 835 84.3 82.8 84.7 83.0
Horas (miles) 14,309 13,980 13,579 167,272 163,613 98,839 95,325
N6mina (miles de $) 150,653 147,074 134,785 1,719,150 1,616,521 1,031,344 945,030
(Enfi'.’;’fii'g)”es 3,383,473 2,997,348 3,968,610 44,071,851 41,490,080 23,706,640 25,389,711
mﬁg:i‘;“ges 3,589,407 2,950,674 3,196,689 38,469,313 39,805,557 22,449,480 24,333,411
Balance Neto Indexado 89.9 76.1 89.6 86.8 86.4 84.0 90.6
(puntos)
Consumo de Energia 127.8 139.9 1411 1,633.4 1,685.8 893.7 972.5
Industrial (mkvh)
Indice de Manufactura 116.2 115.7 112.2 114.7 111.0 115.5 111.8
(puntos)

p: preliminar f:final e:estimado r:revisado
*: Acumulados hasta el Gltimo mes disponible.

Valor de los Factores de Estandarizacion de los Componentes del IICM

Balance Consumo de
Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 52.0 16.5 15.7 9.8 6.0

Cambio Porcentual Anual Fiscal de los Componentes del IICM: Julio - Junio

Balance Consumo de
Componente Empleo Horas Noémina Comercial Energia
Indexado Industrial
Valor 1.9 2.2 6.3 0.5 -3.1
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