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Proyecciones Macroeconémicas a Corto Plazo: Afios Fiscales 2026 y 2027

Prefacio

La Junta de Planificacion tiene la responsabilidad fundamental de definir, establecer
y dirigir la politica pUblica que orienta el desarrollo fisico, social y econémico del Pais.
En cumplimiento con este mandato, el presente documento recoge las proyecciones
de las principales variables macroeconémicas y ofrece un andlisis histérico del
comportamiento de la economia durante el afo fiscal 2024. Asimismo, se examinan
los eventos y circunstancias, tanto locales como internacionales, que influyeron en el
desempeno econdmico del periodo evaluado. Este informe constituye un insumo
esencial para la toma de decisiones estratégicas dentro del sector publico y privado.
Su importancia radica en que proporciona una base analitica sélida y actualizada
que permite evaluar tendencias, anticipar posibles escenarios y guiar la formulacion
de politicas publicas fundamentadas en evidencia. Las proyecciones aqui
presentadas sirven como herramienta de planificacion para las agencias
gubernamentales, organismos financieros, empresas, organizaciones comunitarias y
demds entidades que requieren informacién confiable para estructurar sus planes

operacionales y de desarrollo.

El documento también detalla los supuestos clave que sustentan las proyecciones
econdmicas para los afos fiscales 2025y 2026, asi como las variables exdgenas que
inciden de manera significativa en el entorno econdmico de Puerto Rico. La
elaboracion de este informe ha sido posible gracias a la colaboracion de multiples
personas, agencias y entidades que aportaron informacién valiosa y pertinente. A
todas ellas, la Junta de Planificacién expresa su agradecimiento por su-compromiso
y por contribuir al fortalecimiento de un proceso de planificacion riguroso,

transparente y basado en datos.
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Proyecciones Macroeconémicas a Corto Plazo: Afios Fiscales 2026 y 2027

Introduccion

La realizacién de toda proyeccién econdmica tiene que estar construida con
instrumentos estadisticos apropiados. = La Junta de Planificacion utiliza un
modelo econométrico llamado el Modelo Econométrico Dindmico de la
Economia de Puerto Rico de la Junta de Planificacién, el cual mide el nivel de
incertidumbre que existe en el prondstico. Estos niveles de incertidumbre son
conocidos en el lenguaje estadistico como el error estdndar que puede haber
en cualquier prondstico o proyeccién econdmica. El estimado de proyeccidn
produce dos bandas o limites de error estdndar que miden cualquier
eventualidad que la economia tenga en su comportamiento diferente a su
nivel base. Es decir, el estimado produce un escenario base y dos bandas de
incertidumbre (escenarios optimista y pesimista). Este enfoque permite
cuantificar riesgos ante perturbaciones exégenas (politicas, precios de

energia, shocks comerciales, clima).
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A este modelo se le incorporan diferentes supuestos econdmicos para
explicar el comportamiento de las proyecciones. Entre estos supuestos
principales se encuentran las siguientes. variables: el comportamiento
econdmico en los Estados Unidos; los precios del barril de petrbleo; la tasa de
interés; el nivel de precios; el nivel de la inversidon en construccion, la inversion
en maquinaria y equipo; el monto de las transferencias federales a las
personas; las exportaciones de mercancia ajustadag, los gastos de consumo
personal, los gastos de visitantes, el tamafio de la poblacién; y la economia
mundial. Las proyecciones macroecondmicas realizadas por la JP son a base

de la informacién recopilada y disponible hasta octubre de 2025.

Las fuentes de informacion son: los planes fiscales publicados por la Junta de
Supervision y Administracion Fiscal para Puerto Rico (JSF), Congressional
Budget Office (CBO), Standard & Poor Global (S & P), Oficina del Censo, Fondo
Monetario Internacional (FMI), y la Oficina de Energia de los Estados Unidos.
Ademds, se incorporan los agregados de la economia de Puerto Rico segln

los datos del cuadre de cuentas sociales del 2024 producidos por la JP.
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Supuestos Principales

Fecha realizado: Octubre 2025

PROYECCIONES MACROECONOMICAS A CORTO PLAZO Y SUPUESTOS UTILIZADOS
Puerto Rico, afios fiscales 2026 y 2027

ANOS PROYECCION RESUMEN DE LOS SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES
2.3
Total fondos federales de mitigacion $6,923.0 millones
- PNBRealde EEU.U.: 21% S&P
(Plan fiscal aprobado, junio 2025).
- PIBReal EE.U.U:17% CBO Exportaciones mercancia ajustada: 3.6%
0.4 - PIBReal EEU.U.:21% FMI Gasto de visitantes: 8.0%
2026 - - Tasa de interes FED: 3.9% Transferencias federales a las personas: 2.1%
- Precio barril petréleo: $53.19 EIA Inflacién: 1.3% IPC DTRH (Acumulado agosto 2025)
- Precio barril petréleo: $68.19 CBO Inflacién: 1.6% JSF (Plan fiscal aprobado, junio 2025)
- Poblacion: 2,952 miles de personas Economia mundial: 3.1% FMI
-1.6
optimista base pesimista
1.0 L ’
Total fondos federales de mitigacién $7,093.0 millones
- PNBRealde EEU.U: 2.3% S&P
(Plan Fiscal aprobado, junio 2025).
- PIBReal EEU.U: 21% CBO Exportaciones mercancia ajustada: -0.9%
0.3 - Tasa de interes FED: 3.5% Gasto de visitantes: 2.1%
- - Precio barril petréleo: $49.67 EIA Transferencias federales a las personas: 2.4%
2027 - Precio barril petréleo: $67.81 CBO Inflacién: 1.6% JSF (Plan Fiscal aprobado, junio 2025)
. - Poblacién: 2,919 miles de personas Proyecciones sujetas a revision por alta incertidumbre.
-0.5
optimista base pesimista

Fuente: Junta de Planificacién.

Economia Mundial

Perspectivas del Crecimiento Econémico Mundial 2025-2026

El crecimiento de la economia mundial estd experimentando una
desaceleracion. Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe
de octubre de 2025, el producto interno bruto (PIB) real mundial se proyecta

en 3.2 por ciento en 2025 y 3.1 por ciento en 2026, descendiendo por debajo del
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3.3 por ciento de 2024 (Gréfical). Esta desaceleracion refleja diversos factores,
entre los que se incluyen la menor demanda interna en economias avanzadas,
el impacto de politicas arancelarias y comerciales, asi como la moderacion

de algunos motores de crecimiento en economias emergentes.

Grafical

TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
ECONOMIiA MUNDIAL, ANOS NATURALES 2023-2026
OCTUBRE DE 2025

3.3% 3.3% 3.2% 219

Porciento

2023 2024 2025* 2026*

Afos Naturales

* - proyecciones
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).

Por otra parte, en términos de crecimiento trimestral, la economia global se
desacelerard de 3.6 por ciento en 2024 a 2.6 por‘ciento en 2025, con una
recuperacion prevista a 3.3 por ciento en 2026. Este andlisis permite observar
la evolucidn mds precisa al eliminar la distorsidén causada por la acumulaciéon
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anticipada de importaciones, conocida como “front-loading”, durante Ia
primera mitad de 2025. A tipos de cambio de mercado, la produccién mundial
se proyecta que crezca 2.6 por ciento tanto en 2025 como en 2026,
descendiendo desde 2.8 por ciento en 2024, lo que refleja la moderacion en la

actividad global considerando las fluctuaciones cambiarias.

Las proyecciones mantienen una trayectoria similar a la actualizacién del Worl
Economic Organization (WEQ) de julio de 2025, reflejando la adaptacion
gradual de la economia global a las tensiones comerciales. Sin embargo,
siguen por debajo del promedio prepandemia de 3.7 por ciento, lo que
evidencia que la desaceleracion global persiste pese a los gjustes recientes

en politicas econédmicas y comerciales.

Analizando la segunda mitad de 2025 y la primera mitad de 2026, la economia
global se proyecta con un crecimiento promedio anualizado de 3.0 por ciento.
Esto representa una caida de 0.6 puntos porcentuales respecto al 3.6 por
ciento promedio en 2024 y es ademads 0.2 puntos porcentuales: inferior 'a la

prevista en el WEO de octubre de 2024, antes de los cambios significativos en
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politicas comerciales. Esta comparacidon evidencia que la desaceleracion
global es consistente y que los efectos de las tensiones comerciales y ajustes

estructurales se mantienen presentes.

Los aranceles contindan siendo un factor determinante en esta dindmica.
Estos efectos contribuyen directamente a la desaceleracién proyectada del
crecimiento econémico global. La prdctica de acumulacién anticipada de
importaciones ya no impulsa el crecimiento en 2025, y la incertidumbre en
politicas comerciales reduce la inversidon global y ralentiza las cadenas de
produccién. Ademds, los impactos varian segln la estructura productiva de
cada pais y la exposicion a importaciones de bienes intermedios y finales. En
conjunto, estas proyecciones indican que el crecimiento mundial para 2025-
2026 serd limitado, sin esperar un repunte brusco, lo que resalta la necesidad
de reformas estructurales, incremento de productividad vy politicas

coordinadas para fortalecer el potencial de crecimiento global.
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Evolucion de las proyecciones del PIB mundial

A partir de las proyecciones presentadas en la seccidn anterior, resulta
pertinente analizar cdémo han evolucionado las expectativas sobre el
crecimiento global durante 2025 y 2026, comparando los distintos informes
publicados a lo largo del afno. Esta revision detallada permite comprender
cobmo los factores econdmicos, comerciales y financieros han influido en la
actualizacién de las estimaciones sin alterar sustancialmente la tendencia

general observada previamente.

En comparaciéon con las proyecciones publicadas en julio de 2025, el
crecimiento estimado para 2025 se ajusta 0.2 puntos porcentuales al alzg,
mientras que la estimacion para 2026 permanece sin cambios. Este ajuste
indica que, desde julio hasta octubre, la economia global mostré una leve
mejora en el corto plazo. Entre los factores que podrian explicar este aumento
se encuentran: una recuperacion mas sélida del comercio internacional tras
los ajustes arancelarios, cierta resiliencia del consumo privado en economias
avanzadas y un repunte moderado de la actividad manufacturera yde

servicios en algunas economias emergentes, especialmente aquellas
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beneficiadas por menores costos energéticos o politicas fiscales mas

expansivas.

Por otro lado, al comparar las estimaciones de octubre de 2025 con las del
informe de abril de 2025, se observa que la proyeccién para 2025 aumenta 0.4
puntos porcentuales respecto a abril, mientras que la estimacién para 2026 se
ajusta 0.1 puntos porcentuales al alza en comparacién con la misma
referencia. Esto evidencia que, durante el primer semestre del ano, la
percepcion sobre la recuperacidn econdmica se fortalecid con mayor
intensidad para 2025, mientras que las expectativas para 2026 se mantienen
casi estables, con un ajuste menor. Entre los factores que podrian haber
contribuido a estos cambios se incluyen: un fortalecimiento de la inversion
productiva, la moderacién de la inflacién en diversas regiones, la mejora en los
flujos comerciales globales y una mayor estabilidad financiera en los

mercados emergentes.

En conjunto, estas revisiones muestran que las expectativas para 2025 son

mas optimistas que las estimaciones publicadas a lo largo del afo, mientras
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que para 2026 se proyecta una moderacion gradual. Esto es consistente con
el agotamiento de los efectos de estimulo econdmico, la persistencia de
desafios estructurales como el bajo dinamismo de la productividad, elevados
niveles de endeudamiento y factores demogrdficos desfavorables en
economias avanzadas. De este modo, el informe de octubre de 2025 ofrece un
panorama mds equilibrado; un repunte moderado en el corto plazo
acompafado de sefales de estabilidad y un crecimiento mds contenido hacia

el mediano plazo.

Las estimaciones para 2024 y 2025 se mantienen estables, la ligera reduccidn
de 0.1 punto en 2026 refleja un ajuste prudente de las proyecciones a mediano
plazo. Este comportamiento indica que, aunque el crecimiento global sigue
siendo positivo, se espera que se modere gradualmente conforme se
normalicen las politicas monetarias y fiscales, y los mercados se adapten a un
entorno de menor crecimiento potencial. En sintesis, el escenario de octubre
de 2025 muestra un repunte leve pero consistente, con expectativas

contenidas y sefales de estabilidad global hacia el futuro inmediato.
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Perspectivas Regionales

Economias Avanzadas

Se proyecta que las economias avanzadas. crecerdn 1.6 por ciento tanto en
2025 como en 2026 (Gréfica 2), reflejondo un panorama de crecimiento
moderado, condicionado por restricciones financieras, ajustes en los
mercados de crédito y un entorno global de comercio con aranceles y
tensiones geopoliticas que limitan la expansidn econdédmica. EI consumo
privado sigue siendo un motor importante, aunque la inversion empresarial se

modera debido a la incertidumbre y los altos costos de financiamiento.

Gréfica2
TASAS DE CRECIMIENTQ DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO
ESCENARIO ECONOMICO MUNDIAL, 2016-2026
OCTUBRE DE 2025
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Estados Unidos

Mantiene un crecimiento proyectado de 2.0 por ciento en 2025 y 2.1 por ciento
en 2026 (Grafica 3). Esta expansién moderada se sustenta en un solido
consumo interno y en el sector servicios, que representan la mayor parte del
PIB. Sin embargo, los altos niveles de deuda de hogares y empresas y los
ajustes en el mercado inmobiliario actian como factores limitantes,
reduciendo la inversién residencial y moderando la expansidn econdédmica
general. Ademads, la politica monetaria mas restrictiva de la Reserva Federal
contribuye a contener la inflacién, aunque ralentiza parcialmente el

crecimiento.

Grafica3
TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS, 2023-2026
OCTUBRE DE 2025
X

2.9%
2.8%

Por ciento
1.5%
1.6%

.9%
1%

0.4%
0.1%

2023 2024 2025* 2026*
Afos Naturales

m Estados Unidos [ Zona del Euro [ Reino Unido 1 Japén []Canada

* - proyecciones
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Zona del euro

En la Zona del euro, se espera un crecimiento de 1.2 por ciento en 2025 y 1.1 por
ciento en 2026 (Gréafica 3). La economia de. Alemania, motor industrial de la
regién, proyecta un crecimiento de 0.2 por ciento en 2025 y 0.9 por ciento en
2026, reflejando la debilidad en las exportaciones industriales y un consumo
interno mdas moderado. Francia muestra prondsticos de 0.7 por ciento en 2025
y 0.9 por ciento en 2026, mientras que Espana presenta tasas mds altas, de 2.9
por ciento en 2025 y 2.0 por ciento en 2026, impulsadas por el gasto de los
hogares y ciertas medidas de estimulo fiscal. Italia, por su parte, proyecta un
crecimiento de 0.5 por ciento en 2025 y 0.8 por ciento en 2026, mostrando un

desemperno moderado ante los ajustes estructurales de su economia.

Grafica3
TASAS DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS, 2023-2026
OCTUBRE DE 2025
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Por ciento
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* - proyecciones
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Economias Emergentes y en Desarrollo

Las economias emergentes y en desarrollo contindan siendo un motor clave
del crecimiento global, aunque se espera una moderacién gradual en sus
tasas de expansion. De un crecimiento de 4.3 por ciento en 2024, se proyecta
que estas economias alcancen 4.2 por ciento en 2025 y 4.0 por ciento en 2026
(Gréfica 2). Esta desaceleracion refleja una combinaciéon de factores internos,
como ajustes en la politica fiscal, elevados niveles de deuda y restricciones
crediticias, asi como factores externos, incluidos la desaceleracion de la
demanda global, las tensiones comerciales y la volatilidad en los precios de
las materias primas. A pesar de ello, estas economias siguen siendo un
componente esencial del dinamismo econdémico mundial,/ sosteniendo la

inversién y el comercio internacional.

A nivel general, la moderacién en el crecimiento se debe a la interaccion de
factores estructurales y temporales, incluyendo la demanda externa mds
débil, la volatilidad de los mercados financieros y los ajustes en politicas
monetarias y fiscales que buscan controlar la inflacién y ‘mantener: la

estabilidad macroeconémica. No obstante, la combinacién de medidas de
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politica mds favorables y la resiliencia de los paises mds grandes ha permitido
que la regidn mantenga un crecimiento estable, evitando una desaceleracion
mads pronunciada y ofreciendo perspectivas relativamente sostenibles para

2025y 2026.

Economia de los Estados Unidos

La economia de Estados Unidos durante el afo fiscal 2025 operd en un entorno
de elevada incertidumbre, influenciado por factores internos y tensiones
geopoliticas que afectaron la actividad econémica mundial. Aunque los
incrementos en los aranceles redujeron el poder adquisitivo y moderaron el
gasto del consumidor, la economia mostré resiliencia.’ El crecimiento
econdmico superd las expectativas iniciales, impulsado por aumentos en la
producciény el gasto agregado, mientras que el mercado laboral, aunque con
signos de moderacidn, continué sosteniendo el ingreso disponible de los

hogares.
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En el dmbito internacional, la prolongacion de los conflictos entre Rusia y
Ucrania, asi como entre Israel y Hamds, mantuvo la presidon sobre los
mercados energéticos y elevd la volatilidad del precio del petrdleo. Estas
tensiones, sumadas a la inestabilidad en torno a Irdn y al riesgo asociado al
Estrecho de Ormuz, contribuyeron a que la inflacidén permaneciera por encima
del objetivo del 2.0 por ciento establecido por la Reserva Federal. En respuestaq,
la Reserva Federal implementé varias reducciones en su tasa de referencia
hasta ubicarla entre 3.50 por ciento y 3.75 por ciento para marzo de 2026,
entrando luego en una pausa estratégica ante la persistencia de riesgos

inflacionarios.

Durante el ano fiscal 2025, los datos del Negociado de Andlisis Econdmico del
Departamento de Comercio federal presentaron que el producto interno bruto
(PIB) real, el cual mide la produccién de bienes y servicios producidos por
trabajo y propiedad localizados en los Estados Unidos, aumentd 2.3 por ciento,
luego de crecer 3.2 por ciento en el afo fiscal 2024 (Gréafica1). El gasto de
consumo personal (PCE) representd 69.2 por ciento de la actividad econémica

agregada en el ano fiscal 2025, aumentando 3.1 por ciento con respecto al
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crecimiento de 2.7 por ciento observado en el afo fiscal 2024 y reafirmando su

rol como el componente dominante del PIB.

Grdfica 1: Producto Interno Bruto Real
Tasa de Cambio Porcentual
Estados Unidos, 2015 - 2025 *
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Fuente: Negociado de Andlisis Econémico federal(BEA). * Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.

La fortaleza del mercado laboral, el crecimiento del ingreso disponible y la

resiliencia del consumidor estadounidense continuaron sosteniendo la

demanda interna. Los Bienes duraderos crecieron 5.5 por ciento en el afo

fiscal 2025, tras un aumento de 3.8 por ciento en2024. Este repunte refleja una

mayor disposicion de los hogares a realizar compras:de alto valor, como

automoviles, equipos electronicos y mobiliario, incluso en un contexto de
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costos financieros elevados. Por su parte, los Bienes no duraderos aumentaron
3.1 por ciento, tras el 1.8 por ciento del afio fiscal anterior. Mientras, los Servicios
crecieron 2.7 por ciento, ligeramente por debajo del 2.8 por ciento registrado

en 2024.

Los pronésticos del CBO, ajustados al ano fiscal 2026 de Puerto Rico, anticipan
un crecimiento de 2.4 % en el PIB real. No obstante, estas proyecciones estan
sujetas a revisidbn conforme se actualicen los datos de las cuentas nacionales
y se observe la evolucion de variables determinantes como la inflacion y la
tasa de interés de referencia. Para el ano fiscal 2027, se proyecta una
moderacién en el ritmo de expansién, con un aumento estimado de 2.0 % en el
PIB real. Mientras, el gasto del consumidor se proyecta con un aumento de
2.1% para el ano fiscal 2026 y 1.7 % para el 2027. Sin embargo, la trayectoria de
esta variable continuard condicionada por el comportamiento de la inflaciéon
y por el nivel de las tasas de interés, factores que inciden directamente sobre

el poder adquisitivo de los hogares y el costo del financiamiento. (Gréfica 2)

27



Proyecciones Macroeconémicas a Corto Plazo: Afios Fiscales 2026 y 2027

Grafica 2: Producto Interno Bruto Real
Tasa de Cambio Porcentual
Estados Unidos, 2017 - 2027 *
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Conaressional Budaet Office (CBO) a Feb 2026. * Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.

El mercado laboral de los Estados Unidos mostrd un desempefio sélido durante
el ano fiscal 2025, caracterizado por una fuerza laboral en expansion,
crecimiento moderado del empleo y una tasa de desempleo que se mantuvo
en niveles bajos en términos historicos. Los datos del Negociado de
Estadisticas del Trabajo del Departamento del Trabajo federal (BLS, por sus
siglas en inglés) indican que, aunque el mercado continGa mostrando
fortaleza, comienzan a observarse signos de desaceleracion, mientras que

diversos indicadores sugieren que el ritmo de crecimiento del empleo podria

28



Proyecciones Macroeconémicas a Corto Plazo: Afios Fiscales 2026 y 2027

volverse mds moderado en los préximos anos. Aun asi, los niveles de actividad
laboral siguen siendo elevados vy reflejan resiliencia en la economia

estadounidense.

Durante el afio fiscal 2025, la fuerza trabajadora civil alcanzé los 169.5 millones
de personas, lo que representa un incremento de 1.1 por ciento respecto al ano
fiscal 2024. El nivel de empleo ascendid a 162.5 millones de personas, un
aumento de 0.7 por ciento, equivalente a 1.2 millones de trabajadores
adicionales. Las proyecciones del CBO anticipan que el empleo continle
aumentando, alcanzando 163.8 millones de personas en el ano fiscal 2026 y
165.0 millones en el ano fiscal 2027, lo que representa incrementos de 0.8 y 0.7

por ciento, respectivamente.

La tasa de desempleo promedié 4.2 por ciento en el afio fiscal 2025, un nivel
bajo en términos histéricos, aunque superior al 3.8 por ciento registrado en
2024, aumentando 0.4 puntos porcentuales. Las /jproyecciones del CBO

anticipan un incremento gradual en los préximos afos, con una tasa estimada
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de 4.5 por ciento para el aio fiscal 2026 y de 4.6 por ciento para el ano fiscal
2027 (Grafica3y 4).

Grdfica 3: Tasa de Desempleo y Nimero de Desempleados
Ajustados Estacionalmente
Estados Unidos, 2015 - 2025 *
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Grdfica 4: Tasa de Desempleo
Ajustados Estacionalmente
Estados Unidos, 2017 - 2027 *
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30



Proyecciones Macroeconémicas a Corto Plazo: Afios Fiscales 2026 y 2027

La tasa de participacion laboral promedié 62.5 por ciento en 2025, apenas 0.1
puntos porcentuales por debajo del ano anterior. Las proyecciones indican
una disminucién marginal en los préximos anos, con estimados de 62.4 por

ciento para el ano fiscal 2026 y 62.3 por ciento para el ano fiscal 2027.

El empleo asalariado no agricola también mostrdé un desempefio positivo.
Durante el afo fiscal 2025, totalizd 158.2 millones de personas, lo que
representa un crecimiento de 0.8 por ciento respecto al ano anterior. Las
proyecciones del CBO indican que este indicador continuard expandiéndose,
alcanzando 159.9 millones de personas en el ano fiscal 2026 y 160.9 millones en
el ano fiscal 2027, con incrementos anuales de 0.7 por ciento, respectivamente

(Gréfica 5).
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Grafica 5: Empleo Asalariado No Agricola
Ajustado Estacionalmente
Estados Unidos, 2012 - 2027 *
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Congressional Budget Office (CBO). * Los datos corresponden al afio fiscal de Puerto Rico.

La inflaciobn reciente en los Estados Unidos ha estado influenciada
significativamente por el impacto de una politica fiscal /expansiva que,
mediante incrementos en el gasto publico, incentivos sectoriales y apoyo
directo a los hogares, ha sostenido la actividad econdmica en un entorno
internacional de desaceleracion. Durante el ano fiscal 2025, la inflaciéon en los
Estados Unidos continué siendo elevada, aunque mostrd sefales de
moderacién respecto al afo previo. Segln el BLS, el indice de Precios al
Consumidor (IPC) promedi6 317.6 puntos, lo que representa un-crecimiento

interanual de 2.6 por ciento. Esta tasa es 0.7 puntos porcentuales menor que
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la registrada en el ano fiscal 2024, cuyo nivel promedio fue 309.6 puntos. Aun
asi, la inflacidon se mantuvo 0.6 puntos por encima del objetivo de 2.0 por ciento
establecido por la Reserva Federal, lo que indica que las presiones

inflacionarias persisten.

Las proyecciones del CBO apuntan a una inflacidén de 2.9 por ciento para el
ano fiscal 2026 y 2.8 por ciento para el afo fiscal 2027. Esto implicaria un ligero
aumento de 0.2 puntos porcentuales en 2026 y una disminucion de 0.2 puntos
en 2027. Aunque estas cifras muestran una tendencia hacia la estabilizacion,
ambas permanecen por encima del objetivo del 2.0 por ciento, lo que sugiere

que la convergencia hacia la meta del Fed serd gradual.

La inflacién subyacente, que excluye alimentos y energia debido a su alta
volatilidad, es considerada un mejor predictor de la trayectoria futura de la
inflacién general. En el afo fiscal 2025, esta medida se ubicd en 3.1 por ciento,
lo que representa una disminucién de 0.8 puntos porcentuales respecto al afo
fiscal 2024. A pesar de esta mejoraq, la inflacidon subyacente continda 1.1 puntos

por encima del objetivo del 2.0 por ciento, lo que refuerza la evaluacidon del
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Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de que la inflacién sigue siendo

elevada.

Las proyecciones del CBO anticipan que la inflacién subyacente se mantendrd
en 3.1 por ciento para el ano fiscal 2026 y disminuird a 2.9 por ciento en el afno
fiscal 2027. Aunque estas cifras muestran una tendencia descendente, ambas
permanecen por encima del rango objetivo del Fed, lo que indica que las

presiones inflacionarias estructurales adn no se han disipado por completo

(crafica6y7).
Grdafica 6: Tasa de Inflacién
Tasa Mensual Anualizada
Estados Unidos, 2020 - 2025
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Grdafica 7: Tasa de Inflacion
Estados Unidos, 2017 - 2027*
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En este contexto, la FED su rol de ejecutar la politica monetaria, continta
desempenando sus funciones principales orientadas a sostener el méximo
empleo, mantener la estabilidad de precios y promover tasas de interés de
largo plazo que apoyen la salud macroecondmica. El informe de marzo de
2026 del Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) indica que la actividad
econdmica sigue creciendo a un ritmo sélido, mientras que el empleo y la tasa
de desempleo muestran sefiales de estabilidad. Sin embargo; la inflacion

permanece elevada y la incertidumbre sobre el panorama econdmico
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continda siendo considerable, especialmente por los riesgos asociados a la
inestabilidad en Oriente Medio. En respuesta a este entorno, el FOMC decidi6é
mantener su tasa objetivo dentro del rango de 3.50 por ciento a 3.75 por ciento,
marcando una fase de pausa estratégica luego de varios recortes aplicados
en 2025 (Gréfica 8).

Grdafica 8

Tasa de Interés de Referencia, Fondos Federales
(Target Fed Fund Rate — Upper Limit*)
Estados Unidos, 2015 - 2025
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De cara a lo que resta de 2026, la Fed podria considerar futuros recortes en
tasas de interés, aunque ello dependerd de que la inflacion continle
disminuyendo de manera clara, el mercado laboral muestre un debilitamiento

mas pronunciado y no surjan nuevos eventos geopoliticos que presionen los
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precios del petréleo y la inflacién global. En conjunto, el panorama evidencia
una politica monetaria cuidadosa y flexible, disefiada para gestionar riesgos
significativos en una economia marcada por tensiones externas, presiones

inflacionarias y un crecimiento moderado.

Los precios del petrdleo continGan siendo un factor clave en la formacién de
precios de la gasolina y de numerosos bienes y servicios, dado que el crudo
representa mdas de la mitad del precio final de la gasolina. Segun la
Administracién de Informacién de Energia (EIA, por sus siglas en inglés), desde
2023 el precio del petroleo West Texas Intermediate (WTI, por sus siglas en
inglés) ha promediado alrededor de $70 por barril, con episodios de alta

volatilidad influenciados por tensiones geopoliticas.

Para el ano fiscal 2025 de Puerto Rico, el precio promedio fue de $70.85 por
barril, una reduccion de 1.4 por ciento respecto al afo anterior. Las
proyecciones de la EIA sugieren niveles cercanos a $72.47 en 2026 y $65.25 en

2027, mientras que el CBO anticipa precios mds bajos, lo que-en conjunto
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refleja un entorno de estabilidad moderada pese a la incertidumbre

econémica global (Gréafica 9).

Grafica 9: Precios del Barril de Petroleo
West Texas Intermediate
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Sin embargo, el panorama energético continGa marcado por riesgos
significativos derivados de conflictos internacionales, especialmente en Medio
Oriente. Las tensiones asociadas a Irdn, asi como los episodios de violencia
entre Estados Unidos, Israel e IrGn, han generado bloqueos parciales, ataques
a embarcaciones y amenazas sobre el transito en el Estrecho de Ormuz,-.un

corredor crucial para el suministro mundial de petrdleo. Estos eventos
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incrementan el riesgo de disrupciones en la oferta global, alimentando la
volatilidad en los precios del crudo y elevando la incertidumbre sobre la

estabilidad de los mercados energéticos en el corto y mediano plazo.

Economia de Puerto Rico

El desempeno macroecondédmico de Puerto Rico durante el afno fiscal 2025
debe analizarse en un contexto global marcado por una moderacién del
crecimiento econdmico, una inflacibn en proceso de normalizacidon y
condiciones financieras mds restrictivas. En ese escenario, la ,economia
puertorriquena mantuvo una trayectoria positiva, registrando un crecimiento
real del Producto Bruto de 0.4 por ciento, cifra que evidencia una fase de

desaceleracion ciclica en el proceso de madurez econdémica.

El desemperio de 2025 se sustentd en la fortaleza del consumo de los hogares,

el incremento de la inversion privada, la moderacion de los precios y la

estabilidad del mercado laboral.
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A nivel estructural, la economia mantiene fundamentos sélidos: el consumo
personal de bienes duraderos y servicios privados continta siendo el principal
motor de la expansion; la inversidn privada reemplaza gradualmente el papel
de los fondos pUblicos como impulsor del crecimiento; y el aumento de las
importaciones, aunque reduce el Producto Bruto contablemente, refleja

dinamismo en la demanda interna.

Economia de Puerto Rico en el Ao Fiscal 2025

Producto Bruto

El Producto Bruto (PB) a precios constantes de 2017 reflejé un crecimiento de
$300.6 millones 0 0.4 por ciento en el ano fiscal 2025, cuando alcanzé $69,933.5
millones, respecto a los $69,632.9 millones del ano fiscal 2024 (Grafica 1 y
Tabla1). El PB es el indicador principal de la economia, y su aumento en el afio
fiscal 2025 se debe principalmente a la combinacidon del consumo vy la

inversion en construccion.

La demanda interna de bienes y servicios alcanzé $107,588.2 millones en el ano

fiscal 2025. Este incremento es impulsado principalmente por los gastos de
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consumo personal, que crecieron 3.5 por ciento, en relacidon con el ano fiscal
2024. Dentro del consumo personal, los articulos duraderos, no duraderos y

servicios reflejaron crecimientos de 5.6, 5.3 y 0.8 por ciento, respectivamente.

Grafical
CRECIMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2025p

Por ciento

26
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L —

2020 2021 2022 2023r 2024r 2025p

Afios Fiscales

r - revisado
p - preliminar

Fuente; Junta de Planificacion de Puerto Rico,

La inversidn interna bruta de capital fijo crecidé 2.0 por ciento en el ano fiscal
2025, al totalizar $13,840.9 millones. Este comportamiento positivo se debid
principalmente al aumento de 4.5 por ciento en la inversién en construccion y
de 0.1 por ciento en maquinaria y equipo. La inversidon en construccion por
parte de empresas privadas y publicas, asi como por el gobierno mostré

crecimientos de 4.5, 5.2, y 2.3 por ciento, respectivamente (Tabla1).
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Las ventas netas al resto del mundo presentaron una merma de 8.8% durante
el ano fiscal 2025, respecto al ano fiscal anterior. Esto 'se debid' a-una
disminucién en las ventas (exportaciones) de 1.9 por ciento, especialmente en
el renglon de mercancia. Mientras, las ventas en el rengldon de servicios
incrementaron 6.2 por ciento en el ano fiscal 2025, respecto al afio fiscal 2024.
Las compras reflejaron un incremento de 1.0 por ciento durante el ano fiscal
2025, respecto al ano fiscal 2024. Esto se debid principalmente al renglon de

servicios que aumentd 1.1 por ciento en igual periodo comparativo.

Es importante sefalar que el componente que mds contribuyd al incremento

en el PB durante el ano fiscal 2025 fueron los gastos de consumo personal.

A precios corrientes, el Producto Interno Bruto (PIB), que es el indicador mas
amplio de la actividad econdmica, aumentd de $126,029.5 millones en el afo
fiscal 2024 a $129,368.5 millones en el ano fiscal 2025, lo que representd un

incremento de $3,339.0 millones o 2.6 por ciento. De ‘manera similar, el PB
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alcanz6 $85,437.7 millones en el ano fiscal 2024 a $87,571.2 millones en el ano

fiscal 2025, para un crecimiento de 2.5 por ciento (Tabla 2).

La demanda interna de bienes y servicios, que incluye el consumo y la
inversion, también mostré un crecimiento de $4,901.4 millones o 3.9 por ciento
en el ano fiscal 2025, al compararse con el ano fiscal 2024. Este incremento
fue impulsado principalmente por los gastos de consumo personal, que
aumentaron 4.8 por ciento, cuando alcanzé $101,829.3 millones en el ano fiscal
2025. Mientras, los gastos de consumo del gobierno reflejaron una disminucién

de 2.9 por ciento, de $10,259.0 millones a $9,960.5 millones.

En cuanto a la inversidn interna bruta, esta crecié 3.1 por ciento, de $17,866.7
millones en el ano fiscal 2024 a $18,414.9 millones en el afo fiscal 2025. Este
incremento fue impulsado principalmente por la inversion en capital fijo,

especialmente en construccién y maquinaria y equipo.
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La inversidn en construccion crecid 5.6 por ciento durante el ano fiscal 2025,
respecto al ano fiscal 2024. Esto se debid al aumento reflejado en la inversidon

en las empresas publicas y privadas de 6.4 y. 5.6 por ciento, respectivamente.

Las ventas netas al resto del mundo, que representan las exportaciones netas
(exportaciones menos importaciones), mostraron una baja de $2,768.0
millones o 6.9 por ciento durante el afo fiscal 2025, en relacidn con el ano fiscal
anterior. Este incremento indica que las importaciones estén creciendo a un

ritrno mas rdpido que las exportaciones.

En resumen, entre los anos fiscales 2024 y 2025, el PB crecid 0.4 por ciento, cifra
que evidencia una fase de desaceleracién ciclica en el proceso de madurez
econdmica. La demanda interna, especialmente el consumo personal, y la
construccién sostienen la actividad econdmica, mientras que la inversion en
maquinaria y equipo se mantiene estable. La caida en ventas netas al exterior
debe interpretarse como parte de una transicidn estructural hacia un patrén

de crecimiento mds equilibrado, en el que la expansidon del consumo y la
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inversion privada se apoya en importaciones de bienes de capital y de

consumo.

Tabla 1

Producto Bruto a precios constantes 2017

Puerto Rico, afios fiscales 2023r, 2024ry 2025p

En millones de délares

Cambio
Absoluto Porcentual
2023r 2024r 2025p | 2024-2023 2025-2024 | 2024 2023 2025/ 2024
Producto interno bruto 100,347.0 103,535.1 103,864.0 3,188.1 328.9 3.2 0.3
Producto bruto total 68,5529 69,6329 69,9335 1,080.0 300.6 16 0.4
Demanda interna de bienes y servicios 106,088.4 104,230.8 107,588.2 (1,857.6) 3,357.4 (1.8) 3.2
Gastos de consumo personal 83,7785 86,189.1 89,233.8 2,410.6 3,044.7 29 3.5
Articulos duraderos 9,939.1 9,413.9 9,936.9 (525.2) 523.0 (5.3) 5.6
Articulos no duraderos 39,987.9 42,084.9 44,320.7 2,097.0 2,235.8 5.2 53
Servicios 338515 34,6903 34,9761 838.8 285.8 25 0.8
Gastos de consumo del gobierno 9,787.6 9,615.4 9,638.7 (172.2) 23.3 (1.8) 0.2
Central 7,01.6 6,921.7 6,927.7 (89.9) 6.0 (1.3) 01
Municipios 2,776.0 2,693.6 2,71.0 (82.4) 17.4 (3.0) 0.6
Inversién interna bruta, total 12,522.3 8,426.3 8,715.7 (4,096.0) 289.4 (32.7) 3.4
Cambio en inventarios (727.7)  (5046.8) (5125.2) (4,418.9) 21.4 - ---
Inversién interna bruta
de capital fijo 132501 135729 13,8409 3228 268.0 2.4 2.0
Construccion 4,619.9 5,730.2 5,987.2 1,110.3 257.0 24.0 4.5
Empresas privadas 30594 29299 3,061.4 (129.5) 1315 (4.2) 45
Empresas pUblicas 1212.8 2142.6 2,253.4 929.8 10.8 76.7 5.2
Gobierno 3477 657.6 672.4 309.9 14.8 891 23
Central 244.2 4975 4857 253.3 (n.8) 103.7 (2.4)
Municipios 1035 160.1 186.7 56.6 26.6 54.7 16.6
Maquinaria y equipo 8,630.1 78427  7,8536 (787.4) 10.9 (9) 0.1
Empresas privadas 8,317.5 74121 75354 (905.4) 1233 (10.9) 17
Empresas pablicas 65.7 84.3 45.8 18.6 (38.5) 28.3 (45.7)
Gobierno 247.0 346.3 272.4 99.3 (73.9) 402 (21.3)
Central 21011 309.0 234.0 98.9 (75.0) 471 (24.3)
Municipios 36.8 37.3 385 05 12 1.4 32
Ventas netas al resto del mundo (37,535.5) (34,597.9) (37,654.6) 2,937.6 (3,056.7) 7.8 (8.8)
Ventas 94,6109 94,6939 929281 83.0 (1,765.8) 0.1 (1.9)
Mercancia 76,6448 76,0451 73,131.3 (599.7) (2,913.8) (0.8) (3.8)
Servicios 17,966.0 18,6488 19,796.8 682.8 1148.0 38 6.2
Compras 1321463 129,291.9 130,582.7 (2,854.4) 1,290.8 (2:2) 1.0
Mercancia 71,8077 66,977.6 67,6027 (4,830.) 6251 (6.7) 0.9
Servicios 60,3386 623142 62,980.0 1,975.6 665.8 33 11

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Econémico.
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Tabla 2

Producto Bruto a precios corrientes

Puerto Rico, aiios fiscales 2023r, 2024r y 2025p

En millones de délares

Cambio
Absoluto Porcentual
2023r 2024r 2025p | 2024-2023 2025-2024 | 2024/ 2023 2025/ 2024
Producto interno bruto 18,478.8 126,029.5 129,368.5 7,550.7 3,339.0 6.4 2.6
Producto bruto total 81,902.9 85,437.7 87,571.2 3,534.8 2,133.5 4.3 25
Demanda interna de bienes y servicios 118,838.3 125,303.3 130,204.7 6,465.0 4,901.4 5.4 3.9
Gastos de consumo personal 92,363.5 97,177.6  101,829.3 4,814.1 4,651.7 5.2 4.8
Articulos duraderos 1,134.8 10,584.4 11,406.8 (550.4) 822.4 (4.9) 7.8
Articulos no duraderos 43,840.6 47,400.1 50,297.7 3,5659.5 2,897.6 8.1 6.1
Servicios 37,388.1 39,1931 40,124.9 1,805.0 931.8 4.8 24
Gastos de consumo del gobierno 9,603.5 10,259.0 9,960.5 655.5 (298.5) 6.8 (2.9)
Central 6,916.1 7,51.3 7,077.8 595.2 (433.5) 8.6 (5.8)
Municipios 2,687.4 2,747.7 2,882.7 60.3 135.0 2.2 4.9
Inversién interna bruta, total 16,871.3 17,866.7 18,414.9 995.4 548.2 5.9 3.1
Cambio en inventarios 511.2 540.5 440.6 293 (99.9) -—- -—-
Inversion interna bruta
de capital fijo 16,360.1 17,326.2 17,974.3 966.1 648.1 5.9 3.7
Construccion 6,006.2 7,563.8 7,989.5 1,557.6 425.7 25.9 5.6
Empresas privadas 3,977.3 3,867.5 4,085.2 (109.8) 217.7 (2.8) 5.6
Empresas publicas 1576.9 2,826.0 3,007.0 1,249.1 181.0 79.2 6.4
Gobierno 4521 870.4 897.2 418.3 26.8 925 3.1
Central 3175 656.7 648.1 339.2 (8.6) 106.8 (1.3)
Municipios 134.6 213.6 2491 79.0 35.5 58.7 16.6
Maquinaria y equipo 10,353.9 97624  9,984.8 (5915) 2224 (5.7) 23
Empresas privadas 9,978.8 9,226.5 9,680.3 (752.3) 353.8 (7.5) 3.8
Empresas publicas 78.8 104.9 58.2 26.1 (46.7) 33.1 (44.5)
Gobierno 296.3 4311 346.3 134.8 (84.8) 455 (19.7)
Central 2521 3847 297.4 132.6 (87.3) 52.6 (22.7)
Municipios 442 46.4 48.9 2.2 25 5.0 5.4
Ventas netas al resto del mundo (36,935.3) (39,865.5) (42,6335) (2,930.2) (2,768.0) (7.9) (6.9)
Ventas 74,673.2 75,417.6 76,270.1 744.4 852.5 1.0 11
Mercancia 61,5690.7 61,667.9 61,269.1 77.2 (398.8) 0.1 (0.6)
Servicios 13,082.5 13,749.7 15,000.9 667.2 1,251.2 5.1 9.1
Compras m,608.5 15,2831 118,903.5 3,674.6 3,620.4 3.3 3.1
Mercancia 56,3147 558197 57,5267 (495.0) 1,707.0 (0.9) 31
Servicios 55,2938 59,4634 61,376.8 4,169.6 19134 7.5 3.2

r - Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Analisis Econémico.
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Producto Interno Bruto

El Producto Interno Bruto (PIB) de Puerto Rico presenté un crecimiento entre los
anos fiscales 2024 y 2025. En el afo fiscal 2024, el PIB alcanzd $126,029.5
millones, y en el afo fiscal 2025 totalizd $129,368.5 millones. Esto representd un
aumento de $3,339 millones o0 2.6 por ciento, respecto al afo fiscal 2024. Este
crecimiento, aunque positivo, muestra una desaceleracion respecto al afio
fiscal 2024, cuando el PIB aumenté 6.4 por ciento. Esto se explica
principalmente por la fortaleza del sector manufacturero y los servicios

asociados al consumo interno y al turismo.

El menor dinamismo econdémico en el afo fiscal 2025 /responde a la
disminucion del gasto publico y la reduccidn progresiva de fondos federales
relacionados con la reconstruccién, asi como a un entorno global de menor

crecimiento.

Durante el afo fiscal 2025, los sectores mds dindmicos fueron: Manufactura,

Construccidn, Comercio, Servicios Financieros, Bienes Raices, y Alojamiento'y
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Restaurantes. Mientras, que sectores como Utilidades y Gobierno mostraron

contracciones o menor crecimiento relativo.

El sector de la Manufactura continGa siendo el principal motor econémico en
Puerto Rico, con un incremento de $3,875.4 millones entre los anos fiscales
2023y 2024 (7.5 por ciento) y de $1,253.9 millones entre los afos fiscales 2024
y 2025 (2.3 por ciento). Este crecimiento refleja la resiliencia del sector
farmacéutico y de dispositivos médicos. Es importante sefalar que, este sector

representd el 44.0 por ciento del PIB total en el ano fiscal 2025 (Gréfica 3).

Gréfica3

REPRESENTACION PORCENTUAL DE LAS INDUSTRIAS EN EL PIB
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2025p

cobiemo [ 5.3%

otros servicios | 0.6%
Alojamiento y Restaurantes [l 2.6%
Arte, Entretenimiento y Recreacion | 0.3%
Servicios de Salud y Servicios Sociales - 4.3%
Servicios Educativos l 0.5%
Servicios Administrativos y de Apoyo - 2.0%
inistracién de Compafiias y Emp 0.1%
Servicios Profesionales Cientificos y Técnicos - 3.7%
Bienes Raices y Renta [ NNNNREGEGEGGEGEEEN 1552
Finanzasy Seguros [l 3.2%
informatica [l 2.8%
Transporacién y Almacenamiento l 12%
comercio aldetal [ 6.8%
comercio al pormayor [l 3.0%
menutacture | 44.0%
construccion [l 1.5%
utiidades [l 1.5%
Mineria Q1%
Agricutura | 0.7%

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0% 50.0%

Porciento
p- preliminar

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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El PIB de Puerto Rico crecid 2.6 por ciento durante el ano fiscal 2025, marcando
una desaceleracion respecto al afio fiscal anterior. El comportamiento
sectorial evidencia una economia mads diversificada, donde las industrias
relacionadas al turismo, la construccion y los servicios financieros lideran el
crecimiento (Gréfica 4). La contraccion del gasto publico y la ralentizacion de
la manufactura limitan el potencial expansivo global, pero la estabilidad del

consumo Y la inversidn privada mantienen a la economia en terreno positivo.

Grafica 4
CRECIMIENTO PORCENTUAL DE LAS INDUSTRIAS EN EL PIB
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2025p
Gobierno -4.6% [N
otros Servicios I 23
Alojamiento y Restaurantes I 77
AHte, Entretenimiento y Recreacion I 2.7
Servicios de Salud y Servicios Sociales | 0.1%
Servicios Educatives -0.4%|
Servicios Administrativos y de Apoyo B 29%
ion de Comparics y B 25%
Servicios Profesionales Cientificos y Técnicos I 2.4%
Bienes Raices y Renta | XA
Finanzes y Seguros I 45
Informatica B 2.9%
Transpertacion y Aimacenamiento B 28%
Comercio al detal I 55
Comercio al por mayor W 13%
Manufactura M 23%
Construccién I 75
Utilidades §os%
Mineria T 73
Agricultura 10.4%
-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0%
Por ciento
p- preliminar
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Proyecciones del Producto Bruto Real: Escenarios
Alternos para los Afios Fiscales 2026 'y 2027

La JP proyecta que la economia de Puerto Rico continuard enfrentando un
proceso de desaceleracion ciclica moderada durante los proximos dos afnos
fiscales, en un contexto de transicién post-pandemia, reduccion gradual de

fondos federales y condiciones externas a nivel global.

Escenario base: crecimiento moderado y desaceleracion sostenida

e Para el ano fiscal 2026, se prevé que el Producto Bruto Real en su
escendrio base presente un crecimiento moderado de 0.4 por ciento y
para el aio fiscal 2027 la proyeccién se reduce ligeramente a 0.3 por
ciento (Gréfica ). Esto mantiene la desaceleracién o ralentizacion en la
economia de Puerto Rico que ya se estaba experimentando
anteriormente. Esta ralentizacion progresiva de la actividad econémica
refleja la disipacion de los efectos expansivos de los fondos de
recuperacion federal y una normalizacién del gasto publico. Por lo tanto,

a pesar de la desaceleracion, la JP mantiene-un escenario de
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crecimiento econdémico en terreno positivo, lo que sugiere una

economia que aun conserva su capacidad de expansion.

Grdfical

Proyecciones del Producto bruto real
Tasa de cambio porcentual
Afios fiscales

5.0
4.0 Histérico Escenario Base
3.0

2.0 1.6

0.8
1.0 0.4 | 0.4 0.3
0.0

2023r 2024r 2025p 2026* 2027

Por ciento

o

Afios fiscales

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico

*-proyecciones
P-preliminar
R-revisado

La JP siempre mide dos escenarios alternos al escenario base que sirven de

explicacién a cualquier eventualidad en el prondstico base. Estos

escenarios son el optimista y el pesimista.

Escenario optimista: impulso por construccion y turismo

En un contexto mds favorable, caracterizado por una ejecucion mas
eficiente de proyectos de infraestructura, un repunte sostenido en el
turismo y una mejora en las condiciones externas; el escenario optimista
proyecta un crecimiento de 2.3 por ciento para el ano fiscal 2026 y 1.0 por

ciento para el afo fiscal 2027 (Gréafica 2).
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El escenario optimista es uno mas positivo en el desempeno de la
economia. Este asume una mayor resiliencia del consumo privado, una
recuperacion mds robusta del mercado laboral y una expansiéon
sostenida en puntos claves como construccion, turismo, finanzas y el

balance comercial.

Gréfica 2

Proyecciones del Producto bruto real
Tasa de cambio porcentual
Afios fiscales

7.0
6.0 Histérico
5.0
4.0
3.0
20 14
1.0 o® - 04

0.0 |
-1.0 H
-2.0 !

Escenario Optimista

23

Por ciento

2023r 2024r 2025p 2026* 2027*

Afios fiscales
Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico
*-proyecciones

P-preliminar
R-revisado

Escenario pesimista: riesgos de contraccion

En el escenario pesimista el desempefo es mds pequeno o negativo al
nivel base. En contraste, este escenario contempla una contraccion de
1.6 por ciento en el ano fiscal 2026 y de 0.5 por ciento en el afo fiscal 2027
(erafica 3). Este resultado podria materializarse ante choques adversos
como:

o Atrasos en la ejecucion de proyectos de inversidn publica.
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o Deterioro en el ingreso disponible de los hogares estadounidenses
(principal mercado emisor de turistas).

o Aumento en los costos de financiamiento (tasa de interés) y
energia (precios del Barril de Petroleo).

o Eventos climadticos extremos (Huracanes) o disrupciones

geopoliticas (Eventos Bélicos).

Gréfica 3

Proyecciones del Producto bruto real
Tasa de cambio porcentual
Afios fiscales

5.0
4.0 Histérico Escenario Pesimista
3.0
2.0
1.0

0.0

1.6

Por ciento

-1.0
-2.0
-3.0
-4.0

2023 2024r 2025p 2024* 2027*
Afios fiscales

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico

*-proyecciones
P-preliminar
R-revisado

Cabe destacar, que las condiciones externas —incluyendo el desempeno de
Estados Unidos, la evolucién de los precios del petrbleo y el entorno comercial

global— contindan siendo determinantes para la economia puertorriquena.
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Conclusiones

La trayectoria proyectada del Producto Bruto Real sugiere que Puerto Rico se

encuentra en una fase de maduracién del ciclo econémico post-pandemia,

con margenes limitados de crecimiento bajo las condiciones actuales. La

economia de Puerto Rico ha mostrado sefales de resiliencia a pesar de la

reduccion progresiva en los flujos de fondos federales, manteniendo su

capacidad de expansion. El turismo y la construccidon han sido particularmente

determinantes en este proceso de compensacion. La estrategia del gobierno

en diversificar la base econdmica para reducir vulnerabilidades externas se

dirige a los siguientes puntos:

Acelerar la inversidn en infraestructura resiliente fortaleciendo la
actividad de la construccion.

Fortalecer la competitividad del sector productivo con la
implementacioén del gobierno de Puerto Rico del concepto ‘Reshoring’
facilitando la atraccién de nuevas manufactureras y expansiones a las

existentes.
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La actividad turistica y en la construccion han sido claves en
contrarrestar la disminucion de fondos federales que recibe Puerto Rico.
Los eventos artisticos y deportivos que han comenzado durante el afo
fiscal 2026 han mantenido activa nuestra economia evitando una
mayor desaceleracidn. La promocién de la Isla a nivel mundial de todos
estos eventos y los que todavia estdn en calendario prometen que la
actividad econdmica continue en terreno positivo.

La actividad turistica ha actuado como motor de estabilizacion,
experimentado una expansion significativa, impulsada por una
estrategia de promocién internacional mds agresiva y por la
celebracion de eventos artisticos, culturales y deportivos de alto perfil.
Estos eventos han contribuido a aumentar el flujo de visitantes no
residentes, especialmente del mercado estadounidense; estimular el
gasto turistico en sectores como alojamiento, gastronomia, transporte y
entretenimiento; y generar empleos temporales y permanentes en
servicios relacionados.

La diversificacion de la oferta turistica (hoteles y paradores nuevos) y el

posicionamiento de Puerto Rico como destino seguro y vibrante han sido
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factores claves para sostener el dinamismo econdémico en medio de un
entorno fiscal mas restrictivo.

La promocion internacional de la. Isla, junto con los eventos
programados para el resto del ano fiscal, proyecta una continuidad en
el terreno positivo, aunque débil, de la actividad econdmica. Sin
embargo, es hecesario monitorear factores externos como: la evolucion
del ingreso personal disponible de Estados Unidos, principal mercado
emisor de turistas; los precios internacionales del petrdleo, que afectan
los costos de transporte; y las condiciones monetarias y tasas de interés,
que inciden en el consumo y la inversion.

La actividad en la construccion ha mantenido una trayectoria positiva,
apoyado por proyectos de infraestructura publica, desarrollos privados
y reconstruccidon post-desastres. A pesar de la disminucién en fondos
federales, la ejecucion de obras estratégicas ha permitido sostener la
demanda de empleo en sectores técnicos y operativos; estimular la
inversién local y extranjera en bienes raices /y desarrollo urbano; vy

mejorar la conectividad y resiliencia de la infraestructura critica.
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e Sin embargo, las politicas econdmicas impulsadas por el presidente de
los Estados Unidos, Donald Trump siguen incidiendo considerablemente
en las proyecciones econdmicas para 2026 y 2027, asi como en el resto
del cuatrienio (2025-2029). La incertidumbre y especulacién generada
por los cambios en las politicas econdémicas del presidente Trump
continban. Todavia no se puede especular finalmente qué pasard con
la imposicién total de los aranceles. Aunque adn no se disponen de
datos definitivos sobre el impacto de sus politicas para el cuatrienio
2025-2029, las proyecciones actuales sugieren que estas disposiciones
econdmicas podrian tener repercusiones significativas en el crecimiento

global en los préximos anos.

Por tanto, la JP cumpliendo con su rol ministerial, estard preparada para
revisar y ajustar las proyecciones econdémicas monitoreando la informacién
recibida de los indicadores econdmicos disponibles, tales como: las
condiciones del mercado laboral (donde la creacién de puestos de trabajo se
ha mantenido positiva con una tasa de desempleo baja); las presiones

inflacionarias relacionadas con los precios del barril del petrdleo, las tensiones
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bélicas y los posibles aranceles internacionales (los cuales algunos paises ya
han logrado acuerdos); los movimientos de la tasa de interés de referencia (la
cual ha comenzado a disminuir); y el comportamiento de nuestro comercio
exterior con la implementacién del gobierno de Puerto Rico del concepto
‘Reshoring’ (donde ha comenzado el movimiento de las posibles
manufactureras y sus expansiones) , con la firma de la Orden Ejecutiva 2025-
012 de la gobernadora Jenniffer Gonzdlez que junto a la agilizacién del sistema
de permisos pueden mitigar impactos externos, fortalecer la inversién privada
en el mediano plazo y aminorar los efectos negativos que podriamos sentir en

nuestra economia.

Es importante indicar, que la certeza de las proyecciones econdmicas es
funcién del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes
como fundamento de estas. De manera que toda proyeccidon econdmica tiene
que estar sujeta a evaluacién y revisién continua a tono con los cambios que

ocurran en estos factores.
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Apéndice

Tabla 1: Proyecciones de variables macroeconémicas seleccionadas

Puerto Rico, afios fiscales 2026 y 2027

A precios constantes 2017=100, en millones de délares

Variables

Producto Bruto
Tasas de crecimiento anual
Gastos de Consumo Personal
Tasas de crecimiento anual
Inversién en Construccion
Tasas de crecimiento anual
Inversién en Maquinaria y equipo
Tasas de crecimiento anual
Gastos de Consumo del Gobierno

Tasas de crecimiento anual

68,815.0
-1.6
85,129.0
-4.6
5,682.0
-5.1
7,392.0
-5.9
9,860.0
23

Base

70,213.0
0.4
88,966.0
-0.3
6,041.0
0.9
8,143.0
3.7
9,995.0
3.7

Proyecciones

71542.0
23
90,037.0
0.9
6,305.0
53
8,342.0
6.2
10,246.0
6.3

68,470.0
-05
83,767.0
-1.6
5,665.0
-03
6,936.0
-6.2
9,604.0
-26

Base

70,424.0
0.3
88,165.0
-0.9
6,053.0
0.2
8,368.0
2.8
10,375.0
3.8

Optimista

72,257.0
1.0
90,577.0
0.6
6,399.0
15
8,969.0
75
10,656.0
4.0

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Tabla 2: Proyecciones de variables macroeconémicas seleccionadas

Puerto Rico, afios fiscales 2026 y 2027

A precios corrientes, en millones de délares

Variables

Producto Bruto
Tasas de crecimiento anual
Gastos de Consumo Personal
Tasas de crecimiento anual
Inversiéon en Construccion
Tasas de crecimiento anual
Inversidén en Maquinaria y equipo
Tasas de crecimiento anual
Gastos de Consumo del Gobierno

Tasas de crecimiento anual

87,721.8

0.2

97,885.0

-3.9

7,886.6

-13

9,483.2

-5.0

9,909.0

-05

90,881.1

3.8

105,776.5

3.9

8,260.5

3.4

10,425.8

4.4

10,507.6

Proyecciones

92,013.5

51

106,924.0

5.0

8,573.7

7.3

10,509.6

53

10,559.5

6.0

85,785.5

-2.2

98,254.2

0.4

7,761.3

-1.6

8,912.9

-6.0

9,875.6

-03

94,216.5

3.7

109,750.6

3.8

8,481.0

2.7

10,798.7

3.6

11,283.7

7.4

Optimista
95,658.7
4.0
mi24.2
3.9
8,854.6
33
10,956.1
4.2
1,368.4

7.7

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.
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