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Prefacio

La Junta de Planificacion tiene la responsabilidad fundamental de definir, establecer
y dirigir la politica pUblica que orienta el desarrollo fisico, social y econédmico del Pais.
En cumplimiento con este mandato, el presente documento recoge la revision de las
proyecciones macroecondémicas de los afos fiscales 2026 y 2027. Asimismo, se
examinan los eventos y circunstancias, tanto locales como internacionales, que
influyeron en el desemperio econdmico del periodo evaluado. Este informe constituye
un insumo esencial para la toma de decisiones estratégicas dentro del sector pdblico
y privado. Su importancia radica en que proporciona una base analitica sdlida y
actualizada que permite evaluar tendencias, anticipar posibles escenarios y guiar la
formulacidén de politicas publicas fundamentadas en evidencia. Las proyecciones
macroeconémicas revisadas aqui presentadas sirven como herramienta de
planificacion para las agencias gubernamentales, organismos financieros, empresas,
organizaciones comunitarias y demds entidades que requieren informacion confiable

para estructurar sus planes operacionales y de desarrollo.

El documento detalla los supuestos clave que sustentan’ la revisibn de las
proyecciones macroecondmicas para los afos fiscales 2026 y 2027, asi como
presenta las variables exdgenas que inciden de manera significativa en el entorno
econdmico de Puerto Rico. La elaboracidn de este informe ha sido posible gracias a
la colaboracién de mudaltiples personas, agencias y entidades que aportaron

informacion valiosa y pertinente.



10
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Introduccion

La revisién de las proyecciones macroecondmicas realizadas por la Junta de
Planificacion en agosto del 2026 incorpora la continuidad de los fondos
federales para la reconstruccién de Puerto Rico, como también, los eventos
artisticos y deportivos que se dieron durante el ano fiscal 2026, medidos a
través del gasto de visitante, y que han podido mitigar un poco los efectos
adversos que estdn impactando al Pais. Los fondos federales para mitigar y
reconstruir la economia de Puerto Rico han servido como supuestos de
informaciéon para respaldar las proyecciones econdmicas en estos anos
fiscales. Entre estos estan: los fondos FEMA; los fondos CDBG; los fondos COVID
19; y otros fondos federales, que han seguido contribuyendo en el crecimiento
de la economia de Puerto Rico. La informacién de estos fondos se encuentra
en los diferentes planes fiscales publicados por la Junta de Supervision Fiscal

(JSF) y el Gitimo a junio de 2026.

Estos fondos de reconstruccion derivados o provenientes de los fondos
federales por el desastre ocasionado por el huracdn Maria y posteriormente
por los terremotos y la pandemiq, siguen impactando positivamente el
crecimiento econdmico de Puerto Rico desde el afo fiscal 2019 hasta el ano
fiscal 2026. La pausa por la pandemia en el ano fiscal 2020, llevé a la economia
a contraerse de nuevo, pero las transferencias federales que se obtuvieron en
el periodo de los anos fiscales 2019 al 2026, publicados en-el Plan Fiscal a junio

de 2026, han mantenido el crecimiento econdémico.
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La relacién funcional utilizada para la revisibn de esta proyeccion es el
Producto bruto real (PNBREAL) en funcién del indice de Actividad Econémica
del Departamento de Desarrollo Econdémico y Comercio (IAE-DDEC). El
IAEDDEC es un indicador coincidente de la actividad econdmica general de
Puerto Rico que estd disponible en frecuencia mensual. Aunque no es una
medida directa de la produccién agregada real de Puerto Rico, dicha variable
estd altamente correlacionada con el producto bruto real (PNBREAL) de Puerto
Rico y con su tendencia a través de los anos. El IAE-DDEC no incluye todos los
sectores econdmicos que componen el PNBREAL debido a que es un indice y

se compone por cuatro variables indexadas.

A este modelo se le incorporan diferentes supuestos econémicos para explicar
el comportamiento de las proyecciones. Entre estos supuestos principales se
encuentran las siguientes variables: el comportamiento econémico en los
Estados Unidos; los precios del barril de petrbleo; la tasa de interés; el nivel de
precios; el nivel de la inversidon en construccion, la inversion en maquinaria y
equipo; el monto de las transferencias federales a las personas; las
exportaciones de mercancia ajustada, los gastos de consumo personal, los

gastos de visitantes, el tamafo de la poblacién; y la economia mundial.
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El crecimiento en la economia responde a la continuidad de la entrada de
fondos federales para la reconstruccion posterior a los desastres naturales
acontecidos en los pasados anos, evidenciados por el incremento significativo

en la actividad de la construccion.

Proyecciones del Producto Bruto Real - Aiios Fiscales 2026 y 2027

La JP proyecta que la economia de Puerto Rico continuard enfrentando un
proceso de desaceleracion ciclica moderada durante los préximos dos afos
fiscales, en un contexto de transicién postpandemia, reduccion de fondos

federales y condiciones externas a nivel global.

Segun la relacion funcional del PNBREAL en funcién del IAE-DDEC, la proyeccion
del PNBREAL para el ano fiscal 2026 fue revisada a la baja en agosto 2026,
creciendo 0.3 por ciento, mientras la anterior publicada en octubre de 2025 fue
0.4 por ciento. Esta revisidn presenta una ralentizacion en la economia de
Puerto Rico, es decir, aunque se continua en terreno positivo el ritmo; de
crecimiento fue mds lento que el proyectado anteriormente. La revision para
el ano fiscal 2026 tomo en consideracion la inflacidon y los precios del barril de
petrdleo, el cual se mantiene estable a nivel de anos fiscales de Puerto Rico.
Ademads, la actividad en la construccidon mantiene su importante aportacion
durante el afo fiscal 2026, manteniendo la economia firme y en el lado
positivo, esto respaldado por los fondos federales para la reconstruccion del

Pais, mencionados anteriormente.
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Para el ano fiscal 2027, la proyeccidn del PNBREAL mostré un crecimiento en
octubre de 2025 de 0.3 por ciento y fue revisado a 0.2 por ciento en agosto de
2026. El ajuste a la baja en la magnitud del crecimiento para el ano fiscal 2027
es influenciado por la incertidumbre que persiste con los cambios en las
politicas econbmicas de la administracion del presidente de los Estados
Unidos, Donald Trump. Este estimado se podrd revisar segun se actualicen los
datos de las cuentas nacionales y se siga la trayectoria de la inflacién, el precio

del barril de petrbéleo y la tasa de interés de referencia.

Tablal: Producto Bruto Real: Anhos Fiscales
(En millones de délares)

A precios Constantes 2017 - 100
Histérico Proyecciones
2022 2023r | 2024r | 2025p 2026 2027

Variables

Producto Bruto| 68,041.2 |68,552.9169,632.9/69,933.5| 70,143.3 | 70,283.5

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA'Y SOCIAL.

Tabla 2:Tasas de Crecimiento Anual
(Ahos Fiscales - Fiscal Years)
A precios Constantes 2017 - 100

. Histdrico Proyecciones
Variables
2022 2023r 2024r | 2025p 2026 2027
Producto Bruto 2.6 0.8 1.6 0.4 0.3 0.2

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.
FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA'Y SOCIAL.
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Esta revision muestra que la reactivacion que ha sido influenciada por los
fondos federales ha ralentizado el crecimiento econdmico en el ano fiscal 2026
y 2027, respecto al aino anterior, debido a que la cantidad proyectada en los
desembolsos federales de CBDG en los Planes Fiscales anteriores han sido

menores a los esperados.

Supuestos principales

La siguiente tabla muestra los supuestos utilizados para esta revisidon de

proyecciones 2026 y 2027, al cierre del ano fiscal 2026.

TABLA 1: PROYECCIONES MACROECONOMICAS A CORTO PLAZO Y SUPUESTOS UTILIZADOS

Puerto Rico, arios fiscales 2026 y 2027

Revision: Agosto 2026

ANOS PROYECCION RESUMEN DE LOS SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES

Total fondos federales de mitigacién $6,923.0 millones JSF (Plan
- PIB Real EEU.U: 2.4% CBO (febrero 2026) -
fiscal aprobado, junio 2026).

- PIBReal EEUU.:2.3% FMI (julio 2026) - Exportaciones mercancia ajustada: 3.6% (octubre 2025)
- Tasa de interes FED: 3.8% CBO (febrero 2026) - Gasto de visitantes: 8.0% (octubre 2025)
2026 0.3 - Precio barril petréleo: $73.28 EIA (agosto 2026) - Transferencias federales a las personas: 2.1% (octubre 2025)
- Precio barril petréleo: $60.87 CBO (febrero 2026) - Inflacién: 2.5% IPC DTRH (Afo Fiscal 2026)
- Poblacién: 3,125 miles de personas JSF - Inflacién: 1.6% JSF (Plan fiscal aprobado, junio 2026)

Economia mundial: 3.0% FMI (julio 2026)

- Total fondos federales de mitigacion $7,093.0 millones JSF (Plan
- PIBReal EEU.U: 2.0% CBO (febrero 2026)
Fiscal aprobado, junio 2026).

- PIBReal EEUU.:2.2% FMI (julio 2026) - Exportaciones mercancia ajustada: -0.9% (octubre 2025)
- Tasa de interes FED: 3.4% CBO (febrero 2026) - Gasto de visitantes: 2.1% (octubre 2025)
- Precio barril petréleo: $73.04 EIA (agosto 2026) - Transferencias federales a las personas: 2.4% (octubre 2025)
2027 0.2 - Precio barril petréleo: $59.53 CBO (febrero 2026) - Inflacién: 1.6% JSF (Plan Fiscal aprobado, junio 2026)
- Poblacién: 3,126 miles de personas JSF - Economia mundial: 3.4% FMI (julio 2026)
- Proyecciones sujetas a revisién por alta incertidumbre.
Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico, Programa de Planificacién Econémica y Social, Subprograma de Andlisis Social, y Proy
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Consideraciones finales

La trayectoria proyectada del Producto Bruto Real sugiere que Puerto Rico se
encuentra en una ralentizacién en el ciclo econdémico postpandemia. La
economia de Puerto Rico ha mostrado senales de resiliencia a pesar de la
reduccion progresiva en los flujos de fondos federales. El turismo y la
construccién han sido particularmente determinantes en este proceso de
compensacion. La estrategia del gobierno en diversificar la base econémica

para reducir vulnerabilidades externas se dirige a los siguientes puntos:

e Acelerar la inversidbn en infraestructura resiliente fortaleciendo la
actividad de la construccion.

o Fortalecer la competitividad del sector productivo con la
implementacion del gobierno de Puerto Rico del concepto ‘Reshoring’
facilitando la atraccion de nuevas manufactureras y expansiones a las
existentes.

e La actividad turistica y en la construcciéon han sido claves en
contrarrestar la disminucion de fondos federales que recibe Puerto Rico.
Los eventos artisticos y deportivos que han comenzado durante el ano
fiscal 2026 han mantenido activa nuestra economia evitando una
mayor desaceleracién. La promocién de la Isla a nivel mundial de todos
estos eventos y los que todavia estdn en calendario prometen que la

actividad econdmica continue en terreno positivo.
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La actividad turistica ha actuado como motor de estabilizacioén,
experimentado una expansidn significativa, impulsada por una
estrategia de promocion internacional mds agresiva y por  la
celebracion de eventos artisticos, culturales y deportivos de alto perfil.
Estos eventos han contribuido a aumentar el flujo de visitantes no
residentes, especialmente del mercado estadounidense; estimular el
gasto turistico en sectores como alojamiento, gastronomia, transporte y
entretenimiento; y generar empleos temporales y permanentes en
servicios relacionados.

La diversificacion de la oferta turistica (hoteles y paradores nuevos) y el
posicionamiento de Puerto Rico como destino seguro y vibrante han sido
factores claves para sostener el dinamismo econdédmico en medio de un
entorno fiscal mas restrictivo.

La promocion internacional de la ‘Isla, junto con los eventos
programados para el resto del afo fiscal, proyecta una continuidad en
el terreno positivo, aunque débil, de la actividad econdmica. Sin
embargo, es necesario monitorear factores externos como: la evolucién
del ingreso personal disponible de Estados Unidos, principal mercado
emisor de turistas; los precios internacionales del petréleo, que afectan
los costos de transporte; y las condiciones monetarias y tasas de interés,
que inciden en el consumo y la inversion.

La actividad en la construccidn ha mantenido‘una trayectoria positiva,
apoyado por proyectos de infraestructura publica, desarrollos privados

y reconstruccion post-desastres. A pesar de la disminucién en fondos
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federales, la ejecucion de obras estratégicas ha permitido sostener la
demanda de empleo en sectores técnicos y operativos; estimular la
inversion local y extranjera en bienes raices y desarrollo urbano; vy
mejorar la conectividad y resiliencia de la infraestructura critica.

e Sin embargo, las politicas econdémicas impulsadas por el presidente de
los Estados Unidos, Donald Trump siguen incidiendo considerablemente
en las proyecciones econdmicas para 2026 y 2027, asi como en el resto
del cuatrienio (2025-2029). La incertidumbre y especulacion generada
por los cambios en las politicas econdmicas del presidente Trump
contindan. Todavia no se puede especular finalmente qué pasard con
la imposicién total de los aranceles. Aunque adn no se disponen de
datos definitivos sobre el impacto de sus politicas para el cuatrienio
2025-2029, las proyecciones actuales sugieren que estas disposiciones
econdmicas podrian tener repercusiones significativas en el crecimiento

global en los proximos anos.

Tan pronto estén disponibles los datos macroecondmicos de las Cuentas
Nacionales de Puerto Rico para el afno fiscal 2026 se revisardn estos estimados
de proyecciones utilizando dicho aflo como dato histérico y se proyectardn los

anos fiscales 2027 y 2028.

Por tanto, la JP se encuentra trabajando en la’ estimacion de los datos
macroecondmicos de las Cuentas Sociales para el -afo (fiscal 2026y

monitoreando la informacién recibida de los indicadores econdmicos
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disponibles, tales como: las condiciones del mercado laboral; las presiones
inflacionarias relacionadas con los precios del barril del petréleo (el cual se
mantiene estable a nivel de afos fiscales), las tensiones bélicas y los posibles
aranceles internacionales; los movimientos de la tasa de interés de referencia
; Y el comportamiento de nuestro comercio’exterior con la implementacion del
gobierno de Puerto Rico del concepto ‘Reshoring’ (donde ha comenzado el
movimiento de las posibles manufactureras y sus expansiones), con la firma
de la Orden Ejecutiva 2025-012 de la gobernadora Jenniffer Gonzélez que junto
a la agilizacién del sistema de permisos pueden aminorar los efectos
negativos que se podrian sentir en nuestra economia; para asi proyectar los

anos fiscales 2027 y 2028.

Es importante indicar, que la certeza de las proyecciones econdmicas es
funcién del movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes
como fundamento de éstas. De manera que toda proyeccién econémica
tiene que estar sujeta a evaluacidon continua a tono con los cambios que

ocurran en estos factores.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)
A PRECIOS CONSTANTES 2017 =100 - CONSTANT PRICES 2017 =100

PROYECCIONES

2026 2027

BASE BASE

VARIABLES 2022 2023r  2024r  2025p BASE BASE VARIABLES

PRODUCTO BRUTO 68,041.2 | 68,552.9 | 69,632.9 | 69,933.5 | 70,143.3 | 70,283.5 |GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 82,4775 | 83,778.5 | 86,189.1 | 89,233.8 | 88,876.8 | 88,076.9 |EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 4,427.9 4,619.9 | 5,730.2 | 5,987.2 6,035.1 6,041.2 [INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 8,654.7 8,630.1 | 7,842.7 | 7,853.6 8,135.1 8,354.4 (EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 9,618.1 9,787.6 | 9,615.4 | 9,638.7 | 9,985.7 10,355.1 |EXPENDITURES

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA 'Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES,

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(A PRECIOS CONSTANTES 2017 =100 - CONSTANT PRICES 2017 = 100)

PROYECCIONES

2026 2027

BASE BASE

VARIABLES 2022 2023r  2024r  2025p BASE BASE VARIABLES

PRODUCTO BRUTO 2.6 0.8 1.6 0.4 0.3 0.2 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 9.6 2.7 -0.2 2.2 -0.4 -0.9 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 13 4.3 24,0 4.5 0.8 0.1 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 17.9 19 -n.7 3.1 3.6 2.7 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO -0.1 1.4 -1.4 0.2 3.6 3.7 EXPENDITURES

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICA Y SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.
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VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS: ANOS FISCALES
SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES: FISCAL YEARS

(EN MILLONES DE DOLARES - IN MILLIONS OF DOLLARS)

PROYECCIONES

2026 2027

BASE BASE

VARIABLES 2022 2023r 2024r  2025p BASE BASE VARIABLES

PRODUCTO BRUTO 78,642.1 | 81,902.9 | 85,437.7 | 87,571.2 | 90,787.2 | 94,065.3 | GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 87,396.3 | 92,363.5 | 97,177.6 | 101,829.3 | 105,667.2 | 109,574.6 [EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 5,617.1 6,006.2 | 7,563.8 | 7,989.5 | 8,252.0 8,467.4 |INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 9,736.0 | 10,353.9 | 9,762.4 | 9,984.8 | 10,415.0 10,781.4 [EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 9,153.1 9,603.5 | 10,259.0 | 9,960.5 | 10,496.7 | 11,265.6 |EXPENDITURES

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL DE VARIABLES MACROECONOMICAS SELECCIONADAS
GROWTH ANNUAL RATES OF SELECTED MACROECONOMIC VARIABLES

(ANOS FISCALES -FISCAL YEARS)

PROYECCIONES

2026 2027

BASE BASE

VARIABLES 2022 2023r  2024r  2025p BASE BASE VARIABLES

PRODUCTO BRUTO 7.2 4.1 43 25 3.7 3.6 GROSS PRODUCT
GASTOS DE CONSUMO PERSONAL CONSUMPTION
PERSONAL 9.4 5.7 5.2 4.8 3.8 3.7 EXPENDITURES
INVERSION EN CONSTRUCTION
CONSTRUCCION 10.1 6.9 25.9 5.6 33 2.6 INVESTMENT
INVERSION EN MACHINERY AND
MAQUINARIAY EQUIPO 18.8 6.3 -5.7 23 4.3 3.5 EQUIPMENT INVESTMENT
GASTOS DE GOVERNMENT CONSUMPTION
CONSUMO DEL GOBIERNO 17.0 4.9 6.8 -2.9 5.4 73 EXPENDITURES

r - CIFRAS REVISADAS.
P - CIFRAS PRELIMINARES.

FUENTE: JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO, PROGRAMA DE PLANIFICACION ECONOMICAY SOCIAL,
SUBPROGRAMA DE ANALISIS SOCIAL, MODELOS Y PROYECCIONES.
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