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REGLAMENTO DEL CENTRO BANCARIO INTERNACIONAL
Y DEL CENTRO FINANCIERO INTERNACIONAL

ARTICULO 1. TITULO BREVE

Este reglamento se conocera como el “Reglamento del Centro Bancario Internacional y del

III

Centro Financiero Internacional” (en adelante, el “Reglamento”).

ARTICULO 2. BASE LEGAL

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida por las siguientes leyes:

1. Ley NUm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, conocida como “Ley de la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras” (“Ley NUm. 4-1985”) o cualquier

otra que la sustituya o enmiende;

2. Ley Num. 52 de 11 de agosto de 1989, segln enmendada, conocida como “Ley
Reguladora del Centro Bancario Internacional” (“Ley NUm. 52-1989”) o cualquier otra que

la sustituya o enmiende;

3. Ley NUm. 273-2012, segun enmendada, conocida como “Ley Reguladora del Centro
Financiero Internacional”, (“Ley Num. 273-2012") o cualquier otra que la sustituya o

enmiende; y;

4. Ley Num. 38-2017, segun enmendada, conocida como “Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme del Gobierno de Puerto Rico” (“Ley NUum. 38-2017") o cualquier

otra que la sustituya o enmiende.

ARTICULO 3. PROPOSITO DEL REGLAMENTO

Este Reglamento se promulga, a tenor con el Articulo 10(a)(2) de la Ley Num. 4-1985, con el
propdsito de complementar y aclarar las disposiciones de la Ley NUm. 273-2012 y de la Ley NUm.
52-1989, y aplicard a toda Entidad Financiera Internacional (“EFI” o “EFIS”) y a toda Entidad
Bancaria Internacional (“EBI” o “EBIS”), en adelante referidas en conjunto como Entidad(es)
Internacional(es) Regulada(s) autorizadas a operar o que en el futuro se establezcan para operar

en Puerto Rico.

Cdénsono con lo anterior, la OCIF certifica que la aprobacidn y puesta en vigor de este Reglamento
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no tiene ningln impacto fiscal adicional para la OCIF, ni para la ciudadania en general. Un analisis
del costo-beneficio del Reglamento evidencia que su adopcidn es un requisito impuesto por ley

y no implica mayores costos para el erario, como tampoco para la ciudadania.

ARTICULO 4. ALCANCE DEL REGLAMENTO

El Reglamento suple las disposiciones requeridas por la legislacion vigente en cuanto a las
facultades y actividades autorizadas a las Entidades Internacionales Reguladas y provee las
disposiciones requeridas respecto a la operacion de las Entidades Internacionales Reguladas,
incluyendo, entre otras, la evaluacion en el trdmite de organizacién y de la solicitud y derechos
de permisoy licencia de las EFIS; los requisitos y derechos de renovacion de licencia y de examen,;
la cuantia y forma de las garantias que se retendrdn en Puerto Rico; la autorizaciéon para

establecer sucursales y unidades; y otros extremos.

Por ultimo, el Reglamento contiene varias disposiciones sobre asuntos administrativos y de
fiscalizacién correspondientes a las multas administrativas, a las sanciones y a los procedimientos
para solicitar autorizaciones y permisos al Comisionado, de conformidad con la legislaciéon

aplicable.
ARTICULO 5. PRINCIPIOS INTERPRETATIVOS

1. Las disposiciones de este Reglamento se interpretaran liberalmente para permitir a la
OCIF llevar a cabo sus funciones reguladoras y asegurar que todos los propésitos de las
leyes y este Reglamento sean alcanzados.

2. Cuando asi lo justifique su uso, se entendera que toda palabra usada en tiempo presente
incluye el pasado y futuro, el singular incluye el plural, al igual que el género masculino
incluye al femenino.

3. Las palabras usadas en este Reglamento deben interpretarse de acuerdo con su contexto

y el significado que tengan por su uso comun y corriente.

ARTICULO 6. DEFINICIONES

Para los propdsitos de este Reglamento, los siguientes términos se definen segln se establece a

continuacion:
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a) Agencia Supervisora - Se refiere a cualquiera de las siguientes, segun sea aplicable en el

contexto que se utilice:

(1) La Oficina del Contralor de la Moneda de Estados Unidos (“Office of the Comptroller
of the Currency” o “OCC”, por sus siglas en inglés), la Corporacién Federal de Seguro de
Depdsitos (“Federal Deposit Insurance Corporation” o “FDIC”, por sus siglas en inglés), la
Junta de Gobierno del Sistema de la Reserva Federal (“Board of Governors of the Federal
Reserve System”), la Comisidn de Bolsa y Valores (“Securities and Exchange Commission”
0 “SEC”, por sus siglas en inglés), la Comisién de Negociacion de Futuros de Productos
Basicos de Estados Unidos, (“Commodity Futures Trading Commission” o “CFTC”, por sus
siglas en inglés ), la Red de Control de Delitos Financieros (“Financial Crimes Enforcement
Network” o “FInCEN"”, por sus siglas en inglés), el Servicio de Rentas Internas (“Internal
Revenue Service” o “IRS”, por sus siglas en inglés), cualquier sucesor de estas agencias y

cualquier otra agencia creada en el futuro con funciones de supervision similares.

(2) Cualquier agencia local o federal que tenga la encomienda de ejercer la
reglamentacién funcional de cualquier actividad llevada a cabo por una Entidad

Internacional Regulada.

(3) Cualquier organizacién autorregulatoria (“self-regulatory organization”) que tenga la
encomienda legal de ejercer la reglamentacidn funcional de cualquier actividad llevada a
cabo por una Entidad Internacional Regulada, tales como la “Financial Industry Regulatory
Authority, Inc.” (“FINRA”, por sus siglas en inglés) y otras similares, o cualquier entidad
designada por el Departamento del Tesoro de Estados Unidos o la persona designada por

éste.

b) AMLA - Se refiere a la ley federal titulada “William M. (Mac) Thornberry National Defense
Authorization Act por Fiscal Year 2021” (“NDAA”), que incluyé la ley federal titulada “Anti-
Money Laundering Act of 2020” y la ley federal titulada “Corporate Transparency Act”
(“CTA”), o cualquier ley que la sustituya o enmiende. Estas leyes tienen el propdsito de

modernizar y simplificar el régimen contra el lavado de dinero (“AML” por las siglas en inglés
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<)

d)

f)

g)

h)

para “Anti-Money Laundering”) de Estados Unidos. Se podrd hacer referencia a la AMLA para
incluir la totalidad de dicha ley, o cualquier Ley que la sustituya o enmiende.

Bank Secrecy Act o “BSA” - Se refiere a la ley federal titulada “Currency and Foreign
Transactions Reporting Act of 1970”, conocida como “Bank Secrecy Act” (en lo sucesivo,
“BSA”), o cualquier ley que la sustituya o enmiende.

Capital - Se refiere a la diferencia entre los activos y pasivos de una Entidad Internacional
Regulada, que representa el patrimonio neto de la Entidad o, de otra forma, el valor
patrimonial para los inversores, y el cual debera cumplir con los requerimientos regulatorios
de capital exigidos por el Comisionado y este Reglamento.

Capital Pagado - Se refiere a la cantidad total de dinero en la divisa de cualquier pais y otros
equivalentes de efectivo, o activos aprobados por el Comisionado (que en ningln caso serdn
activos no comercializables o de naturaleza predominantemente especulativa) que los
accionistas, integrantes, socios o inversores han pagado a una Entidad Internacional Regulada
en su valor nominal a cambio de Instrumentos de Capital. En el Capital Pagado se incluye el
Capital Pagado Adicional.

Capital Pagado Adicional - Es la diferencia entre el valor nominal de los valores o instrumentos
de capital emitidos por la Entidad Internacional Regulada y su precio real. Esto refleja
Unicamente los valores o Instrumentos de Capital pagados directamente a la Entidad
Internacional Regulada, en lugar de en el mercado de valores.

Capital Regulatorio — Se refiere a los requerimientos de Capital establecidos en la subparte C
del Titulo 12 CFR § 324, o cualquier sustitucién o enmienda posterior a dicho reglamento
federal, la cual establece requisitos minimos de Capital y estandares generales de adecuacién
de Capital para las instituciones supervisadas por la FDIC. Toda Entidad Depositaria debe
mantener su Capital Regulatorio, y calcular el mismo de acuerdo con la reglamentacién
federal.

Cédigo - Se refiere a la Ley Num. 1-2011, segun enmendada, conocida como “Cédigo de
Rentas Internas de 2011” o cualquier ley que la sustituya o enmiende.

Comisionado - Se refiere al Comisionado de la Oficina del Comisionado de Instituciones

Financieras.
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i)

k)

Compafiiia Matriz - Se refiere a cualquier persona juridica que directa o indirectamente
controle mas del veinticinco por ciento (25%) del interés en el Capital de una Entidad
Internacional Regulada o controle de cualquier manera la eleccidon de la mayoria del cuerpo
directivo de dicha Entidad Internacional Regulada.

Control — Se refiere a la tenencia, propiedad o derecho al voto sobre diez por ciento (10%) o
mas, computado de manera simple o agregada (esto es, que un accionista en el agregado
mantenga, directa o indirectamente, 10% o mas en acciones), de cualquier clase de acciones
de Capital o de participaciones en el Capital de una Entidad Internacional Regulada. Significa,
ademas, la facultad para, directa o indirectamente, dirigir o influir decisivamente en la
administracion o en la determinacion de las normas de la Entidad Internacional Regulada.
Para efectos de este Reglamento, se entenderd que existe Control indirecto cuando una o
mas Personas estén actuando de comun acuerdo (“acting in concert”) para adquirir, en
conjunto, directa o indirectamente, 10% o mas de cualquier clase de acciones de capital o de
participaciones en el capital de una Entidad Internacional Regulada, o cuando mediante
acuerdos escritos o verbales ejerzan o tengan la facultad para, actuar en comun vy, directa o
indirectamente, dirigir o influir decisivamente en la administracién o en la determinacion de
las normas de la Entidad Internacional Regulada.” En adicién, para efectos de este
Reglamento, el computo del 10% serd acumulativo, y por tanto incluird la adquisicion
indirecta por parte de un mismo beneficiario final (“Ultimate Beneficial Owner”) de cualquier
clase de acciones de Capital o de participaciones en el Capital de una Entidad Internacional
Regulada, independientemente de si lo hace a través de si mismo, o una combinacién de si
mismo con una o varias entidades juridicas.

Determinacién Administrativa o “Ruling” — para efectos de este Reglamento, se refiere a una
autorizacion de la OCIF que la Entidad Internacional Regulada haya solicitado para algun
asunto relacionado a la Ley Num. 273-2012, la Ley NUm. 52-1989 o los Reglamentos del
Comisionado. Para cada solicitud de una Determinacién Administrativa, la Entidad
Internacional Regulada podra presentar a la OCIF un proyecto o borrador de esta para su
evaluacién incluyendo sus fundamentos de hecho y de derecho. La OCIF podra emitir su

Determinacién Administrativa acogiendo, en todo o en parte, el proyecto o borrador.

Pag. 8 de 80



m) Director Independiente - Se refiere al integrante de la junta de directores de una Entidad

p)
a)

Internacional Regulada que:

(i) no tiene relacién familiar o legal con la Entidad Internacional Regulada;

(ii) no tiene interés econdmico o relacién comercial significativa como accionista
directo en el Capital de la Entidad Internacional Regulada;

(iii) no tiene interés econdmico sustancial (que sea en exceso de 5%) en el Capital
social de la entidad o entidades que posean, individualmente o en conjunto, 10%
o mas del Capital de la Entidad Internacional Regulada);

(iv)  dentro de los dos (2) afios anteriores a su nombramiento o al momento de ser
elegido y de servir como director independiente, no tenga o haya tenido relacién
bancaria, comercial, empresarial, consultiva, con la entidad, o los duefios de la
entidad (con excepcion del interés descrito en el sub-inciso (iii) anterior); y

(v) no es un empleado de esta ni forma parte de su grupo gerencial.

EBI - Se refiere a una Persona, que no sea un individuo, incorporada u organizada bajo las
leyes de Puerto Rico, de Estados Unidos o de un pais extranjero, o una Unidad de dicha
Persona, a la cual se le ha expedido una Licencia para Operar como EBI a tenor con la Ley
Num. 52-1989, y que no se ha convertido en una EFl a tenor con lo dispuesto en la Ley Num.
273-2012.

EFI - Se refiere a cualquier Persona, que no sea un individuo, incorporada u organizada bajo
las leyes de Puerto Rico, de Estados Unidos o de un pais extranjero, o una Unidad de dicha
Persona, a la cual se le ha expedido una Licencia para Operar, a tenor con la Ley Nium. 273-
2012.

Entidad(es) Internacional(es) Regulada(s)— Se refiere en conjunto a las EFIS y a las EBIS.
Entidad Depositaria — Aquella Entidad Internacional Regulada debidamente autorizada a
recibir dinero en depdsito a la demanda o de ahorros, de Personas, con obligacién de
reembolsarlos a solicitud del depositante o en los términos pactados. Toda Entidad
Depositaria deberda mantener en todo momento los niveles de Capital requeridos a una

entidad bien capitalizada (“well capitalized”), segun se define en el reglamento de la FDIC en
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r)

t)

u)

v)

y)

12 C.F.R. §324.403(b)(1), o cualquier sustitucion o enmienda posterior a dicho reglamento
federal.

Entidad No Depositaria — Aquella Entidad Internacional Regulada debidamente autorizada a
realizar cualquier otra actividad financiera que no sea la de recibir dinero en depdsito de
individuos o corporaciones.

Estados Unidos - Se refiere a Estados Unidos de América, incluyendo cualquier estado de la
nacién, el Distrito de Columbia y toda posesién, territorio, subdivisidon politica y agencia de
éste, excepto Puerto Rico por estar definido adelante.

Exdmenes — Tendra el significado adscrito a dicho término en el Articulo 29 de este
Reglamento.

Fecha de Expiracidon — Tendra el significado adscrito a dicho término en el Articulo 25 de este
Reglamento.

FFIEC — Se refiere al Federal Financial Institutions Examination Council.

FHP — Se refiere al Formulario de Historial Personal o Personal History Form que se debera
presentar segun lo dispuesto en este Reglamento y/o segun solicitado por la OCIF para ciertas
transacciones o solicitudes.

Insolvencia o Insolvente - Se refiere a la situacion financiera en que pueda estar una Entidad
Internacional Regulada o la Persona de la cual una Entidad Internacional Regulada sea una
Unidad, cuando sus pasivos excedan sus activos, o sea incapaz de pagar sus deudas a su
vencimiento, o cuando su Capital se haya reducido a menos de una tercera (1/3) parte del
Capital Pagado.

Instrumentos de Capital - Los valores o instrumentos emitidos a los accionistas, miembros,
socios o inversores de la Entidad Internacional Regulada a cambio del Capital Pagado a ser
recibido por la Entidad Internacional Regulada. Estos incluyen los siguientes: (a) acciones
comunes o intereses propietarios equivalentes a acciones comunes; (b) acciones preferidas,
o intereses propietarios equivalentes a acciones preferidas.

Licencia para Operar — Se refiere a la licencia que una entidad debe solicitar, obtener y

mantener activa por parte de OCIF para operar como una Entidad Internacional Regulada.
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aa) Nuevo Director - Significa un director electo para servir por primera vez en una Entidad

Internacional Regulada.

bb) OCIF - Se refiere a la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras.

cc) OFAC - Se refiere a la “Office of Foreign Assets Control” del Departamento del Tesoro del

Gobierno de Estados Unidos.

dd) Oficial de Cumplimiento de BSA (“BSA Compliance Officer”) - Se refiere al oficial de una

Entidad Internacional Regulada con la encomienda de administrar un programa para
detectar, analizar, y reportar actividades sospechosas a FinCEN conforme requerido bajo BSA
y administrar el cumplimiento con BSA, AML y OFAC por la Entidad Internacional Regulada.
Este oficial tiene a su cargo la administracion y coordinacién de los programas de AML,
politicas internas, procedimientos y controles para identificar y prevenir contra potenciales
esquemas de lavado de dinero. También tiene la obligacion de mantenerse al dia sobre los
nuevos requisitos de BSA, AML, y OFAC. El Oficial de Cumplimiento BSA si se considerara un

Oficial Ejecutivo para propdsitos de este Reglamento.

ee) Oficial Ejecutivo - Significa un individuo que tiene autoridad para influenciar

ff)

significativamente (otra que no sea como director), en la formulacidn de las politicas de la
Entidad Internacional Regulada, incluyendo oficiales de esta. Se presumira que es un "Oficial
Ejecutivo" para propdsitos de este Reglamento, el Principal Oficial Ejecutivo, el Presidente, el
Principal Oficial a cargo de Finanzas, el Principal Oficial de Crédito y el Principal Oficial a cargo
de Inversiones y el Oficial de Cumplimiento de BSA (Chief Compliance Officer). Todo
propuesto Oficial Ejecutivo debera presentar un FHP ante el Comisionado.

Oficina - Se refiere al local autorizado por la OCIF, en el que Unicamente se realizan
determinadas actividades administrativas relacionadas con la operaciéon de la Entidad
Internacional Regulada. En lo que respecta a aquellas Entidades Internacionales Reguladas
gue se dedican al negocio bancario o de servicios financieros, en dicho local no se aceptaran
depdsitos ni se realizaran operaciones bancarias excepto aquellas que sean incidentales a la

funcién administrativa propia de dicha oficina.

gg) Oficina Principal - Se refiere al local adecuado en Puerto Rico autorizado como la sede de la

Entidad Internacional Regulada e identificada en la Licencia para Operar emitida por la OCIF
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donde esta ubicada la oficina donde se llevan a cabo los negocios y se establecen las politicas
administrativas y operacionales de la Entidad Internacional Regulada.

hh) Permiso para Organizarse — Se refiere al permiso que una entidad debe solicitar y obtener de
la OCIF para organizarse. El haber obtenido un Permiso Para Organizarse es un requisito para
solicitar y obtener una Licencia Para Operar.

ii) Persona - Se refiere a un individuo, corporaciéon, compafiia de responsabilidad limitada,
sociedad, asociacién, unidad, fideicomiso o sucesion, sindicato o empresa de cualquier clase,
gobierno, sus agencias, instrumentalidades publicas, subdivisiones politicas, corporaciones
publicas, u otras entidades del Gobierno.

ji) Persona Doméstica - Se refiere a un individuo residente de Puerto Rico, una Persona
incorporada u organizada bajo las leyes de Puerto Rico, una Persona cuyo sitio principal de
negocios esta localizado en Puerto Rico, y para fines de una EFI, y salvo determinaciéon en
contrario por el Comisionado tomando en cuenta la magnitud y caracteristicas de los
negocios conducidos en Puerto Rico una entidad extranjera que tenga una oficina que,
conforme a las disposiciones del Cédigo, el Gobierno, sus agencias, instrumentalidades
publicas, subdivisiones politicas, corporaciones publicas, u otras entidades del Gobierno, se
considere que esta haciendo negocios en Puerto Rico.

kk) Persona Extranjera - Se refiere a cualquier Persona que no sea una Persona Doméstica.

ll) Puerto Rico — Se refiere al Estado Libre Asociado de Puerto Rico y cada una de sus
subdivisiones politicas y agencias.

mm) Reglamentos del Comisionado - Se refiere a cualquier reglamento adoptado por el
Comisionado bajo la Ley Num. 4-1985 o cualquier ley cuya administracion e implementacion
le ha sido delegada.

nn) Reglamento NUm. 4088 — se refiere al Reglamento NUum. 4088 de 16 de enero de 1990,
conocido como “Reglamento para Establecer las Normas de Tramitacion para la Expedicion
de Licencias, Franquicias y Permisos”, o cualquier otro reglamento que lo enmiende o
sustituya.

00) Residente de Puerto Rico - Tendra el mismo significado provisto para este término en el

Cdédigo vy los reglamentos aplicables bajo el Cédigo.
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pp) Solicitud de Licencia para Operar — Se refiere a la solicitud que una propuesta EFl debe
presentar, una vez obtenido un Permiso para Organizarse, para obtener una Licencia para
Operar una como una EFI permiso que una entidad debe solicitar y obtener de la OCIF para
organizarse.

qq) Solicitud para Organizar — Se refiere a la Solicitud completa de Autorizacién para Organizar o
“Application For A Permit To Organize An International Financial Entity” que toda EFI
propuesta debe completar y presentar a la OCIF para obtener un Permiso Para Organizarse.

rr) Subsidiaria - Se refiere a cualquier Entidad Internacional Regulada cuyo Capital esté
controlado en un veinticinco por ciento (25%) o mas por otra Persona o Compania Matriz, o
en la cual la eleccién de la mayoria de su cuerpo directivo esté controlada por otra Persona o
Compaiiia Matriz.

ss) Unidad - Incluye cualquier subdivision de cualquier Persona que no sea un individuo, cuyos
negocios y operaciones estén segregados de los otros negocios y operaciones de dicha
Persona, segun requerido por la legislacion aplicable.

tt) Unidad de servicio - Se refiere a aquella facilidad en lugar fijo, establecida por una Entidad
Internacional Regulada en Puerto Rico en la que se llevan a cabo Unicamente determinadas
operaciones. Las unidades de servicios en ningin momento podran aceptar depdsitos ni
establecer cuentas si dicha transacciéon conlleva la aceptacion de un depdsito.

uu) USA Patriot Act - Se refiere al “Uniting and Strengthening America by Providing Appropriate
Tools Required to Intercept and Obstruct Terrorism Act of 2001”, segin enmendada, o la ley

gue la sustituya.

ARTICULO 7. ORGANIZACION DE UNA EFI

a. Para organizarse, toda EFl debera completar la Solicitud para Organizar, juramentada ante
notario autorizado a ejercer en Puerto Rico o acompafiado de apostilla si es notarizado fuera de
Puerto Rico, conforme a los formularios que publique y provea la OCIF, y mediante el cual

proveerd informacién y documentos para demostrar que:

1. Se organizod bajo las leyes de Puerto Rico o bajo las leyes de Estados Unidos, como
corporacion, sociedad, fideicomiso, asociacién u otra Persona juridica similar. No se

concederdn Permisos para Organizarse, ni Licencias para Operar, a individuos salvo que
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demuestre que ha comenzado las gestiones para organizarse como corporacion,

sociedad, fideicomiso, asociacidn u otra Persona juridica similar.

2. Sélo en aquellos casos en que el Comisionado lo autorice, podrd organizarse como una
Unidad de otra Persona, que no sea un individuo, incorporada u organizada bajo las leyes

de Puerto Rico o bajo las leyes de Estados Unidos.

3. Su nombre debera incluir la palabra “Internacional”, “Extranjero”, “Ultramar” u otras
parecidas que denoten el caracter internacional de la Entidad Internacional Regulada.
Ninguna Entidad Internacional Regulada podra organizarse con el mismo nombre que

utilice otra entidad o tan parecido a éste que pudiera dar lugar a confusiones.

4. Muestre tener la capacidad financiera o acceso a recursos suficientes para aportar a la
EFI, previo a la emisién de la Licencia para Operar, un Capital Pagado no menor de diez
millones de ddlares (US $10,000,000). Por iniciativa propia o a solicitud de parte, el
Comisionado podra aprobar un Capital Pagado menor que la cantidad antes dicha,
considerando las clases de negocios o las actividades que llevara a cabo la entidad
financiera internacional u otras circunstancias que lo ameriten segun el criterio del
Comisionado. Toda Entidad Internacional Regulada que solicite la autorizacién para
poseer Capital Pagado menor de diez millones de ddlares ($10,000,000), presentard una
solicitud por escrito ante el Comisionado, exponiendo las razones que justifican poseer
una cantidad menor de Capital y obtener una Determinacién Administrativa a esos
efectos. La reduccién de la cantidad de Capital Pagado inicial serd aprobada o denegada
por el Comisionado a su entera discrecién mediante Determinaciéon Administrativa, como
parte de la determinacidn que éste haga sobre la Solicitud para Organizar. El Comisionado
podra requerir un Capital Pagado mayor, si asi lo entiende necesario, considerando las
clases de negocios o las actividades que llevard a cabo la EFl u otras circunstancias que lo

ameriten segun el criterio del Comisionado basado en riesgos.

5. Toda EFl deberd poseer por lo menos un millén de délares ($1,000,000) en activos libres
de gravdmenes o garantias financieras aceptables al Comisionado conforme a lo

establecido en este Reglamento, o aquella cantidad mayor o menor que, a iniciativa
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propia o a peticion de parte interesada autorice la OCIF. No obstante, a partir del 2027,
dicha cantidad debera ser por lo menos un millén quinientos mil délares ($1,500,000).
Toda EFI que solicite la retencion de activos libres de gravdmenes o garantias en Puerto
Rico por una cantidad a la aqui dispuesta presentara una solicitud por escrito ante el
Comisionado, exponiendo las razones que justifican poseer una cantidad menor en
activos libres de gravamenes, la cual debera ser jurada por el solicitante, ante notario
publico autorizado a ejercer en Puerto Rico o acompaiiado de apostilla si es notarizado
fuera de Puerto Rico. Dicha solicitud debe incluir la informacidn incluida en el sub inciso
anterior y aquella que le sea requerida por el Comisionado. La reduccién de la cantidad
de activos libres de gravamenes o garantias a ser retenidos fisicamente en Puerto Rico
serd aprobada o denegada por el Comisionado a su entera discrecién mediante
Determinacidon Administrativa, como parte de la determinacidon que éste haga sobre la

Solicitud para Organizar.

b. La EFl acompafiara su Solicitud para Organizar con un cheque, giro o evidencia de transferencia
electronica a favor del Secretario de Hacienda por la cantidad no reembolsable de $50,000 para

gastos de investigacidn. Este pago no sera reembolsable.

c. La EFl entregard los propuestos articulos de incorporacion, los estatutos corporativos y otros

documentos segun se describen en este Reglamento.
d. Toda Solicitud Para Organizar deberd incluir, ademas:

(1) La identidad, direccién de negocios, e historial personal y de negocios, y un historial de
crédito o cualquier registro histdrico financiero fehaciente, de los individuos que estan
solicitando el permiso y de todos los inversionistas propuestos que hayan de tener,
individualmente o actuando en conjunto, 10% o mads de las acciones a ser emitidas, o que de

otra manera puedan adquirir Control sobre la EFI.

(2) La ciudad o pueblo en Puerto Rico y la calle y nUumero o cualquier otra direccién donde se

mantendra su sitio principal de negocios en Puerto Rico.

(3) La identidad e historial personal (incluyendo un FHP) y de negocios y crédito fehaciente

de cualquier Persona que posea o controle, o intente poseer o controlar, directa o
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indirectamente, cualquier participacion en el Capital de la propuesta EFI.

(4) Un estado financiero auditado por un contable publico autorizado, para cada uno de los
tres (3) afos precedentes a la solicitud, de los activos y pasivos de cualquier inversionista o
proponente que haya de tener Control sobre la EFI, o que tenga o haya de adquirir Control y
de cualquier Persona que posea o controle o intente poseer o controlar cualquier
participacién en el Capital de la EFl o de la Persona de la cual la propuesta EFl serd una Unidad.
a) Elestado financiero requerido debera ser preparado y presentado de acuerdo con

los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos o que

puedan ser adoptados por la profesién de contabilidad publica;

(5) La identidad y los antecedentes, incluyendo el nombre completo, la direccién primaria, el
estado civil, el nimero de seguro social o su equivalente, y el nUmero de pasaporte, de cada
uno de los propuestos directores y Oficiales Ejecutivos o Personas que se proponen actuar en
una funcion similar en la EFl, y, cuando el Comisionado entienda pertinente requerir dicha
informacién, de cualquier otro empleado, independientemente del titulo de su cargo o

puesto, y del Oficial de Cumplimiento BSA.

(6) Evidencia de la disponibilidad del Capital Pagado minimo, o acceso a recursos suficientes
para aportar a la EFl, y la fuente de los fondos, asi como evidencia de la disponibilidad de los
activos libres de gravamenes y la procedencia de dichos fondos. Entre la evidencia que la OCIF
podrd requerir, pero sin limitarse, se encuentran: estados bancarios, informacién sobre
fuente de riqueza de las Personas que contribuyen Capital, directa o indirectamente a la
Entidad Internacional Regulada, y cualquier otra informacion pertinente que permita conocer
la fuente de fondos y/o de donde proviene el Capital a inyectarse en la Entidad Internacional

Regulada.

(7) La junta de directores u organismo rector de la propuesta EFI incluird por lo menos un
Director Independiente, segun definido. A tales efectos, en la Solicitud para Organizar se
deberd consignar la identidad y antecedentes, incluyendo el nombre completo, la direccion
primaria (fisica y postal), el estado civil, los cuatros ultimos digitos del nimero de seguro

social o su equivalente, y el nimero de pasaporte del propuesto Director Independiente
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propuesto para la EFIl, incluyendo la informacidon que justifica su calidad de Director

Independiente.

(8) Aquella otra informacidn que sea requerida por los Reglamentos del Comisionado o las

cartas circulares o documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas.

ARTICULO 8. ARTICULOS DE INCORPORACION, ESTATUTOS CORPORATIVOS, Y OTROS
DOCUMENTOS ORGANIZATIVOS DE UNA ENTIDAD INTERNACIONAL REGULADA

a. Los articulos de incorporacion o los estatutos corporativos (“bylaws”) en el caso de una
corporacién, los articulos de organizacién o el contrato de compaiiia de responsabilidad limitada
en el caso de una compaiiia de responsabilidad limitada, el contrato de sociedad en el caso de
una sociedad, u otro documento mediante el cual se haya organizado o se proponga organizar

una EFI deberan especificar:
1. El nombre por el cual la misma sera conocida.

2. La calle, numero y pueblo donde mantendra su oficina u oficina principal de negocios

en Puerto Rico.

3. El Capital propuesto y el Capital Pagado requerido por la Ley Nim. 52-1989 o la Ley

Num. 273-2012, segun sea el caso.

4. Si la propuesta EFI va a estar autorizada a emitir solamente una clase de acciones de
Capital o de participaciones en el Capital, debera incluir el nimero total de acciones de
Capital o participaciones en el Capital que la entidad podra emitir y el valor par de las
mismas o una declaracion que exprese que todas las acciones de Capital o participaciones
en el Capital han de ser sin valor par. Si la propuesta EFI va a estar autorizada a emitir mas
de una clase de acciones de Capital o de participaciones en el Capital, ese documento,

segun sea aplicable, debera incluir, ademas, dicha informacién para cada clase.

5. El término de su existencia, que en el caso de una corporacién o compafiia de

responsabilidad limitada podra ser perpetuo.

6. Los propositos para los cuales la misma se organiza, incluyendo una limitacion
especifica de sus operaciones para realizar Unicamente las actividades y los servicios

autorizados en la Ley 273-2012, y segin enumerados en el Permiso para Organizarse y
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gue posteriormente serdn enumerados en la Licencia para Operar. Al principio de sus
operaciones, la EFl deberd limitar sus actividades a aquellas con las que propone
comenzar su operacioén. Las actividades restantes provistas por la Ley Num. 273-2012 se
irdn afadiendo segln la EFl requiera autorizacién y la misma sea concedida por la OCIF
mediante Determinacion Administrativa. Por tanto, al preparar los documentos de
organizacién de la EFl, esta deberd especificar si las actividades incluidas requieren

autorizacion previa del Comisionado.

7. Cualesquiera otras disposiciones que puedan ser convenientes para la adecuada
administracion del negocio. Estas disposiciones no podran estar en conflicto con las leyes

de Puerto Rico.

8. Cualquier otra disposicién que pueda ser requerida por el Comisionado o las cartas

circulares que interpreten las leyes aplicables y los Reglamentos del Comisionado.

b. Cuando la EFl es una Unidad de otra Persona. Una EFl que se proponga operar como una

Unidad debera proveer una certificacién otorgada por la Persona de la cual serd una Unidad y en
la forma prescrita por las cartas circulares que interpreten los Reglamentos del Comisionado y

las leyes aplicables. Dicha certificacion debera especificar:
1. El nombre por el cual la Unidad sera conocida.

2. La calle, numero y pueblo donde la Unidad mantendra su Oficina Principal de negocios

o una Oficina en Puerto Rico.

3. La cantidad del Capital propuesto y Capital Pagado de la Persona de la cual la EFIl sera
una Unidad, cuyo Capital cumpla con los requisitos impuestos en las leyes aplicables,
segun sea el caso, y la cantidad del Capital que se asignard a la Unidad. El Comisionado
podrd requerir o autorizar un Capital propuesto, Capital Pagado o un Capital asignado
mayor o menor, a iniciativa propia o a solicitud de la parte interesada, siempre y cuando
el tipo de negocio o poderes que pretende ejercitar la EFl u otras circunstancias a criterio
del Comisionado asi lo ameriten. Toda Unidad que solicite la autorizacién para poseer
Capital menor al aqui establecido presentard una solicitud por escrito ante el

Comisionado, exponiendo las razones que justifican poseer una cantidad menor de
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Capital. La reduccién de la cantidad de Capital inicial sera aprobada o denegada por el
Comisionado a su entera discrecidon, como parte de la determinacién que éste haga sobre

la Solicitud para Organizar.

4. Los propdsitos para los cuales se autoriza dicha Unidad, incluyendo una limitacién
especifica de sus operaciones para realizar Unicamente los servicios autorizados en la Ley
273-2012, segln enumerados en la Licencia para Operar y en el Permiso para Organizarse
la EFI. Al principio de sus operaciones, la OCIF podrd requerir a la EFI limitar sus
actividades a aquellas con las que propone comenzar su operacion. Las actividades
restantes provistas por las Ley 273-2012 se irdn afadiendo segun la EFl requiera
autorizacion y la misma sea concedida por la OCIF mediante Determinacién

Administrativa.

5. Cualquier otra disposicion requerida por los Reglamentos del Comisionado o cartas

circulares que interpreten los Reglamentos del Comisionado y las leyes aplicables.

c. No se adoptara enmienda alguna a los articulos de incorporacién, articulos de organizacion,
estatutos corporativos (“bylaws”), contrato de compaiiia de responsabilidad limitada, contrato
de sociedad, u otro documento, segun sea el caso, mediante el cual se organice u opere la Entidad
Internacional Regulada, ni a la certificacion otorgada en caso de ser una Unidad de otra Persona
conforme a la Ley Nim. 273-2012 o la Ley Num. 52-1989, segun sea aplicable, a menos que dicha
enmienda haya sido previamente aprobada por escrito por el Comisionado mediante

Determinacion Administrativa.

d. Luego de la debida adopcidn de cualquier enmienda a los articulos de incorporacion u articulos
de organizacion, segun sea el caso, de la Entidad Internacional Regulada, o a la certificacién
otorgada conforme a la Ley NUum. 273-2012 o la Ley Num. 52-1989, segun sea aplicable, las
enmiendas deberan someterse al Departamento de Estado. En o antes de diez (10) dias luego de
la radicacién, deberd someter en OCIF certificacion emitida por el Departamento de Estado

relacionada a la radicacion de la enmienda.

ARTICULO 9. INVESTIGACION DE SOLICITUD PARA ORGANIZAR UNA EFI

a. Al recibo de una Solicitud para Organizar debidamente jurada y de todos los documentos
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requeridos, asi como del cargo por Solicitud para Organizar, el Comisionado debera realizar todas
las investigaciones que sean necesarias con relacidn a los proponentes, incluyendo a los
accionistas, miembros, socios, directores, y oficiales ejecutivos de cualquier proponente que sea
una Persona juridica, incluyendo otros oficiales como el Oficial de Cumplimiento y Oficial de
Cumplimiento de BSA, si se conoce ya quién servira como tal. La misma incluira, entre otros, una

revisién de:
1. Los datos e informacion contenida en la Solicitud para Organizar;

2. La (i) solvencia financiera, (ii) crédito, (iii) experiencia bancaria, comercial o financiera,
(iv) historial laboral, (v) integridad comercial, (vi) la capacidad financiera, caracter,
reputacién general y (vii) los antecedentes penales de los proponentes, asi como de los
individuos que se propongan actuar como directores u oficiales (o en una funcién similar),
incluyendo el Oficial de Cumplimiento y Oficial de Cumplimiento con BSA, en la propuesta
Entidad Internacional Regulada, y si dicha informacion demuestra que éstas tienen la
capacidad para llevar a cabo los deberes de su posicion en la Entidad Internacional

Regulada;

i. EI Comisionado investigara los antecedentes penales y el historial personal de
dichas Personas y de los propietarios efectivos finales (“Ultimate Beneficial
Owners”) de la EFl. En el curso de esa investigacién, el Comisionado utilizara
entidades especializadas en investigaciones de esa indole y los costos de éstas
seran sufragados por los proponentes, pero los informes de las investigaciones
realizadas serdan sometidos directamente al Comisionado por la entidad

contratada para llevar a cabo las mismas;
2. La adecuacidad del Capital propuesto para las operaciones de la propuesta EFl;

3. Los articulos de incorporacién o de organizacion, los estatutos corporativos (“bylaws”),
el contrato de compaiiia de responsabilidad limitada o contrato de sociedad, u otro

documento propuesto mediante el cual se organice la EFI, segln sea el caso;

4. El impacto que la propuesta EFl tendra en la economia de Puerto Rico o en el mercado

al que servira;
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5. Nombres de los directores propuestos, director ejecutivo, oficial de préstamos, oficial

de finanzas y oficial de cumplimiento;

6. La capacidad financiera, experiencia, el caracter, integridad y experiencia o
conocimiento en banca o negocios a nivel internacional de las Personas que habran de
dirigirla y de aquella Persona natural o juridica que directa o indirectamente posea,
controle o intente poseer o controlar el diez por ciento (10%) o mas del interés en el
Capital de la Entidad Internacional Regulada, sin entenderse esto como una limitacién al

poder investigativo del Comisionado; y
7. El FHP de cada uno de los proponentes.

b. Los gastos en exceso de los cincuenta mil délares ($50,000.00) antes dispuestos en que incurra
el Comisionado con motivo de la investigacién inicial realizada serdn sufragados por los
proponentes mediante el pago por adelantado, conforme a lo estimado o mediante acuerdo con
las entidades reconocidas por el Comisionado para realizar la investigacion. El Comisionado les

reclamara dichos gastos de investigacién a los proponentes.

ARTICULO 10. DEVOLUCION DE LA SOLICITUD PARA ORGANIZAR UNA EFI

a. El Comisionado podra devolver la Solicitud para Organizar por cualquiera de las siguientes

razones:

1. La Solicitud para Organizar no se completd en todas sus partes, la documentacion
estaba incompleta, no se presenté conforme a las disposiciones y requisitos de las leyes
aplicables, los Reglamentos del Comisionado, las cartas circulares o documentos guia

aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas.

2. La Solicitud para Organizar carece de informacién o de documentos requeridos para su

evaluacion.

3. En la Solicitud para Organizar se solicita autorizacién para dedicarse a un negocio no

autorizado en Puerto Rico o en la Ley NUum. 273-2012.

b. Una Solicitud para Organizar que esté incompleta y que el proponente no haya completado

dentro de un término de treinta (30) dias (o segun dicho término sea prorrogado por el
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Comisionado), contados a partir del recibo de una notificacion de Solicitud para Organizar
incompleta del Comisionado, se entendera que ha sido voluntariamente desistida y el

Comisionado procederd a devolverla al proponente.

c. Ademas de lo dispuesto en este Reglamento, sera de aplicacion el Reglamento NUm. 4088. En
caso de cualquier inconsistencia entre el Reglamento 4088 y este Reglamento, prevalecera este

Reglamento.

ARTICULO 11. PERMISO PARA ORGANIZAR UNA EFI

a. Discrecion del Comisionado.

La determinaciéon del Comisionado de expedir o no un Permiso para Organizarse es una facultad
enteramente discrecional del Comisionado, en donde éste deberd ponderar el mejor interés de
Puerto Rico y Estados Unidos de prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo,
el mejor interés del publico en general, la proteccion de los depositantes o inversionistas
prospectivos de la EFI propuesta, y la politica publica del Gobierno de Puerto Rico, al igual que

los intereses de los proponentes.

b. Concesion del Permiso.

Luego de la investigacién requerida y del pago de los gastos de investigacidon segun se establece
en este Reglamento, si el resultado de la investigacion es favorable para los proponentes, el
Comisionado, a su exclusiva y entera discrecién, aprobara la Solicitud para Organizar y concederd
el Permiso para Organizarse, describird las actividades a las cuales podra dedicarse la propuesta
EFl una vez otorgada la Licencia para Operar, e incluird aquellas condiciones que el Comisionado

estime necesarias.

El Permiso para Organizarse que se otorgue no constituye un derecho propietario y no podra
venderse, transferirse, cederse, gravarse ni en forma alguna comprometerse a favor de otra

Persona.

El otorgamiento del permiso para Organizarse conforme a este Articulo no dard derecho a iniciar
operaciones hasta que el solicitante obtenga una Licencia para Operar de conformidad con este

Reglamento vy la ley.
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c. Vigencia del Permiso para Organizarse.

Todo Permiso para Organizarse otorgado por el Comisionado estard en vigor por un periodo de

ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha que se otorgue.

A solicitud de parte interesada, en casos meritorios o excepcionales y a discrecion del
Comisionado, se podra extender el periodo de vigencia de dicho Permiso para Organizarse,
mediante Determinacion Administrativa. Si el Comisionado opta por extender el periodo de
vigencia del Permiso para Organizarse, podra disponer condiciones para la extension del periodo
de vigencia de dicho Permiso para Organizarse, tales como disponer que serd la Unica extension

concedida, el término de la extension concedida y otros pormenores.

Si el Permiso para Organizarse expira sin que se haya solicitado su extension, se entendera que
los proponentes han desistido de sus intenciones de organizar la propuesta EFl y esta no podra
operar. Al entenderse como desistida el Permiso para Organizarse quedara nulo y la transaccién

se dara como desistida, en cuyo caso se tendra que presentar una nueva Solicitud para Organizar.

d. Procedimiento al recibir un Permiso para Organizarse una EFI.

Cuando el Comisionado expida el Permiso para Organizar la EFl a tenor con lo dispuesto en este
Articulo, el proponente presentara en el Departamento de Estado de Puerto Rico los articulos de
incorporacion o articulos de organizacioén, segun sea el caso, u otro documento mediante el cual
se organice la propuesta EFl o los de la Persona de la cual la EFI sera una Unidad, asi como la
certificacién provista en la Ley Num. 273-2012 cuando se trate de una Unidad. El Departamento

de Estado expedira bajo su sello oficial una certificacién de dichos documentos.

La EFI deberd organizarse y solicitar la Licencia para Operar dentro del periodo de ciento ochenta
(180) dias de haberse otorgado el Permiso para Organizarse, excepto en el caso en que se haya
concedido una extension de la vigencia del Permiso para Organizarse a tenor con lo dispuesto en

este Articulo.

e. Obligacion Continua de Informar.

El poseedor del Permiso para Organizarse tiene la obligacion continua de informar al
Comisionado de cualquier cambio material en la informacién sometida con la Solicitud para

Organizar, o segun dicho periodo sea extendido segun la subseccién (c) anterior.
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f. Suspension o revocacion del Permiso para Organizarse.

El Comisionado podra suspender o revocar un Permiso para Organizarse por causa justificada.
Entre las causas se encuentra, sin limitarse a, que el poseedor del Permiso para Organizarse no
notifique cualquier cambio material en la informacién suministrada. La suspensidn o revocacién
del Permiso para Organizarse no constituird una querella conforme al Reglamento NUum. 9551 de
11 de abril de 2024, segin enmendado, conocido como “Reglamento de Procedimientos
Adjudicativos de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras” (“Reglamento Num.
9551”) emitido por la OCIF o cualquier otro que lo sustituya. No obstante, conforme a la Ley Num.
38-2017, el poseedor tendra derecho a solicitar reconsideracion al Comisionado dentro de los

veinte (20) dias siguientes a la notificacién escrita de la suspensién o revocacion.

g. Denegatoria del Permiso para Organizarse.

Luego de la investigacién requerida y del pago de los gastos de investigacidn segun se establece
en este Reglamento, si el resultado de la investigacidon no es favorable para los proponentes, el
Comisionado, a su exclusiva y entera discrecién, denegara la Solicitud para Organizar. El

Comisionado podra denegar una Solicitud para Organizar cuando:

1. El proponente no cumple con alguno de los requisitos establecidos en la Ley Num. 273-

2012 para la obtenciéon de una Licencia para Operar;

2. El Comisionado descubre que el proponente sometid informacién falsa, incorrecta o
engafiosa en su solicitud, o que cualquier accionista, miembro, socio, director u oficial
ejecutivo del proponente ha sido acusado o convicto por cualquier delito grave o
cualquier delito que implique fraude, lavado de dinero, evasidn contributiva o
depravacion moral o ha sido proscrito (“barred”) por otros reguladores bancarios o

financieros de Estados Unidos o de cualquier pais extranjero; o

3. Si como resultado de su investigacién concluye que la responsabilidad financiera,
experiencia, cardcter y/o aptitud general de los proponentes no le brindan confianza ni
permiten determinar que los mismos operaran la EFl de manera honrada, justa y eficiente

para alcanzar los propdsitos de la Ley NUm. 273-2012.
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h. Derecho a Reconsideracion.

Un proponente a quien se le haya denegado la Solicitud para Organizar podrd solicitar
reconsideracién al Comisionado dentro de los veinte (20) dias siguientes a la notificacion escrita
de la denegacidn.

ARTICULO 12. OTORGACION DE LICENCIA PARA OPERAR

a. Discrecion del Comisionado.

La determinacién del Comisionado de expedir o no una Licencia para Operar es una facultad
enteramente discrecional del Comisionado, en donde éste deberd ponderar el mejor interés de
Puerto Rico y Estados Unidos de prevenir el lavado de dinero y eliminar el financiamiento del
terrorismo, y del mejor interés del publico en general, la proteccién de los depositantes o
inversionistas prospectivos de la EFl propuesta, y la politica publica del Gobierno de Puerto Rico,

al igual que los intereses de los proponentes.

Ninguna EFI podra iniciar operaciones a menos que previamente se le haya aprobado una
Solicitud de Licencia para Operar y expedido la Licencia para Operar de acuerdo con lo estipulado

en la Ley NUm. 273-2012.

Toda Solicitud de Licencia para Operar serd aprobada o denegada por el Comisionado de
conformidad con las disposiciones del Reglamento Num. 4088, o cualquier otro reglamento
posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el mismo. En caso de cualquier

inconsistencia entre el Reglamento 4088 y este Reglamento, prevalecera este Reglamento.

b. Concesion de la Licencia para Operar

El Comisionado podra expedir la Licencia para Operar al recibo de:

1. El Certificado del Departamento de Estado, al cual se hace referencia en la Ley Nam.

273-2012;

2. Cheque o giro, o evidencia de transferencia a favor del Secretario de Hacienda en
concepto de derechos de licencia por la cantidad de cincuenta mil ddlares ($50,000) por
la Licencia para Operar original, y cinco mil délares ($5,000) por cada Oficina, Sucursal,

Unidad de Servicios o Unidad, si alguna.
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3. Copia de todos los documentos radicados en el Departamento de Estado en

cumplimiento con este Reglamento.

4. Una copia certificada de los articulos de incorporacién o articulos de organizacién,
segun sea el caso, u otro documento mediante el cual se establezca la EFI, o |a certificacidon

de la Persona de la cual la EFl sea una Unidad.

5. Una copia de los estatutos corporativos (“bylaws”) o reglamentos internos adoptados
por la junta de directores o cuerpo directivo de la EFI, o copia de su contrato de compaiiia
de responsabilidad limitada o de sociedad, segln sea el caso, la cual debe ser certificada
por su secretario o la persona que actue en una capacidad similar por declaracién jurada

ante notario publico;

6. Evidencia de que el Capital Pagado de la EFI ha sido suscrito, emitido y pagado o, en el

caso de una Unidad, que el mismo ha sido asignado.

7. Evidencia de que la EFI posee por lo menos un millén délares ($1,000,000) en activos
libres de gravamenes (o, a partir del 2027, un millén quinientos mil délares (($1,500,000)),
o garantias financieras aceptables, consignados a favor de la OCIF a tenor con lo dispuesto
en este Reglamento o de cualquier otra cantidad que haya sido previamente autorizada

o requerida por la OCIF mediante Determinacion Administrativa.

8. Una declaracion jurada ante notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico o
apostillada si autorizada fuera de Puerto Rico o Estados Unidos, otorgada por el secretario
de la junta de directores o individuo con capacidad similar de la Entidad Internacional
Regulada o de la una Unidad, a los efectos de que la entidad ha cumplido con lo estipulado
por la Ley Num. 273-2012, este Reglamento o las cartas circulares o documentos guia
aplicables a las EFIs para obtener la Licencia para Operar, y que esta lista para comenzar

operaciones.

9. Una declaracién jurada ante notario publico autorizado para ejercer en Puerto Rico o
apostillada si autorizada fuera de Puerto Rico o Estados Unidos, firmada por el Principal
Oficial Ejecutivo de la institucion concernida certificando, entre otras cosas, que la EFl ha

adoptado por escrito e implementara los programas, politicas, procedimientos y sistemas,
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necesarios y adecuados en el negocio, para cumplir fielmente con las leyes locales y
federales aplicables a la entidad, incluyendo, entre otras, las disposiciones de la OFAC,
BSA, USA Patriot Act y de la AMLA, y con los reglamentos, guias o cartas circulares de la
OCIF y cualquier Agencia Supervisora segun le sean aplicables a base de las actividades

financieras que llevard a cabo la EFl y conforme se establece en este Reglamento.

10. Evidencia de que la Persona de la cual la EFl es una Unidad o Subsidiaria posee las
licencias o permisos adecuados requeridos por cualquier Agencia Supervisora
responsable de supervisar las actividades de dicha Persona en la jurisdiccion de su origen
con respecto al establecimiento de la EFl como una Unidad o subsidiaria fuera de dicha
jurisdiccion. Dicha evidencia podra consistir en una certificacion o no objecién de la

Agencia Supervisora concernida.

11. Someter informacién y una declaracién del Principal Oficial Ejecutivo a los efectos de
que de la infraestructura, politicas y seguridad de la informacién tecnoldgica de la
propuesta EFl seran adecuadas para su propuesta operacion de las actividades contenidas

en su Licencia Para Operar.

12. Cualquier otro documento o informacién que con anterioridad al otorgamiento de la

Licencia para Operar el Comisionado haya requerido.

En caso de que el Comisionado deniegue la Solicitud de Licencia para Operar, la cantidad de
cincuenta mil ddlares ($50,000) pagada por concepto de derechos de Licencia para Operar se

devolvera al proponente.

c. Procedimiento al recibir la Licencia para Operar.

La Licencia para Operar que expida el Comisionado identificard la actividad o actividades

autorizadas a la EFI.

La EFI sélo podra llevar a cabo aquellas actividades enumeradas en la Licencia para Operar

expedida por el Comisionado.

Una Licencia para Operar una Entidad Internacional Regulada no podra ser vendida, asignada,
transferida, comprometida, usada como garantia o de otro modo gravada a favor de otra

Persona, y cualquier acto contrario a lo aqui dispuesto resultara en la revocaciéon inmediata de la
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misma.

Copia de la Licencia para Operar debera ser radicada en el Departamento de Estado de Puerto
Rico por la EFI no mds tarde de diez (10) dias después de su otorgamiento y evidencia de su

radicacion serd entregada en la OCIF.

d. Vigencia de la Licencia Para Operar.

Toda EFI debera haber iniciado operaciones dentro de los ciento ochenta (180) dias de haber

obtenido el Permiso para Operar.

Cada Licencia para Operar expedida a una EFl permanecerd en vigor por el periodo de un afio o
hasta el aniversario de haberse expedido la misma, a menos que la misma sea suspendida,

cancelada, revocada o renunciada.

Si la Licencia para Operar expira sin que se haya solicitado su renovacién, se entenderd que los
concesionarios han renunciado a la misma y no podrdn continuar operando. En estos casos, se
activaran los procesos aplicables para la renuncia, conforme se establece en el Articulo 32 de

este Reglamento.

e. Obligacion Continua de Informar.

El poseedor de la Licencia para Operar tiene la obligacién continua de informar al Comisionado
de cualquier cambio material en la informacién sometida con la solicitud de Licencia para Operar.
El Comisionado podra, ademas, requerir de tiempo en tiempo, que la informacién que obra en

los expedientes de la OCIF sea actualizada.

f. Informacion a Suministrarse en Torno al Nombramiento de Nuevos Directores y Oficiales.

Es politica publica de la OCIF el deber de toda institucion financiera de informar al Comisionado
el nombre y demas circunstancias personales, en relacion con el nombramiento de todo Director
u Oficial Ejecutivo para dirigir una Entidad Internacional Regulada.

La Entidad Internacional Regulada vendra obligada a obtener aprobacién del Comisionado para
la eleccién de todo Nuevo Director y/o el nombramiento de todo Oficial Ejecutivo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la fecha en que el Nuevo Director u Oficial Ejecutivo haya tomado
posesion del cargo. La Entidad Internacional Regulada sera responsable de que se radique en la

OCIF, en o antes de la fecha indicada, la informacién que se requiere a continuacion:
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En relacién con todo Nuevo Director u Oficial Ejecutivo recién electo o nombrado para
ocupar un cargo o puesto en una Entidad Internacional Regulada, se radicarad el FHP
preparado y publicado por la OCIF en su pagina de Internet, acompafiado de la siguiente
documentacién:
i. Estado de Situacion reciente;
ii. En caso de una Persona Doméstica, certificacion de Deuda Contributiva y, en caso
de ser Persona No Doméstica, Departamento de Seguro, Ministerio de Finanzas,
Crédito Publico y/o Superintendencia de Administracion Tributaria;
iii. En caso de una Persona Doméstica, certificacion negativa de Antecedentes
Penales de la Policia de Puerto Rico, o, en caso de Persona No Doméstica,
certificacién de idoneidad moral de la jurisdiccion correspondiente;
iv. Dos fotografias tamafio 2 x 2; vy,
v. Resume.
El Comisionado podra requerir cualquier otra informacién que considere necesaria.
Toda informacidn personal y financiera que se someta a la OCIF bajo este inciso se mantendrd en

estricta confidencialidad, salvo que un Tribunal ordene su produccion.

g. Informacién a Suministrarse en Torno a Reclamaciones Judiciales

Toda Entidad Internacional Regulada tendrd el deber de informarle a la OCIF de toda
reclamacion- ya sea judicial, administrativa, regulatoria o de cualquiera otra indole— radicada en
su contra en cualquier foro, y en cualquier jurisdiccion, dentro de diez (10) dias laborables
contados a partir desde el dia en que la Entidad Internacional Regulada haya advenido en
conocimiento de ésta. Al informar a la OCIF de dicha reclamacion, la Entidad Internacional
Regulada deberd proveer a la OCIF, como minimo: (1) el nombre de la entidad o Persona que
entabld la reclamacién en su contra, (2) la naturaleza de la reclamacion, y (3) la cuantia reclamada

en contra de la Entidad Internacional Regulada, si alguna.

ARTICULO 13. ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMENES

a. Como requisito para obtener una Licencia para Operar, ademas del Capital Pagado, toda EFlI

deberda poseer por lo menos un millén ddlares ($1,000,000) en activos libres de gravamenes o
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garantias financieras aceptables al Comisionado, o aquella cantidad mayor o menor que, a
iniciativa propia o a peticion de parte interesada, autorice el Comisionado mediante
Determinaciéon Administrativa cuando el tipo de negocio o poderes que pretende ejercitar la EFI
u otras circunstancias a criterio del Comisionado, asi lo ameriten. A partir del comienzo del 2027,
toda EFI, sea una propuesta o una que solicite la renovacion de la Licencia para Operar, debera

poseer por lo menos un millén quinientos mil délares ($1,500,000.00).

b. Los activos libres de gravamenes o garantias financieras aceptables responderan por el fiel
cumplimiento de las disposiciones de la Ley Num. 273-2012, la Ley Num. 52-1989, los
Reglamentos del Comisionado, las cartas circulares, o documentos guia aplicables a las Entidades

Internacionales Reguladas.

c. Las Entidades Internacionales Reguladas con Licencia para Operar vigente con anterioridad a
la fecha de vigencia de la Ley NUum. 44-2024 y la Ley Num. 45-2024, deberan aumentar la cuantia
de sus activos libres de gravdmenes de forma escalonada, como requisito para la renovacion de

su licencia para operar, como sigue:

1. aumentara a quinientos mil ddlares ($500,000) para la renovacion de licencia

correspondiente al afio 2024 al 2025;

2. aumentara a setecientos cincuenta mil ddélares ($750,000) para la renovacién de

licencia correspondiente al afio 2025 al 2026;

3. aumentarda a un millon de doélares ($1,000,000) para la renovacion de licencia

correspondiente al afio 2026 al 2027; y

4. aumentara a un milldon quinientos mil ddlares ($1,500,000) para la renovacién de

licencia correspondiente al afio 2027 al 2028 y para los afios subsiguientes.

d. En cada caso y para cualquier periodo aplicable, las Entidades Internacionales Reguladas
deberdn tener aquella cantidad mayor o menor que, a iniciativa propia o a peticion de parte
interesada, autorice el Comisionado mediante Determinacidn Administrativa cuando el tipo de
negocio o poderes que pretende ejercitar la Entidad Internacional Regulada u otras

circunstancias a criterio del Comisionado, asi lo ameriten.
e. Los activos libres de gravamenes seran emitidos a favor del Comisionado por una institucion
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financiera que haga negocios en Puerto Rico con autorizacion para recibir depdsitos, segun se
especifica en el proximo inciso. Los activos libres de gravdmenes podran registrarse, en cuanto a
su principal, a nombre de la entidad solicitante de Licencia Para Operar o de la Entidad
Internacional Regulada y deberdn acompaiiarse con un endoso separado a favor del
Comisionado, en el cual se describa el activo libre de gravamenes y su pignoracién a favor del
Comisionado. Dicho activo libre de gravamenes no podra retirarse sin la autorizacion expresa del
Comisionado. El Comisionado podra requerir a una entidad solicitante de Licencia Para Operar o
a una Entidad Internacional Regulada la presentacién de una cantidad mayor de activos libres de
gravamenes, siempre que se presente cualquier reclamacién ante los activos libres originalmente

depositados a favor del Comisionado.

f. Los activos libres de gravamenes aceptables se podran mantener en las siguientes instituciones

financieras:

1. Bancos organizados en estados o territorios de los Estados Unidos con depdsitos
asegurados por la FDIC y que estén autorizados por la OCIF para aceptar depdsitos en

Puerto Rico;

2. Con previa autorizacion del Comisionado, Cooperativas de ahorro y crédito autorizadas

para hacer negocios en Puerto Rico con la previa autorizacion escrita del Comisionado; o

3. Mediante autorizacion previa de la OCIF, por otra institucion financiera que haga
negocios en Puerto Rico con autorizacidn para recibir depésitos, tales como una Entidad

Internacional Regulada.

4. En los casos en que una Entidad Internacional Regulada demuestre, a satisfaccion de la
OCIF, que no ha logrado establecer fisicamente los activos libres de gravdmenes en Puerto
Rico debera solicitar a la OCIF autorizacion, mediante una Determinacion Administrativa,
para mantener activos libres de gravamenes o garantias financieras aceptables fuera de

Puerto Rico.

g. Los activos libres de gravamenes o garantias financieras aceptables podrdn ser, ademds de
certificados de depdsito, aquellos denominados como Activos Elegibles Para Reserva Legal, segln

enumerados en el Articulo 15(A) de este Reglamento.
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(i) El Comisionado podra establecer otros instrumentos financieros, u otros términos y
condiciones para el cumplimiento de este requisito mediante carta circular o documento

guia o Determinacion Administrativa.

h. Excepto cuando una Determinacién Administrativa del Comisionado disponga lo contrario, los
activos libres de gravamenes deberan estar fisicamente localizados en Puerto Rico y estardn
sujetos a los requisitos que con respecto a los mismos se provean por las cartas circulares, o

documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas.

(i) No se aceptara ninguna solicitud de Determinacién Administrativa para mantener los
activos libres de gravdmenes fuera de Puerto Rico a menos que la Entidad Internacional
Regulada previamente certifique que no pudo obtener aprobacidn de ninguna institucion
financiera en Puerto Rico para mantenerlo. En tal caso, deberd solicitar una
Determinacién Administrativa, acompafniada de tal certificacidon, para que la Entidad
Internacional Regulada mantenga sus activos libres de gravamenes en alguna institucion

financiera de Estados Unidos cuyos depdsitos estén asegurados por el FDIC.

i. Las Entidades Internacionales Reguladas presentaran una certificacién emitida por la
institucion financiera en la cual se encuentran los activos libres de gravamenes que, como
minimo, contenga el nUmero de cuenta, el tipo de activo, el balance del principal, el vencimiento

y representacion de que los activos se encuentran consignados a favor de la OCIF.

ARTICULO 14. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR LA RETENCION DE ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMENES O GARANTIAS EN PUERTO RICO POR UNA CANTIDAD MENOR DE LA REQUERIDA
EN LA LEY 52-1989 Y LEY 273-2012.

a. Toda Entidad Internacional Regulada podra solicitar al Comisionado, y éste a su entera
discrecién podra aprobar o denegar mediante Determinacién Administrativa, la retencién de
activos libres de gravdmenes o garantias en Puerto Rico por una cantidad menor de la requerida
por la Ley 52-1989, para casos de renovacidn de Licencia para Operar una EBI, o por la Ley 273-
2012, para casos de Solicitud para Organizar una EFI, solicitud de Licencia para Operar una EFI, o

para la renovacion de la Licencia para Operar de una EBI.

b. Toda Entidad Internacional Regulada que solicite la retencion de activos libres de gravdmenes

o garantias en Puerto Rico por una cantidad menor de la requerida por la Ley 52-1989 o Ley 273-
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2012 presentard una solicitud por escrito ante el Comisionado, exponiendo las razones que
justifican poseer una cantidad menor en activos libres de gravdmenes, cuya solicitud debera ser
jurada por el solicitante ante notario autorizado a ejercer en Puerto Rico, o con apostilla si es
notarizado fuera de Puerto Rico. Dicha solicitud debe incluir cualquier otra informacién que

razonablemente le sea requerida por el Comisionado.

c. Toda solicitud para la reduccién de la cantidad de activos libres de gravamenes o garantias a
ser retenidos fisicamente en Puerto Rico serd aprobada o denegada por el Comisionado a su
entera discrecion mediante Determinacidn Administrativa, basado en criterios de riesgo de la
actividad y mercado de la Entidad Internacional Regulada, como parte de la determinacién que
éste haga sobre la Solicitud para Organizar, en un término de sesenta (60) dias. Dicho término
podra extenderse por la OCIF, cuando a su juicio y discrecion ello sea necesario para completar

la evaluacion especifica de la solicitud.

d. Cuando se trate de una Entidad Internacional Regulada que ya estd operando tal solicitud serd
aprobada o denegada por el Comisionado de conformidad con las disposiciones del Reglamento

NuUumero 4088.

ARTICULO 15. TASA DE INTERES Y RESERVA LEGAL

El Comisionado no podra establecer tasa de interés a pagarse o cobrarse por la Entidad
Internacional Regulada. En los casos de Entidades Depositarias (que sean autorizadas
expresamente a recibir depdsitos en su Licencia Para Operar), el Comisionado podra establecer
un requisito de reserva, que en ningun caso podra exceder el veinte por ciento (20%) del total de
los depdsitos pagaderos a la demanda que mantenga la Entidad Internacional Regulada
(exceptuando los depdsitos a la demanda que mantenga del Banco de Desarrollo Econdmico para

Puerto Rico o cualquiera de sus sucesores, que estén debidamente garantizados con colateral).

A. Activos Elegibles para la Reserva Legal
Los siguientes activos, valores, o combinacion de ellos podran ser considerados como activos
aceptables para su inclusidon en la Reserva Legal de una Entidad Depositaria segun requerida
por la Ley NUm. 52-1989 y por la Ley Num. 273-2012:

1. Moneda legal de los Estados Unidos de América.
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Cheques pagaderos por Entidades Internacionales Reguladas, o compafiias fiduciarias
radicadas en cualquier parte de Puerto Rico, para ser presentados al cobro durante
el dia siguiente de ser recibidos.

Dinero depositado en instituciones depositarias en Puerto Rico que estén sujetos a
cobro inmediato.

Fondos federales vendidos por la Entidad Internacional Regulada a cualquier Banco
de la Reserva Federal, (“federal funds sold”) y transacciones de compra de valores
bajo convenio de reventa, realizadas por el banco con dichos fondos (“securities
purchased under agreement to resell”), que estén sujetos a la obligacién de ser
cobrados en o antes del cierre del siguiente dia laborable.

. Compra de valores bajo convenio de reventa, (“securities purchased under agreement
to resell”’) que estén sujetos a la obligacidon de ser repagados a la Entidad Internacional
Regulada en o antes del cierre del siguiente dia laborable.

Obligaciones aceptables, segin se define a continuacién, emitidas por los "Farm
Credit Banks", organizados al amparo de la ley federal titulada "Farm Credit Act of
1971",12 U. S. C. 2001, et seq. o cualquiera que la sustituya; siempre y cuando dichos
bancos estén sujetos a la reglamentacidon de la "Farm Credit Administration".
Obligaciones aceptables, segin se define a continuacién, emitidas por los "Federal
Home Loan Banks", organizados al amparo de la ley federal intitulada "Federal Home
Loan Bank Act of 1972", 12 U. S. C. 1421, et seq. o cualquiera que la sustituya; siempre
y cuando dichos bancos estén sujetos a la reglamentacién de la "Federal Housing
Finance Board".

Obligaciones o valores aceptables, segun se define a continuacién, emitidas por el
Tesoro de los Estados Unidos, en forma de instrumentos de pagos, pagarés y bonos
("U.S. Treasury securities, including bills, notes and bonds").

Obligaciones o valores aceptables, segin se define a continuacién, totalmente
garantizados por las agencias del Gobierno de los Estados Unidos (" Fully guaranteed
U.S. agencies securities”), incluyendo, entre otras, las obligaciones de la Government

National Mortgage Association ("GNMA") o aquellas obligaciones que sean
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plenamente aseguradas por la GNMA.

10. Aquellos otros activos que la OCIF determine por carta circular o documento guia,
gue forman parte de la Reserva Legal.

Ademas de los requisitos establecidos a los instrumentos financieros anteriormente
enumerados, las "obligaciones aceptables" para propdsitos de reserva legal deberan
cumplir con los siguientes:

1. Dichas obligaciones o valores serdn pagaderas el mismo dia o podran liquidarse en o
antes del siguiente dia laborable ("overnight funds" y/ o "T+1").

2. La entidad emisora estara clasificada por las agencias calificadoras de crédito (“Credit
Rating Agencies”) dentro de las cuatro categorias mas altas de clasificacién de las
antedichas Credit Rating Agencies. Si un valor u obligacion tiene mas de una clasificacion
asignada, se tomard en cuenta la clasificacion mas conservadora (es decir, la mas baja).

3. La Entidad Internacional Regulada tendrad la titularidad o derechos suficientes segin
la practica en la industria sobre las obligaciones o valores que componen la Reserva
Legal, de manera que los mismos puedan fungir como parte de la Reserva Legal.

4. Las obligaciones o valores que componen la Reserva Legal no pueden estar sujetos a
restricciones regulatorias o de otra indole que impidan su liquidaciéon inmediata.

B. Resumen sobre la Reserva Legal

Toda Entidad Internacional Regulada preparara un Resumen Sobre la Reserva Legal
certificado por un oficial de la institucién debidamente autorizado para ello, en el cual se
hard constar el cdmputo diario de la Reserva Legal mantenida por dicha institucion y el
promedio de la Reserva Legal mantenido durante cada semana. En el Resumen Sobre la
Reserva Legal se deberdn segregar y especificar las cantidades correspondientes a cada

activo aceptable.

C. Requerimiento de Informes Mensuales de la Reserva Legal

1. Todas las Entidades Depositarias someteran mensualmente a la OCIF un Informe
Sobre la Reserva Legal con la informacién de la Ultima semana que contiene el Ultimo
dia de cada mes, entendiendo por semana de lunes a domingo.

2. El Informe sobre la Reserva Legal se sometera durante los primeros cinco (5) dias
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calendario de la semana siguiente al Ultimo dia reportado.
3. ElInforme debera prepararse de acuerdo con las instrucciones impartidas por la OCIF
en su pagina de Internet.
Para obtener aclaraciones sobre estos requerimientos, la Entidad Depositaria podrd

comunicarse con la Unidad de Analisis Financiero de la OCIF.

ARTICULO 16. EMPLEADOS

Toda Entidad Internacional Regulada empleara en sus oficinas localizadas en Puerto Rico, a
tiempo completo y en todo momento, un minimo de ocho (8) personas residentes en Puerto
Rico, de las cuales al menos dos, o aquel nimero que determine el Comisionado de tiempo en
tiempo segln la naturaleza y los riesgos anticipados de las actividades a llevarse a cabo por la
Entidad Internacional Regulada, seran parte del departamento o division de cumplimiento de la
Entidad Internacional Regulada con la normativa aplicable bajo el BSA, AML y OFAC. Se cumplira

ademas con lo siguiente:

1. Los empleados a tiempo completo de una Persona de la cual una Entidad Internacional
Regulada sea una Unidad, que le presten servicios a dicha entidad, se consideraran como
empleados a tiempo completo de dicha entidad para propdsitos de los requisitos de
empleo establecidos en este Articulo, siempre y cuando trabajen a tiempo completo para

dicha Unidad.

2. El requisito de empleo establecido en la Ley Num. 273-2012, la Ley NUm. 52-1989 y este
Reglamento no podrd utilizarse para determinar el requisito de empleos para el
cumplimiento de los términos y condiciones de un decreto de exencidn contributiva bajo

cualquier otra ley.

3. La Entidad Internacional Regulada debera emplear un (1) Oficial de Cumplimiento de BSA
a tiempo completo y aquellos individuos que sean necesarias para apoyar las funciones
de un departamento o division de cumplimiento que sea totalmente auténomo. Para
propdsitos de este Reglamento, el concepto de “autonomia” se referira a “independencia

apropiada”, segun definido en los manuales de examinacion del FFIEC.
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ARTICULO 17. PROCEDIMIENTO PARA EMPLEAR EN PUERTO RICO MENOS DE OCHO (8)
EMPLEADOS A TIEMPO COMPLETO

a. Toda propuesta EFIl que presente una Solicitud para Organizar, o solicitud de Licencia para
Operar, podra presentar por escrito, bajo juramento ante notario publico autorizado a ejercer en
Puerto Rico o, si fue notarizado fuera de Puerto Rico, con apostilla, una solicitud para emplear
menos de ocho (8) empleados a tiempo completo en sus oficinas en Puerto Rico. Dicha solicitud

debe incluir un “Staffing Assesment” segun se requiere en el acapite (c) de este Articulo.

b. Cuando se trate de una Entidad Internacional Regulada que ya estd operando, esta presentara
la solicitud ante el Comisionado quien, debera evaluar factores como las facultades conferidas
por la Licencia para Operar, la naturaleza y complejidad de sus operaciones en Puerto Rico y
aquellos otros criterios que requiera para tomar la correspondiente Determinacion
Administrativa. Tal solicitud serad aprobada o denegada por el Comisionado de conformidad con

las disposiciones del Reglamento Num. 4088.

c. El Staffing Assesment debera contener como minimo lo siguiente, segln sea aplicable:
1. Lista de empleados que incluya lo siguiente:
i. nombre, apellido y puestos de trabajo de cada uno;
ii. fecha en que comenzaron a trabajar (detallar si es a tiempo parcial o
tiempo completo);
iii. direcciones fisicas/residenciales;
iv. correos electrénicos;
v. listado de puestos vacantes y de puestos en proceso de ser ocupados.
2. Organigrama institucional;
i. Una descripcion de las funciones de cada puesto, segregado por
area de trabajo;
ii. Plan de sucesién en caso de renuncia y/o despido de algun
empleado;
iii. Fundamentos de cémo quien presenta la Solicitud Para Organizar,
la solicitud para la Licencia Para Operar, o la Entidad Internacional

Regulada llevara o seguird llevando a cabo sus operaciones sin
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contar con el minimo de ocho (8) empleados; y
3. Tiempo estimado en el cual el solicitante de Permiso para Organizarse o
Licencia para Operar o la Entidad Internacional Regulada espera

cumplir con el minimo requerido, si aplica.

d. Una vez recibido el Staffing Assesment, la OCIF a su entera discrecién y en cualquier
momento podra solicitar y/o requerir informaciéon adicional a la antes descrita y que se
tomen medidas en caso de que la cantidad de empleados que propone el solicitante de
Permiso para Organizarse o Licencia para Operar o la Entidad Internacional Regulada en el

Staffing Assesment no sean suficientes para el dia a dia de la operacién de la entidad.

e. Analizado el Staffing Assesment por el Area de Reglamentacién Financiera de la OCIF, se
emitird una comunicacién dirigida al solicitante de Permiso para Organizarse o Licencia
para Operar o a la Entidad Internacional Regulada objetando o no el Staffing Assesment y
el Area de Reglamentacién Financiera podra conceder un periodo adicional, para que el
solicitante de Permiso Para Organizarse o Licencia para Operar o la Entidad Internacional

Regulada cumpla con este requerimiento.

f. La OCIF podrd, a su entera discrecidén y a solicitud del solicitante de Permiso para
Organizarse o Licencia para Operar o una Entidad Internacional Regulada, otorgar
dispensas por doce (12), veinticuatro (24) o hasta treinta y seis (36) meses, o por tiempo
indefinido, dependiendo de las circunstancias particulares de cada caso, y sujeto a que
ocurran cambios en la operacidn de la Entidad Internacional Regulada que se deban

reconocer como parte de su Staffing Assessment.

g. Las Entidades Internacionales Reguladas tendran treinta (30) dias previo a la culminacién
de la dispensa que se haya concedido por un tiempo determinado para solicitar extension,
en cuyo caso nunca seran mas de treinta y seis (36) meses consecutivos. No obstante, de
haber cambios en las condiciones de la Entidad Internacional Regulada, o por
requerimiento de la OCIF como resultado de un examen y/o investigacién, éstas deberan
someter a la OCIF un Staffing Assesment enmendado dentro de treinta (30) dias a partir

de dicho cambio o a partir de la notificaciéon del examen y/o investigacion, segin aplique.
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h. La OCIF, en cualquier momento y segun lo entienda necesario, podra requerir a las

Entidades Internacionales Reguladas enmiendas y/o cambios, incluyendo, pero sin

limitarse a ordenar la contratacidn de un tercero independiente para que realice el Staffing

Assesment para el cumplimiento con la Ley NUm. 273-2012, la Ley Num. 52-1989 vy Ia

reglamentacion aplicable.

ARTICULO 18. DIRECTOR INDEPENDIENTE

(a)

(b)

(c)

(d)

Toda Entidad Internacional Regulada debera tener, en todo momento, de su operacién o
luego de cada renovacién con al menos un Director Independiente. Todo Director
Independiente debera presentar un FHP.

El Director Independiente de una Entidad Internacional Regulada no podrd ser
simultdaneamente Director Independiente de otra Entidad Internacional Regulada o de
otra institucién financiera dedicada al mismo tipo de negocio, sector o mercado.

El Comisionado tendrd discrecion para determinar, mediante Determinacién
Administrativa, a iniciativa propia o a solicitud de una Entidad Internacional Regulada, la
independencia de un director, a base de criterios de materialidad en la relacion
econdmica, bancaria, comercial empresarial consultiva, familiar o legal, que pueda tener
el director con la Entidad Internacional Regulada y/o con los familiares o duefios de la
misma, a fines de asegurar que cualquier relacién no comprometa el cumplimiento por el
director con los deberes de supervisar las gestiones y controles internos de la Entidad
Internacional Regulada.

El Comisionado podra establecer, mediante Determinacion Administrativa a instancia
propia o a solicitud de una Entidad Internacional Regulada, que el requisito de mantener
un Director Independiente en la junta de la Entidad Internacional Regulada no serd
aplicable en el caso de una Entidad Internacional Regulada que sea una Unidad o una
Subsidiaria de una entidad, si dicha entidad estd sujeta a la jurisdiccion de una Agencia
Supervisora federal o local, o de una entidad extranjera que opera bajo un régimen que,
a satisfaccion y en la discrecion del Comisionado, supervise adecuadamente el
cumplimiento de dicha entidad y sus Subsidiarias con las normas legales aplicables a la

Entidad Internacional Regulada, y que opere bajo normas de responsabilidad y deberes
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para los directores de dicha entidad que satisfagan los objetivos de asegurar el
cumplimiento por el director con los deberes de supervisar las gestiones y controles
internos de la Entidad Internacional Regulada.

ARTICULO 19. CAPITAL

a. Requisitos de Capital.

1. Requisito de Capital Pagado. Toda Entidad Internacional Regulada debera tener un
Capital Pagado no menor de diez millones de délares (US $10,000,000), el cual debera
estar totalmente pagado al momento en que se expida la Licencia para Operar.

(a) El Comisionado podra autorizar mediante Determinacién Administrativa una
cantidad menor de Capital Pagado, por iniciativa propia o a solicitud de la parte
interesada, considerando las clases de negocios o las actividades que llevard a
cabo la Entidad Internacional Regulada u otras circunstancias que lo ameriten,

segun el criterio del Comisionado.

2. Capital Regulatorio. Toda Entidad Depositaria cumplira, en todo momento, (a partir
de completado su primer examen) con el Capital Regulatorio, que se refiere al
estandar de “well capitalized institutions” del FDIC.

3. Medida de Capital como Porcentaje de Depdsitos. Toda Entidad Depositaria debera
mantener una cuantia de Capital Pagado no menor del diez por ciento (10%) del total
de los depdsitos aceptados por dicha Entidad Depositaria, a menos que dichos
depdsitos estén asegurados, hasta el momento en que se le complete su primer
examen.

4. Capital en Cardcter Consolidado. Toda Entidad Internacional Regulada que sea
Unidad, Subsidiaria o filial de un banco regulado federalmente, cuya compafiia matriz
sea una compaiiia publica con acciones (“publicly traded”), podra presentar estados

financieros auditados consolidados para el grupo financiero y deberd incluir anejos

y/o apéndices de forma detallada para la Entidad Internacional Regulada dentro del

grupo. Una Entidad Internacional Regulada podra, mediante Determinacion

Administrativa, solicitar que su Compania Matriz sirva o funja como fuente de
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fortaleza (“source of strength”) para dicha Entidad Internacional Regulada. Toda vez
que la Compafiia Matriz cumpla con el Bank Holding Company Act de 1956 (12 U.S.C.
§1841-1850), dicha Compaiiia Matriz podra fungir como fuente de fortaleza (“source
of strength”) para la Entidad Internacional Regulada.

5. Cdlculo de Capital de las Unidades de Entidades Internacionales Reguladas. Para
propdsitos de las Entidades Internacionales Reguladas que operan como Unidad, el
Capital serd el de la Persona de la cual la Entidad Internacional Regulada es una

Unidad.

c. Procedimiento para Solicitar un Capital Pagado Menor de Diez Millones de délares (US

$10,000,000).

1. Toda Entidad Internacional Regulada que interese comenzar a operar con un Capital

Pagado menor de diez millones de ddlares ($10,000,000), presentara una solicitud por
escrito ante el Comisionado, exponiendo las razones que justifican poseer una cantidad
menor de Capital, incluyendo la informacién que sea requerida por éste, la cual debera
ser jurada por el solicitante ante notario autorizado a ejercer en Puerto Rico o con

apostilla si es notarizada fuera de Puerto Rico.

2. Toda solicitud para un Capital Pagado por una cuantia menor de diez millones de
ddlares ($10,000,000) sera aprobada o denegada por el Comisionado mediante
Determinacién Administrativa, considerando las clases de negocios o las actividades que
llevara a cabo la Entidad Internacional Regulada a su entera discrecién, como parte de
la determinacion que éste haga sobre la Solicitud Para Organizarse o durante la operacion

de la Entidad Internacional Regulada.

d. Cambios en el Capital de una Entidad Internacional Regulada.

1. El Capital Pagado de una Entidad Internacional Regulada (o el Capital asignado en el
caso de una Unidad) no podra ser reducido sin la previa aprobacién por escrito del

Comisionado.
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ARTICULO 20. ACTIVIDADES PERMITIDAS

A. Disposiciones Generales

La Licencia para Operar otorgada a una Entidad Internacional Regulada
especificard las actividades autorizadas a llevarse a cabo por esta, entre las
actividades autorizadas descritas a continuacion, en virtud de la Ley NUum. 273-
2012, la Ley NUm. 52-1989 y este Reglamento. En el caso de una EFI propuesta,
los proponentes de un Permiso para Organizar deberdn especificar en la solicitud
las actividades que propone llevar a cabo la misma. La autorizacion de las
actividades solicitadas se hard tomando en cuenta la experiencia e historial de
negocios de los proponentes en dichas dreas de negocios.

La Entidad Internacional Regulada que esté operando y desee solicitar se le

autorice a llevar a cabo alguna actividad adicional a las que aparecen en su

Licencia Para Operar solicitard la(s) actividad(es) a la(s) cual(es) desea dedicarse.

La autorizacidn de las actividades solicitadas se hard tomando en cuenta la

experiencia e historial de negocios de los solicitantes en dichas areas de negocios.

Una Entidad Depositaria podra, con autorizacion previa del Comisionado, proveer

servicios de corresponsalia bancaria a bancos organizados u otra institucion

financiera operando fuera de Puerto Rico y a otras Entidades Internacional

Reguladas, como servicios incidentales a la actividad de aceptar depdsitos y de

prestar servicios a otras entidades financieras extranjeras. La entidad a la cual se

le prestara el servicio no podra ser un “shell bank” segun definido en la legislacién
federal aplicable.

a) Antes de comenzar a proveer el servicio, la Entidad Depositaria deberd
proveer al Comisionado una declaracion firmada por el Principal Oficial
Ejecutivo y por el Oficial de Cumplimiento BSA certificando que la Entidad
Depositaria (1) conoce y ha evaluado los riesgos asociados con este tipo de
actividad, (2) ha adoptado y estd en cumplimiento con las politicas y
procedimientos requeridos por la reglamentacion federal y local aplicables,

incluyendo pero sin limitarse al cumplimiento con BSA, AMLy OFAC aplicables
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a este tipo de actividad, y (3) tiene los sistemas y controles internos necesarios

para prestar los servicios de manera segura y confiable.

b) El Comisionado podrd requerir de cualquier Entidad Depositaria que le presente a

la OCIF, de entenderlo necesario a su discrecion, copia del contrato de servicios

gue haya suscrito con un proveedor que le esté prestando servicios de

corresponsalia bancaria a dicha Entidad Depositaria.

B. Actividades Permitidas para EFls

Segln dispuesto en la Ley Num. 273-2012, y siempre que sea previa y

especificamente aprobado por el Comisionado e incluido en la Licencia Para

Operar, una EFI podra llevar a cabo las transacciones establecidas en el Articulo

10 de la Ley 273-2012. En el caso de una EFI, sin embargo, una Sucursal en ningin

momento podrd aceptar depdsitos ni establecer cuentas si dicha transaccién

conlleva la aceptacién de un depdsito.

1) En adicidn, segun expuesto en los sub incisos (15) y (20) del Articulo 10 de la

Ley 273-2012, una EFl podra, con la previa autorizacion del Comisionado:

Realizar aquellas otras actividades que sean expresamente
autorizadas por los reglamentos u 6rdenes del Comisionado o que
sean incidentales a la ejecucidn de los servicios autorizados por la
Ley 273-2012 y los Reglamentos del Comisionado, excepto
actividades expresamente prohibidas por la Ley 273-2012.
Proveer a otras EFIs o a Personas Extranjeras fuera de Puerto Rico,
aquellos servicios de naturaleza financiera segun estos sean
definidos y generalmente aceptados en la industria bancaria de
Estados Unidos y Puerto Rico, y que no se encuentran enumerados
en el Articulo 10 de la Ley 273-2012.

El Comisionado podra solicitar toda informacion que entienda
necesaria a las EFIs sobre los controles y politicas internas
establecidas o a establecerse en torno a lo dispuesto en este sub

inciso (B)(i)(1).
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2) La EFl también podra proveer servicios de:
i. administracidn de activos;
ii. administracion de inversiones alternativas;

iii. administracidn de actividades relacionadas a inversiones de capital

privado;
iv. administracion de fondos de cobertura o fondos de alto riesgo;
V. administracion de fondos de capital;
vi. administracion de fideicomisos que sirvan para convertir en valores

distintos grupos de activos; y

vii. servicios de administracion de cuentas en plica (“escrow
accounts”), siempre que dichos servicios sean provistos a Personas
extranjeras.

3) Para efectos del Articulo 10(5) de la Ley 273-2012, en el caso de una EFl que
es una Entidad Depositaria, esta solo podra invertir para si en valores, bonos,
pagarés e instrumentos similares que sean considerados como valores de
inversién permisibles para los bancos nacionales por la OCC u otra Agencia
Supervisora, o que el Comisionado determine que son elegibles y asi lo indique
mediante orden, reglamento o determinacién administrativa.

i. Se aclara que el término "valores de inversiones permisibles"”, para
el cual se deberd hacer referencia al Risk Management Manual del
FDIC, incluye, sin limitacion:

(a) los permitidos para operaciones bancarias internacionales bajo
Regulacion K de la Junta de Gobierno del Sistema de la Reserva
Federal;

(b) instrumentos emitidos por Personas Extranjeras siempre que la
Entidad Internacional Regulada documente que realizé la debida
diligencia para entender los riesgos inherentes a cada una de estas
inversiones y determine que (i) el valor es de grado de inversion

(“investment grade”), lo que significa que el emisor tiene una
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capacidad adecuada para cumplir con los compromisos financieros
bajo el valor durante la vida proyectada de la inversién o el valor
tiene solidez crediticia como por ejemplo que los valores pignorados
son suficientes para garantizar la responsabilidad que garantiza; (ii)
comercializable (“marketable”), (iii) liquido, y (iv) estar sujeto a
limites de inversion dependiendo del perfil de riesgo, junto con
controles de monitoreo de que dicha inversién estd alineada con

practicas bancarias seguras y sélidas (“safety and soundness”);

C. Actividades Permitidas para EBIS

Siempre que sea previa y especificamente aprobado por el Comisionado e incluido
en la Licencia Para Operar, una EBI podrd llevar a cabo las transacciones
establecidas en la Seccién 13(a) de la Ley 52-1989.

En el caso de una EBI, una Sucursal podra, con aprobacién expresa previa del
Comisionado, a evaluarse caso a caso, aceptar depdsitos y tales depdsitos estaran
sujetos a las normas aplicables a los depésitos recibidos y aceptados en la Oficina
Principal de la EBI.

1) En adicidn, segun expuesto en los sub incisos (19) y (23) de la Seccion 13(a) de

la Ley 52-1989, una EBI podra, con la previa autorizacién del Comisionado:

i. Realizar aquellas otras actividades que sean expresamente
autorizadas por orden del Comisionado o por los Reglamentos del
Comisionado, o aquellas que sean incidentales a la ejecucidn de los
servicios autorizados por la Ley 52-1989 y los Reglamentos del
Comisionado;

ii. Proveer a otras EBIs o para Personas o entidades extranjeras fuera
de Puerto Rico, aquellos servicios de naturaleza financiera segin
éstos sean definidos y generalmente aceptados en la industria
bancaria de los Estados Unidos y Puerto Rico y que no se

encuentran enumerados en la Seccién 13(a) de la Ley 52-1989.
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iii. Llevar a cabo aquellas transacciones permitidas a una EFI, segln
establecidas en el Articulo 10 de la Ley 273-2012 y lo dispuesto en
la Seccion (B) de este Articulo 19 de este Reglamento.

iv. El Comisionado podra solicitar toda informacidon que entienda
necesaria a las EFIs sobre los controles y politicas internas
establecidas o a establecerse en torno a lo dispuesto en este sub
inciso (C)(ii)(1).

2) Enadicidn, cualquier EBI podra llevar a cabo las siguientes actividades:

i. Invertir, ademas de en valores, acciones y notas, en valores del Gobierno
de Puerto Rico, sus agencias e instrumentalidades publicas, municipios y
sus subdivisiones politicas. También podrad invertir en otros valores locales
exentos del pago de contribuciones en Puerto Rico.

ii. En el caso de inversidn en valores o acciones, u otros instrumentos que
crean un interés propietario en exceso del diez por ciento (10%) del Capital
neto de cualquier institucién financiera o compafia de seguro, la EBI
deberd obtener aprobacidn previa para dicha inversién del Comisionado

para la propuesta adquisicién con treinta dias de antelacién a la misma.

ARTICULO 21. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA PROVEER OTROS
SERVICIOS FINANCIEROS, QUE SEAN PERMITIDOS POR REGULACION FEDERAL, A ENTIDADES
INTERNACIONALES REGULADAS O ENTIDADES EXTRANJERAS FUERA DE PUERTO RICO.

a. Solicitud

Toda Entidad Internacional Regulada podra solicitar al Comisionado autorizacién para ofrecer
aotras Entidades Internacionales Reguladas, o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico otros
tipos de servicios financieros que no estan enumerados en la Ley NUm. 273-2012 o en la Ley NUm.
52-1989, siempre y cuando estos sean permitidos por regulacién federal, de acuerdo con lo que

se dispone en este Articulo.

i. La autorizacion del Comisionado para ofrecer servicios financieros que no estan
enumerados en la Ley NUm. 273-2012 o en la Ley Nim. 52-1989 podra extenderse a todas

las Entidades Internacionales Reguladas o estar limitada a aquellas que cumplan con los

Pag. 46 de 80



requisitos que puedan ser establecidos por el Comisionado mediante carta circular.

ii. Para propdsitos de este Articulo, la frase “entidades extranjeras” se refiere a entidades

organizadas fuera de Puerto Rico y que hacen negocios fuera de Puerto Rico.

b. Requisitos Generales

Toda Entidad Internacional Regulada que interese ofrecer otros tipos de servicios financieros a
Entidades Internacionales Reguladas, o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, presentara
una solicitud por escrito ante el Comisionado firmada por una Persona debidamente autorizada

para llevar a cabo dichas gestiones a nombre de la Entidad Internacional Regulada.

c. Informacion Contenida en el Formulario de Solicitud.

Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios financieros, que no estan enumeradas en la
Ley NUm. 273-2012, la Ley Num. 52-1989 o en este Reglamento, a Entidades Internacionales
Reguladas o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico, se radicard por escrito ante el

Comisionado, en los formularios preparados y publicados por éste y debe incluir:

1. Condicién Financiera de la Entidad Internacional Regulada. Copia del ultimo estado

financiero auditado de la Entidad Internacional Regulada.

2. Descripcién del Servicio o Servicios Financieros Propuestos. Descripcién detallada del

tipo de servicio financiero que la Entidad Internacional Regulada interesa ofrecer a otras
Entidades Internacionales Reguladas, o entidades extranjeras fuera de Puerto Rico. Se
incluird la naturaleza legal del servicio propuesto, y una relacién del derecho aplicable al

mismo.

3. Certificacién. Una certificaciéon firmada por un oficial autorizado de la Entidad
Internacional Regulada a los efectos de que la concesidn del tipo de servicio financiero

solicitado se hara de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables.

4. Informacion Adicional. El Comisionado podrd requerir, y el solicitante someter3,

cualquier otra informacién que considere necesaria para una adecuada evaluacién de la

solicitud.
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d. Periodo para Aprobar o Denegar una Solicitud.

Toda solicitud para ofrecer otros tipos de servicios financieros serd aprobada o denegada por el

Comisionado de conformidad con las disposiciones del Reglamento Num. 4088.

Toda denegatoria hecha por el Comisionado estara sujeta a revision conforme a las disposiciones

de la Ley Num. 38-2017.

e. Deber de Suministrar Informacién. Las Entidades Internacionales Reguladas, sus oficiales y

empleados suministraran al Comisionado, o a sus representantes autorizados, toda aquella
informacidn solicitada por éstos en cualquier investigacion relacionada con la implantacion de

las disposiciones de este Articulo.

ARTICULO 22. OBLIGACION DE RADICAR SARS

a. Las Entidades Internacionales Reguladas, en virtud del Articulo 6(f) de la Ley Num. 273-2012
y/o la Seccion 14 de la Ley NUm. 52-1989, tienen la obligacion legal de adoptar las politicas y
procedimientos del negocio por escrito, tener en practica las normas y procedimientos
necesarios y cumplir fielmente con leyes locales y federales aplicables, incluyendo sin limitarse

al BSA, USA Patriot Act y AMLA.

b. Conforme a ello, las Entidades Internacionales Reguladas tienen la obligacién de radicar los
informes de transacciones o de actividades sospechosas con FinCEN (“SAR” por las siglas en inglés
para “Suspicious Activity Report”) al detectar alguna actividad inusual o potencialmente

sospechosa, conforme a las disposiciones federales aplicables.

c. La declaracion jurada que la Entidad Internacional Regulada presentard junto con sus

solicitudes de renovacion dispondra que éstos reconocen que:

1. La OCFI hara uso de todas las herramientas proporcionadas por la Ley NUm.

273-2012, la Ley Num. 52-1989, por la BSA y las regulaciones de AMLA.

2. Segun dispuesto en la Ley NUum. 273-2012 y/o la Ley NUum. 52-1989, las
Entidades Internacionales Reguladas tienen la obligacion de radicar en FinCEN los
informes sobre cualquier actividad o transaccién sospechosa, dentro del término

dispuesto en la regulacion federal.
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3. La omisidn de radicar oportunamente un SAR constituye una violacion a la Ley
Num. 273-2012 y la Ley Num. 52-1989, la BSA, la US Patriot Act, y este

Reglamento.

ARTICULO 23. PROCEDIMIENTO PARA SOLICITAR AUTORIZACION PARA FINANCIAR PROYECTOS
EN AREAS PRIORITARIAS PARA EL GOBIERNO DE PUERTO RICO EN CASOS EXTRAORDINARIOS

a. Solicitud.

Toda Entidad Internacional Regulada podra solicitar la autorizacién del Secretario de Hacienda
y del Comisionado para financiar proyectos en areas prioritarias para el Gobierno de Puerto Rico
en casos extraordinarios, segun se dispone en este articulo. Para propdsitos de este articulo, el
término “extraordinario” significa un financiamiento, en cualquiera de sus modalidades, que en

circunstancias normales no le seria permitido a las Entidades Internacionales Reguladas.

b. Cuando Existe Una Determinacion de Area Prioritaria para el Gobierno de Puerto Rico.

Mediante Carta Circular al efecto, el Comisionado, con la anuencia del Secretario de Hacienda,
podra anunciar aquellas dreas que determinen son prioritarias para el Gobierno de Puerto Rico.
En el caso de un préstamo para financiar un proyecto en un area previamente definida como
prioritaria, una Entidad Internacional Regulada podra solicitar del Secretario de Hacienda y del
Comisionado que se le autorice a conceder un préstamo extraordinario por ser uno que redunda
en beneficio de un drea que se ha designado como prioritaria para el Gobierno. Dicha solicitud

debera cumplir con las disposiciones del inciso (c) de este Articulo.

c. Cuando no Existe una Determinacion de Area Prioritaria para el Gobierno de Puerto Rico.

En ausencia de la determinacion mencionada en el inciso (b) de este Articulo, una Entidad
Internacional Regulada podra solicitar del Secretario de Hacienda y del Comisionado que se
determine que un préstamo cualifica como extraordinario y que afecta un area que debe
designarse como prioritaria para el Gobierno. Dicha solicitud deberd cumplir con las disposiciones

del inciso nimero (d) de este Articulo.

d. Requisitos Rara Solicitar Autorizacién para Financiar Proyectos en Areas Prioritarias para el

Gobierno de Puerto Rico en Casos Extraordinarios.

Las solicitudes bajo este Articulo se radicaran ante el Comisionado quien tramitara las mismas
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ante el Secretario de Hacienda. Las solicitudes constaran por escrito y deberdn ser juradas por el
solicitante ante notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico. Ademads de la informacién

tipica de tal escrito, dichas solicitudes deberan incluir:

1. Especificacidn de si el proyecto pertenece a un area previamente designada como de

interés prioritario para el Gobierno de Puerto Rico.

2. Si el proyecto no pertenece a un drea previamente designada como de interés
prioritario para el Gobierno, fundamentos y razones por las cuales se debe determinar
qgue el drea que pretende financiar dicho proyecto debe designarse como una de interés
prioritario para el Gobierno de Puerto Rico, para propdsitos del financiamiento cuya

autorizacion se solicita.

3. Una descripcioén detallada del tipo de proyecto junto con los detalles del financiamiento
qgue la Entidad Internacional Regulada interesa ofrecer y para las cuales solicita

autorizacion.
4. Justificacion.

i. Se especificara si los bancos organizados o autorizados para hacer negocios en
Puerto Rico participan de algin modo en el tipo de proyecto objeto de la solicitud.
En aquellos casos de Entidades Internacionales Reguladas que son Unidades o
Sucursales, o estén de algiin modo afiliadas con un banco autorizado para hacer
negocios en Puerto Rico, la justificacidn debera especificar, ademas, las razones
por las cuales no se justifica que dicho banco conceda el financiamiento

directamente.

ii. La Entidad Internacional Regulada incluird una justificacién con descripcién de
las razones que deberan considerar el Secretario de Hacienda y el Comisionado
para designar el caso como extraordinario y, por lo tanto, meritorio de la peticién

solicitada.

5. El Secretario de Hacienda y/o el Comisionado podran requerir, y el solicitante debera
someter, cualquier otra informacién que consideren necesaria para una adecuada

evaluacién de la solicitud. Del solicitante no proveer dicha informacidn, la solicitud sera
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denegada.

e. Naturaleza de la Determinacion.

Por tratarse de asuntos de politica publica, las determinaciones de qué dreas son prioritarias para
el Gobierno de Puerto Rico, al igual que la determinacidn de que se trata de un caso
extraordinario para el financiamiento de un drea prioritaria para el Gobierno, son estrictamente
discrecionales tanto del Secretario de Hacienda como del Comisionado. Por lo tanto, la
aprobacion o denegacion de esta solicitud no estara sujeta a revisién ni a las disposiciones del
Reglamento NUm. 4088, o cualquier otro reglamento posteriormente aprobado para enmendar

o sustituir el mismo. Toda denegatoria de tal solicitud sera final y firme.

ARTICULO 24. TRANSFERENCIA DE CAPITAL O CAMBIO DE CONTROL

a. Excepto segun se disponga en este Reglamento, en las cartas circulares o documentos guia
aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas, no se podra llevar a cabo, sin la previa
autorizacion por escrito del Comisionado, la venta, oferta, gravamen, cesién, fusion, canje,
permuta u otra transferencia de acciones de Capital o de participaciones en el Capital de una
Entidad Internacional Regulada, si por medio de dicha transaccién una Persona pudiera
adquirir directa o indirectamente el Control de una Entidad Internacional Regulada.

i.  Para efectos de este Reglamento:
(a) si ya el Comisionado ha aprobado un cambio de Control para una
Persona juridica o Persona natural y la misma interesa adquirir directa
o indirectamente algun porciento adicional de las acciones de Capital
o de participaciones en el Capital de una Entidad Internacional
Regulada, no se requerira autorizacién previa del Comisionado excepto
si han transcurrido mas cinco (5) afios desde la fecha en la que se
notificd la aprobacién previa, en cuyo caso una nueva aprobacion
previa sera requerida.
1) No obstante lo anterior, si por medio de una transaccidn, el tenedor
o poseedor de Control de una Entidad Internacional Regulada se
dispone a obtener, directa o indirectamente, mas del 25% del

Control de la misma, dicha transaccién requerira autorizacién previa
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del Comisionado, pero no requerira el pago de $25,000.00 en el caso

de una EFl o $35,000.00 en el caso de una EBI, salvo que hayan

transcurrido mas cinco (5) afios desde la fecha en la que se notifico

la aprobacién previa, en cuyo caso una nueva aprobacidn previa

serd requerida.

(b) Si una Entidad Internacional Regulada se dispone a llevar a cabo, por

primera vez, una transferencia de Capital o Control a una entidad no-

afiliada que resulte en una tenencia directa o indirecta de diez por

ciento (10%) o mas, estara sujeta a aprobacién previa del Comisionado

y al siguiente pago de un cargo por solicitud no reembolsable:

En el caso de una EFI, cincuenta mil délares ($50,000.00) en el
caso de las EFls, los cuales incluyen el pago de los derechos de
investigacion ascendentes a veinticinco mil dodlares
(525,000.00) descritos en el sub inciso (g)(7) de este Articulo 24
y el sub inciso (c)(7) de la Ley Num. 273-2012; o

Treinta y cinco mil délares ($35,000.00) en el caso de las EBIS,
segun lo establecido en el sub inciso (g)(7) de este Articulo 24 y
la Seccion 11(c) de la Ley Num. 52-1989.

Las transferencias subsiguientes descritas en este sub inciso no
estardn sujetas al cargo de solicitud correspondiente, salvo que
hayan transcurrido mas cinco (5) afios desde la fecha en la que
se notificd la aprobacion previa.

Los gastos en exceso a los ($50,000.00) en el caso de las EFIS o
en exceso de los treinta y cinco mil ($35,000.00) en el caso de
las EBIS, en que incurra la OCIF con motivo de la primera
investigacion realizada seran sufragados por los proponentes
mediante el pago por adelantado, conforme a lo estimado o
mediante acuerdo con las entidades reconocidas por el

Comisionado para realizar la investigacién. El Comisionado les
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reclamard dichos gastos de investigacién a los peticionarios,
mediante entrega de la evidencia correspondiente.

(c) Siuna Persona juridica o natural ya ha adquirido menos del 10% de las
acciones de Capital o participaciones en el Capital de una Entidad
Internacional Regulada y se dispone a obtener alguna participacién
adicional, que en agregado resulte en 10% o mas, dicha transaccion
requerira autorizacion previa por escrito del Comisionado.

. Toda venta, oferta, gravamen, cesion, fusidn, canje, permuta u otra transferencia de las
acciones de capital de una Entidad Internacional Regulada segln expuesto en el inciso (a) de
este Articulo, sera nula ab initio de no obtenerse la aprobacion previa por escrito del
Comisionado.
. Para toda otra transaccidn mediante la cual se adquiera menos del 10% de las acciones de
Capital o participaciones en el Capital de una Entidad Internacional Regulada, se requerira
notificacién previa al Comisionado, sin necesidad de cumplir con los requisitos de la sub
seccion (c) del Articulo 9 de la Ley Nim. 273-2012 y/o la Seccién 11(c) de la Ley Num. 52-
1989.
. El Comisionado tendra facultad plena para investigar a todos los accionistas o tenedores,
directos o indirectos, de cualquier participacién en el capital de una Entidad Internacional
Regulada, para verificar la fuente y legalidad de los fondos provenientes de tales accionistas
o tenedores de cualquier parte del capital de la Entidad Internacional Regulada.
. De existir cualquier duda sobre si existe una situacion de Control, o si una transaccion
resultara en un cambio de Control, de una Entidad Internacional Regulada, la informacién
pertinente debera someterse al Comisionado, quien determinara si la existe una situacién
de Control o si la propuesta transacciéon constituye un cambio de Control. El Comisionado,
dentro del término que entienda meritorio para culminar su andlisis de la transaccién en
cuestidn, responderd a la solicitud de aclaracidn de la Entidad Internacional Regulada.

Independientemente de la cantidad o el porcentaje envuelto, toda fusién, venta, gravamen,

canje, cesién, permuta u otra transferencia de cualquier tipo de las acciones de capital o

participaciones en el capital de una EFl serd nula ab initio de no obtenerse la previa

Pag. 53 de 80



autorizacion por escrito del Comisionado. El Comisionado podra imponer sanciones a las
partes, segun estime pertinentes, por no haber solicitado la autorizacién previa requerida
en este Articulo.

g. La Entidad Internacional Regulada debera notificar al Comisionado con treinta (30) dias de
anticipacion a la transaccién, mediante una solicitud en el formulario que tendrd disponible
la OCIF para estos fines, las transferencias a las cuales se hace mencion en este Articulo que
le sean aplicables, y la notificacién deberd contener lo siguiente:

1. Nombre y direccion del transferente y del propuesto adquirente;
2. Descripcién o naturaleza de la transaccion;
3. Copia de la resolucidn de la junta de directores o acuerdo de accionistas, integrantes o

socios aprobando la propuesta transaccién y cambio de Control;

4. Copia del contrato de compraventa u opcién de compraventa u otro negocio juridico
gue indique el total de acciones con derecho al voto emitidas, el nimero de acciones
involucradas en la transaccion, el nimero total de acciones con derecho al voto que posee
el vendedor y el comprador o cesionario, o la proporcién del capital de la sociedad o
compaiiia de responsabilidad limitada que posee el vendedor o cedente, el comprador o
cesionario, el nimero de acciones o participaciones en circulaciéon con derecho al voto
emitidas por la entidad a la fecha en que se someta la transaccién propuesta, el nombre
del comprador, compradores o adquirientes de derechos sobre las acciones involucradas
en la transaccion, el precio total de la venta y el precio de compra;
5. Las razones para la transaccion;
6. La declaracion de historial personal, curriculum vitae o resumé, un retrato dos por dos
(2" x 2") y estados financieros de cada Persona que adquiera un diez por ciento (10%) o
mas de las acciones o participaciones, e identificacion oficial con foto y firma; y
7. El pago de los derechos de investigacidn ascendentes a veinticinco mil délares
(525,000.00), en el caso de las EFIS, y treinta y cinco mil délares ($35,000.00) en el caso
de las EBIS.

h. Sera deber del Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una propuesta operacién que

resulte en el Control o en un cambio en el Control de una Entidad Internacional Regulada,
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hacer las investigaciones que considere necesarias con respecto a dicha transferencia de
capital o cambio de Control. Especificamente, pero sin que se entienda como una limitacion,
se investigara:

1. La reputacidn, experiencia y responsabilidad moral y financiera de los adquirentes o

cesionarios propuestos, segun dispuesto en este Articulo;

2. Si tal reputacién, experiencia y responsabilidad moral y financiera justifican la creencia

de que el negocio se administrard sana, legal, eficiente y justamente dentro de los

propodsitos de la Ley 273-2012; y

3. Si el cambio propuesto serd conveniente y ventajoso para la comunidad dentro del cual

operard el negocio y no afectara el interés publico o si el mismo arriesga los intereses de

los depositantes, acreedores o accionistas de la Entidad Internacional Regulada.
El Comisionado podrd investigar a los adquirientes propuestos, segun dispuesto en la Ley
NUm. 273-2012 y la Ley Num. 52-1989 y podra requerir, ademas, aquella informacién
adicional que estime necesaria para determinar si la transferencia resultara perjudicial a la
seguridad o solidez financiera de la Entidad Internacional Regulada o viola cualquier ley,
regla, carta circular, documentos guia o reglamento aplicable a las EFIS, en cuyo caso el
Comisionado podra denegar la autorizacidn para dicha transaccién. Entre la evidencia que
la OCIF podra requerir, pero sin limitarse, se encuentran: estados bancarios, confirmaciones
de transferencia de la cuenta de la Persona que genera la transferencia (“transfer out”) y
confirmaciones de transferencia en la cuenta de la Persona que recibe la misma (“transfer
in”), informacidn sobre fuente de riqueza de las Personas que contribuyen capital, directa o
indirectamente a la Entidad Internacional Regulada, y cualquier otra informacién pertinente
que permita conocer la fuente de fondos y/o de donde proviene el capital a inyectarse en la
Entidad Internacional Regulada.

Transacciones entre entidades afiliadas. Una Compania Matriz puede transferir, gravar,

fusionar o canjear o de otra manera negociar todas las acciones, interés o Capital de dicha
Entidad Internacional Regulada a cualquier otra Persona, que no sea un individuo que no
sea accionista o poseedor de participaciones en el capital de la Entidad Internacional

Regulada, que pertenezca, sea duefio o pertenezca en comun, a dicha Compafiia Matriz, con
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la previa notificacion y obtencién de una no-objecién del Comisionado. La Entidad
Internacional Regulada debera notificar al Comisionado con no menos de treinta (30) dias
de anticipacidn a la fecha de la propuesta transaccién. Dicha notificacién contendra los
particulares de la transaccién propuesta.

El Comisionado denegard una solicitud bajo este Articulo si llega a alguna de las siguientes

determinaciones:

1. La experiencia y responsabilidad moral y financiera del comprador, cesionario o
adquirente no justifican la autorizacion del traspaso;

2. La experiencia y responsabilidad moral y financiera del comprador, cesionario o
adquirente no garantizan el eficiente funcionamiento de la Entidad Internacional
Regulada;

3. Que el traspaso del Control de la Entidad Internacional Regulada arriesga
indebidamente los intereses de los depositantes, acreedores o accionistas de dicha
entidad;

4. Que el traspaso de Control es, a juicio del Comisionado, contrario al interés publico,
incluyendo el interés de Puerto Rico y de Estados Unidos de proteger el sistema financiero
contra el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo; o

5. Cuando el Comisionado tenga motivos fundados para creer que el traspaso de Control

propuesto afecta a la Entidad Internacional Regulada o al interés publico en general.

El Comisionado expedird la autorizacién correspondiente, si a su juicio entiende que el
resultado de la investigacion le es satisfactorio, dentro de un plazo de sesenta (60) dias,
contados a partir de la fecha en que se reciba toda la documentacion relacionada con el

traspaso del Control de la Entidad Internacional Regulada.

m. En el caso especifico de transacciones entre entidades afiliadas, el Comisionado expedira

una no-objecidn correspondiente, si a su juicio entiende que el resultado de la investigacidn
le es satisfactorio, dentro de un plazo de treinta (30) dias, contados a partir de la fecha en
gue se reciba toda la documentacién relacionada con el traspaso del Control de la Entidad

Internacional Regulada.
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i.  No obstante, dentro de dicho periodo de treinta (30) dias, el Comisionado podra
requerir aquella informacién adicional que, a su discrecidn, entienda necesaria.
Obtenida la informacién adicional por parte del Comisionado, hasta tanto éste no
emita la no-objecién, la transaccion entre entidades afiliadas no podrd

completarse.

ARTICULO 25. RENOVACION DE LICENCIA PARA OPERAR

a. Cada Licencia para Operar permanecera en vigor por el periodo de un afio o hasta el
aniversario de haberse expedido la misma (la “Fecha de Expiracion”).

b. Se recomienda que toda solicitud de renovacién de Licencia para Operar se presente en o
antes de cuarentay cinco (45) dias previos a la Fecha de Expiracién. No obstante, toda solicitud
de renovacion de Licencia para Operar deberd presentarse dentro del periodo de treinta (30)
dias anteriores a la Fecha de Expiracion, en cuyo caso la Entidad Internacional Regulada podra
continuar operando durante dicho proceso (a menos que el Comisionado exprese lo contrario)
pero las deficiencias identificadas, si alguna, en el proceso de renovacién deberan ser
corregidas expeditamente. Toda solicitud de renovacidn deberd presentarse por escrito
utilizando los formularios provistos por la OCIF.

La solicitud de renovacién debera contener:

1. Una descripcién de cualquier cambio material en la informacién suministrada al
Comisionado en la solicitud de Licencia para Operar inicial o en solicitudes anteriores de
renovacion de Licencia para Operar.

2. Evidencia de que el concesionario mantiene el Capital requerido por el Comisionado a
tenor con lo dispuesto en la Ley Num. 52-1989 y la Ley NUm. 273-2012, calculado de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos
(“GAAP”, por sus siglas en inglés) o aquellos principios que puedan ser adoptados por la
profesion de contabilidad publica, segun aplicables a las actividades autorizadas a las
Entidades Reguladas Internacionales.

3. Evidencia de que mantiene los activos libres de gravamen vigentes a favor del
Comisionado. Las Entidades Internacionales Reguladas presentaran una certificacidn

emitida por la institucién financiera en la cual se encuentran los activos libres de
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gravamenes que, como minimo, contenga el nimero de cuenta, el tipo de activo (CD u
otro instrumento autorizado previamente), el balance del principal, el vencimiento y
representacion de que los activos se encuentran consignados a favor de la OCIF.

4. Los derechos anuales de renovacién de Licencia para Operar ascendentes a veinticinco
mil ddlares ($25,000) mediante transferencia bancaria de fondos, cheque de gerente,
cheque certificado, o giro postal o bancario, a favor del Secretario de Hacienda y cinco mil
ddlares ($5,000) por cada Oficina, Unidad, Unidad de Servicio o Sucursal. Si el pago es
efectuado mediante transferencia, deberan someter evidencia de esa transferencia.

5. Una Declaracién Jurada ante notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico o con
la debida certificacién si proviene de algin estado o territorio de los Estados Unidos o
apostillada si proviene del extranjero firmada, por el Principal Oficial Ejecutivo de la
institucion certificando su cumplimiento con los requisitos de BSA, AMLA y con la
normativa de OFAC que son aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas. Entre
otras cosas, la antedicha declaracion hara referencia a los procedimientos y sistemas que
la institucion ha adoptado para dar cumplimiento a las disposiciones de BSA, segln
apliqguen a las actividades financieras llevadas a cabo por la Entidad Internacional
Regulada. La declaracidn certificard también las gestiones de la gerencia de la institucion
relacionadas con la implementacidon del programa de cumplimiento con BSA, segun
aplique a las actividades financieras llevadas a cabo por la Entidad Internacional Regulada,
y que han adoptado las politicas y procedimientos necesarios en el negocio para cumplir
y estan cumpliendo con lo dispuesto por la OFAC y las Agencias Supervisoras aplicables.
En los casos en que la Entidad Internacional Regulada sea una Unidad de otra entidad, la
Declaracién Jurada de Cumplimiento podra ser firmada por el ejecutivo de mayor rango
en Puerto Rico.

6. Un informe de un auditor independiente donde opine sobre la efectividad de los
programas de cumplimiento de la Entidad Internacional Regulada con BSA y OFAC, y el
cumplimiento de dichos programas con la reglamentacion aplicable. Dicho informe
deberd ser el dltimo informe de auditoria independiente completado. Este requisito de

informe no sera aplicable a cualquier Entidad Internacional Regulada que sea una Unidad
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de otra institucién financiera que esté sujeta a reglamentacién y supervision por parte de
una Agencia Supervisora a nivel federal.

7. Una Certificacidon de que la Entidad Internacional Regulada se encuentra solvente y
“well capitalized”, conforme a los estandares establecido en este Reglamento, seglin sean
aplicables a base de las actividades que lleva a cabo la Entidad Internacional Regulada, o
aquellos niveles de Capital dispuestos en los reglamentos del Comisionado, en las cartas
circulares o documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas. En los
casos en que la Entidad Internacional Regulada sea una Unidad de otra entidad, la
Certificacion podra ser firmada por el ejecutivo de mayor rango en Puerto Rico.

8. Aquella otra informacidon que sea requerida por el Comisionado, tal como una
certificacion de que la Entidad Internacional Regulada (i) se encuentra en good standing
con las Agencias Supervisoras correspondientes, (ii) esta en cumplimiento con toda orden
del Comisionado, incluyendo cualquier orden de accién correctiva pendiente y (iii) esta al
dia con la presentacion de todos los informes o reportes requeridos por las leyes

aplicables.

c. Recibida la solicitud de renovacidn, el Comisionado podrd, en virtud del Articulo 6(d)(2)(vi) de

la Ley NUm. 273-2012 y la Seccion 8(b)(6) de la Ley Num. 52-1989, solicita cualquier otra

informacidn que, a su discrecion, entienda pertinente para su evaluacion.

La Entidad Internacional Regulada debera responder al requerimiento de informacién
descrito en el sub inciso (c) de este Articulo 25, dentro de quince (15) dias del recibo de

esta.

El Comisionado se expresard en torno a la respuesta de la Entidad Internacional
Regulada en el término que el Comisionado disponga, segln las circunstancias

particulares de cada caso.

d. El Comisionado podrd extender el periodo para la renovacion por justa causa.

e. Toda Entidad Internacional Regulada completard, ademas, los formularios que de tiempo en

tiempo la OCIF le requiera para la renovacion de Licencia para Operar, entre otros.

f. De advenir la Fecha de Expiracidon sin que el concesionario haya presentado la solicitud de

renovacion o una solicitud para extender el periodo para la renovacion, no evidencia que
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mantiene el Capital requerido, no presenta la declaracién jurada o el informe del auditor o no
paga los derechos aplicables en el término concedido o durante el tiempo adicional que el
Comisionado autorice, si alguno, se entendera que ha renunciado a la Licencia para Operar la
Entidad Internacional Regulada, conforme a lo dispuesto en el Articulo 32(B) de este
Reglamento, y no podra continuar operando el negocio, procediendo el Comisionado a dar
por renunciada la Licencia para Operar e imponer o emitir las érdenes, las multas o sanciones
gue estime correspondientes incluyendo pero sin limitarse a ordenar la entrega de la Licencia
para Operary la liquidacion voluntaria de la Entidad Internacional Regulada, segun dispuesto
en la Ley NUm. 52-1989 y en la Ley NUm. 273-2012. Para efectos de la renuncia de la Licencia
para Operar por no haber presentado la solicitud de renovacién, se entendera que, pasada la
Fecha de Expiracidn sin que el concesionario haya presentado su solicitud de renovacion, el
concesionario ha renunciado a su Licencia para Operar, no podra continuar operando el
negocio y procederd a entregar la Licencia para Operar.

. Si el concesionario presenta su solicitud de renovacién dentro de los treinta (30) dias
anteriores a la Fecha de Expiracién, y la OCIF no expide la carta notificando que la Licencia
para Operar ha sido renovada, la Entidad Internacional Regulada podra continuar operando,
sujeto a la accidn que OCIF estime correspondiente tomar, si alguna.

. De haber el Comisionado concedido un término adicional para presentar la solicitud de
renovacion, toda solicitud a esos efectos presentada luego del término concedido (siempre y
cuando el Comisionado no haya otorgado otro término adicional) podra entenderse como
renunciada, y/o conllevara una penalidad por renovacién tardia que no serd menor de mil
quinientos ddlares ($1,500.00) ni mayor de cinco mil ddlares ($5,000.00) por cada dia en que

la Entidad Internacional Regulada incurra en dicho incumplimiento.

ARTICULO 26. PROCEDIMIENTO PARA ESTABLECER SUCURSALES, OFICINAS Y UNIDADES DE
SERVICIOS Y PARA LA RELOCALIZACION O TRASLADO DE ESTAS

Toda Entidad Internacional Regulada podrd solicitar al Comisionado, y éste, a su entera

discrecién, podra aprobar o denegar el permiso para establecer, relocalizar o trasladar una

Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en o fuera de Puerto Rico, incluyendo en los Estados

Unidos, sus posesiones y territorios o en cualquier pais extranjero, segin se dispone en este
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Articulo.

Ninguna Entidad Internacional Regulada trasladard, relocalizard o establecera una Sucursal,
Oficina o Unidad de Servicios sin notificar previamente al Comisionado con por lo menos sesenta
(60) dias antes de la fecha en que comenzara a operar la Sucursal, Oficina o Unidad de Servicios
en el nuevo local, salvo en casos de fuerza mayor, en cuyo caso notificard al Comisionado tan
pronto sea posible. De no recibirse objecién de parte del Comisionado a dicho traslado,
establecimiento o relocalizacién, dentro del referido periodo, se entenderd autorizado por el
Comisionado. No obstante, dicha autorizacién por parte del Comisionado no debe entenderse
como que se extiende a aquellos otros permisos o autorizaciones de otras agencias foraneas

necesarias para el traslado, establecimiento o relocalizacién.

a. Requisitos Generales de la Solicitud.

Toda solicitud para el establecimiento, relocalizacidn o traslado de una Oficina, Sucursal o Unidad
de Servicios en o fuera de Puerto Rico serd sometida, por escrito, ante el Comisionado. Dicha
solicitud debera ser jurada ante un ante notario publico autorizado a ejercer en Puerto Rico, por
el presidente de la Entidad Internacional Regulada, o por un oficial debidamente autorizado
para realizar estas gestiones mediante resolucién de la Junta de Directores de la Entidad
Internacional Regulada. La solicitud contendra toda aquella informacidn requerida por este
Reglamento y por el Comisionado.

Toda solicitud para establecer una Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en Puerto Rico de una
Entidad Internacional Regulada en o fuera de Puerto Rico, deberd estar acompanada de los
cargos por concepto de licencia anual segun establecidos en la Ley Num. 273-2012, la Ley Num.

52-1989 y este Reglamento.

b. Investigaciones.

Luego de sometida una solicitud para establecer, relocalizar o trasladar una Oficina, Sucursal o
Unidad de Servicios en o fuera de Puerto Rico, en la forma requerida por este Reglamento y
pagados los derechos correspondientes, el Comisionado o sus representantes llevaran a cabo
todas las investigaciones que sean necesarias para determinar si dicha solicitud debera otorgarse

o denegarse.
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c. Informacion.

Las Entidades Internacionales Reguladas, sus oficiales y empleados vendran obligados a
suministrar y facilitar al Comisionado, o sus representantes autorizados, toda la informacion que
éstos soliciten en cualquier investigacion relacionada con las actividades, operaciones y servicios,

de la propuesta Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios, segun sea pertinente.

d. Cargos por Investigacion.

Los gastos en que incurra el Comisionado con motivo de la investigacion antes dispuesta seran
sufragados por los solicitantes. El Comisionado le reclamara dichos gastos de investigacion
mediante la presentacién de una factura debidamente cumplimentada en el formulario que a tal

efecto diserie el Comisionado.

e. Informacidon Requerida.

Toda solicitud para establecer, trasladar o relocalizar una Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios
en Puerto Rico en o fuera de Puerto Rico se radicard en duplicado en los formularios que para
ello prescriba el Comisionado y debera contener:

1. Condicién Financiera de la Entidad Internacional Regulada. Copia del ultimo estado

financiero auditado de la Entidad Internacional Regulada. El Comisionado podra requerir
informes adicionales si lo considerase necesario.

2. Localizacidn. Localizaciéon exacta o el area donde habra de establecerse, relocalizarse o
trasladarse la Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en o fuera Puerto Rico. En caso de
relocalizacion o traslado, se incluira, ademas, la localizacion exacta de la Oficina, Sucursal
o Unidad de Servicios actual.

3. Transacciones, Operaciones o Actividades Especificas Propuestas. Las transacciones,

operaciones o actividades especificas que se llevaran a cabo en la propuesta Sucursal,
Oficina o Unidad de Servicios en o fuera de Puerto Rico.

4. Certificaciones de Otras Autorizaciones Necesarias. La Entidad Internacional Regulada

solicitante deberad someter una certificacion de autorizacidén para establecer la Oficina,
Sucursal o Unidad de Servicios por parte de las agencias reguladoras del pais o estado
donde se propone radicar dicha Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios. En aquellos casos

en que la Entidad Internacional Regulada no esté sujeta a la jurisdiccidn de las agencias

Pag. 62 de 80



reguladoras, la Entidad Internacional Regulada asi lo debera certificar.

5. Permisos o Autorizaciones Fordneas Necesarias. Copia de aquellos otros permisos o

autorizaciones de otras agencias fordneas necesarios para el establecimiento, traslado o
relocalizacion.

6. Informacién Adicional Solicitada por el Comisionado. El Comisionado podra requerir

cualquier otra informacién que considere necesaria para una adecuada evaluacién de la
solicitud.

7. Informacién Adicional Provista por el Solicitante. El solicitante podra someter cualquier

otra informacién adicional que considere apropiada o necesaria para sustentar su

solicitud.

f. Cierre o Consolidacion de Sucursales; cierre o relocalizacion de Oficinas o Unidades de
Servicios.

Ninguna Entidad Internacional Regulada cerrard, relocalizard o consolidard una Sucursal,
Oficina o Unidad de Servicio sin notificarlo por escrito al Comisionado con sesenta (60) dias de

antelacion a la fecha de la propuesta consolidacion, relocalizacién o cierre.

g. Periodo Rara Aprobar o Denegar una Solicitud para Establecer, Trasladar o Relocalizar una

Sucursal, Oficina o Unidad de Servicios en o Fuera de Puerto Rico.

Toda solicitud para establecer una Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en o fuera de Puerto
Rico sera aprobada o denegada por el Comisionado a tenor con lo prescrito dentro del periodo
de sesenta (60) dias de haber sido presentada la solicitud conforme al Reglamento Nim. 4088, o
cualquier otro Reglamento posteriormente aprobado para enmendar o sustituir el mismo. Toda
denegatoria hecha por el Comisionado estara sujeta a reconsideracidn conforme a las
disposiciones de la Ley Num. 38-2017.

i. Otorgamiento de Licencia.

Si se aprobare el establecimiento, relocalizacion o el traslado de una Sucursal, Oficina o Unidad
de Servicios en o fuera de Puerto Rico de una Entidad Internacional Regulada, el Comisionado
le expedird una licencia a la Entidad Internacional Regulada en la que se indicara la direccion
exacta donde habra de establecerse, relocalizarse o trasladarse y la fecha de su expedicién y

término de vigencia.
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k. Periodo para Comenzar Operaciones en una Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en o

fuera de Puerto Rico.

Toda Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios en o fuera de Puerto Rico empezara a operar dentro
de ciento ochenta (180) dias a partir de la fecha en que el Comisionado apruebe su
establecimiento. Si por alguna razoén justificada, la Entidad Internacional Regulada no pudiere
comenzar a operar la Oficina, Sucursal o Unidad de Servicios dentro del periodo aqui establecido,
podra solicitar al Comisionado una prérroga para el comienzo de dichas operaciones. Dicha
solicitud debera especificar el término de dicha prérroga.

m.Razones para Denegar o Cancelar una Licencia para Establecer, Relocalizar o Trasladar una

Oficina, Unidad de Servicios o Sucursal en o fuera de Puerto Rico.

1. El Comisionado podra denegar o cancelar una solicitud para establecer una Sucursal,
Oficina o Unidad de Servicios en o fuera de Puerto Rico si:
i. A juicio del Comisionado, la condicidn financiera y econémica de la Entidad
Internacional Regulada solicitante no le permite el establecimiento de la Oficina,
Unidad de Servicios o Sucursal propuesta.
ii. Los oficiales que habran de dirigir o administrar la propuesta Oficina, Unidad de
Servicios o Sucursal, no tienen, a juicio del Comisionado, suficiente experiencia,
solvencia moral, o habilidad financiera o comercial para conducir los asuntos en
dicha facilidad.
iii. La Entidad Internacional Regulada no estd cumpliendo con las disposiciones
de ley aplicables o se negare a acatar cualquier orden emitida por el Comisionado
en virtud de los poderes que le confiere la Ley NUm. 273-2012 o la Ley NUm. 52-
1989.
2. El Comisionado tendra facultad para ordenar la revocaciéon o cancelacion de una
autorizacion o la licencia para operar una o mas Oficinas, Unidades de Servicios, y
Sucursales, por cualesquiera de las razones establecidas en este Reglamento o por
cualquier violacidn a cualesquiera de los términos, condiciones o limitaciones que hubiere
impuesto el Comisionado para la operacidn de dichas Oficinas, Unidades de Servicios, o

Sucursales, o de una orden emitida por el Comisionado en relacién con la operacion de
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las mismas, si asi lo determinara el Comisionado de conformidad con las disposiciones de

la Ley Num. 38-2017.

3. Cuando de acuerdo con el Comisionado exista una situacidon que puede causar un grave

dafio inmediato a la industria, o Personas en particular, éste podrd ordenar sumariamente

la suspensidn, cancelacion o revocacion de la licencia para operar una o mas mas Oficinas,

Unidades de Servicios, o Sucursales, obviando el requisito de notificacién y celebracion

de vista, a tenor con lo dispuesto en la Ley Num. 4-1985.

ARTICULO 27. CUENTAS Y REGISTROS

A. Conservacion de documentos

Toda Entidad Internacional Regulada mantendrd cuentas y registros de todas las
transacciones que realice en el curso normal de sus operaciones, en un sistema
computadorizado localizado en Puerto Rico (accesible a peticién de la OCIF), y con
un archivo electrénico de respaldo (“back-up”) en una nube.

La administracién y las operaciones principales de la Entidad Internacional
Regulada, incluyendo gerencia, contabilidad, cumplimiento, y cumplimiento de
BSA, AML y OFAC se deberan llevar a cabo en su Oficina Principal de negocios en
Puerto Rico, y los originales de sus libros de cuentas y registros de transacciones
deberan ser conservados en esta. La Entidad Internacional Regulada podra, previo
a obtener una Determinacion Administrativa, tercerizar (“outsource”) ciertos
servicios, dependiendo de la operativa de la Entidad Internacional Regulada.

Los libros de cuentas y registros tienen que estar segregados y llevados
separadamente de los libros de cuentas y registros de cualquier otra Persona. Una
Entidad Internacional Regulada que sea una Unidad de otra Persona deberd
segregar y mantener separadas todas las transacciones que se realicen o
conduzcan por dicha Unidad de toda otra transaccion que realice o conduzca la
Persona de la cual la Entidad Internacional Regulada es una Unidad.

Toda Entidad Internacional Regulada mantendra disponible aquellos documentos
gue determine el Comisionado mediante cartas circulares o documentos guia

aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas.
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B. Disposicion de documentos

Los originales de los libros de cuentas y registros de una Entidad Internacional
Regulada se consideraran como que pertenecen a dicha Entidad Internacional
Regulada, independientemente de si la Entidad Internacional Regulada es una
Persona o constituye una Unidad de otra Persona y podran llevarse y mantenerse
en duplicado en su pais de origen.

Toda Entidad Internacional Regulada podra destruir sus libros, archivos,
expedientes o documentos, Unicamente luego de transcurridos cinco (5) afios de
la fecha de la ultima entrada en dichos libros, archivos, expedientes o documentos,
o de lafecha en que cualquier obligacidn hubiere dejado de ser exigible de acuerdo
con los documentos en su poder. Toda Entidad Internacional Regulada debera
mantener procedimientos, sistemas y procesos operacionales para la destruccién
de documentos que aseguren que:

a) La destruccidon de documentos se efectie de acuerdo con la
politica de retencién y destruccién de documentos adoptada
por la Entidad Internacional Regulada.

b) Se detenga la destruccion de documentos en el caso en que la
OCIF someta notificacion escrita a Entidad Internacional
Regulada solicitando que se preserven determinados
documentos, los que deberan identificarse en dicha
notificacién. Si la notificacidén surge luego del periodo de cinco
(5) afios, y ya la Entidad Internacional Regulada habia
destruido los documentos, no se le penalizara a la entidad.

c) Se detenga la destruccién de documentos en el caso en que la
Entidad Internacional Regulada sea notificada de una
demanda o reclamacién, orden o requerimiento administrativo
o judicial que impida que se destruyan determinados

documentos segun la reglamentacién local y federal aplicable.
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iii. Serd deber de la Entidad Internacional Regulada mantener un registro de
documentos destruidos por afio calendario, en el que se hard constar una
descripcion general de los documentos destruidos. El registro de documentos
destruidos podra mantenerse en un medio electrénico, el cual debera contar con
un archivo electrénico de respaldo (“back-up”) en caso de que ocurra un
desperfecto tecnoldgico, y el mismo debera estar disponible para inspeccién por
la OCIF. El registro de documentos destruidos debera retenerse por la Entidad
Internacional Regulada por un periodo no menor de quince (15) afios contados
desde el 31 de diciembre del afio al que corresponda.

iv.  No mas tarde del 31 de enero de cada afio, un oficial de la Entidad Internacional
Regulada certificard que el Registro Anual correspondiente al afio anterior,
contiene la informacién requerida de todos los documentos que se destruyeron
durante el afio, los cuales cumplieron el periodo de retencién que fija la politica,
asi como la reglamentacion local y federal aplicable. Dicha certificacion debera ser
retenida por la Entidad Internacional Regulada por un periodo no menor de
qguince (15) afios contados desde el 31 de diciembre del afio a que corresponda y

la misma estara disponible para inspeccién por la OCIF.

ARTICULO 28. INFORMES

a. Toda Entidad Internacional Regulada debera remitir al Comisionado un informe anual de su
condicidn financiera y resultado de operaciones en la forma prescrita por el Comisionado dentro
de los noventa (90) dias luego del cierre de cada afio fiscal de la Entidad Internacional Regulada,
o los de la Persona de la cual es una Unidad, preparados de forma consistente con los informes
de condicion rendidos periédicamente. Junto con dicho informe anual, la Entidad Internacional
Regulada sometera:
1. Los estados financieros anuales auditados al cierre de su afio fiscal de la Entidad
Internacional Regulada o de la Persona de la cual es una unidad y los mismos deberdn
cumplir con GAAP o los principios que puedan ser adoptados por la profesién de
contabilidad publica en Puerto Rico o, con la previa aprobacién de la OCIF, con los

requisitos equivalentes de otras jurisdicciones con los ajustes, notas y explicaciones
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necesarias para conformarlos con las GAAP.
2. Una declaracién por la gerencia de la Entidad Internacional Regulada de que la Entidad
Internacional Regulada estd en cumplimiento con los términos de la Ley NUm. 273-2012
o con la Ley Num. 52-1989 y con los Reglamentos del Comisionado, mediante la
cumplimentacién del formulario que de tiempo en tiempo disefie y circule el Comisionado
mediante carta circular o documentos guia aplicables a las Entidades Reguladas
Internacionales a esos efectos. Dicho formulario establece los procedimientos que un
Contador Publico Autorizado Independiente (CPA) autorizado a ejercer su profesion bajo
las leyes de Puerto Rico tendrd que desempeiiar para poder emitir una certificacién sobre
la razonabilidad de tales aseveraciones hechas por la gerencia.
b. De no presentar los informes aqui descritos dentro de los términos dispuestos para ello, el
Comisionado impondra multas y penalidades de mil délares ($1,000.00) por cada informe dejado
de presentar oportunamente. En adicién, el incumplimiento con la presentacién oportuna de dos
(2) o mas informes podrd ser causa para revocacion de Licencia para Operar.
c. Toda Entidad Internacional Regulada deberad someter oportunamente al Comisionado todos
aquellos informes exactos de sus operaciones, en la forma y con el contenido establecidos por el
Comisionado, que le sean requeridos por cartas circulares o documentos guia aplicables a las

Entidades Internacionales Reguladas.

ARTICULO 29. EXAMENES

a. El Comisionado podra realizar exdmenes regulares o especiales, investigaciones o auditorias
(“Examenes”) de las operaciones de cualquier Entidad Internacional Regulada. El
Comisionado podra realizar, ademds, examenes extraordinarios cuando a su juicio sea
necesario.

b. En los Exdmenes se investigardn las condiciones y recursos de la Entidad Internacional
Regulada, el modo de conducir y manejar sus asuntos, la accion de sus directores, la inversiéon
de sus fondos, la seguridad y prudencia de su administracion, las garantias que haya dado
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones contraidas y si las disposiciones de su
decreto contributivo y de la Ley Nim. 52-1989, la Ley NUm. 273-2012 se han cumplido en la

administracidon de sus asuntos.
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Los Exdmenes, para los cuales se podrd hacer referencia a las guias de examen de Risk
Management del FDIC, seran realizados en el tiempo que sea necesario y de conformidad con
los manuales y guias establecidas por las Agencias Supervisoras, segun sean aplicables, y por
aquellas disposiciones que la OCIF implemente en sus reglamentos, cartas circulares o
documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas conforme a las leyes
vigentes.

Toda Entidad Internacional Regulada vendra obligada a poner a la disposicion del
Comisionado para llevar a cabo los Examenes los libros de contabilidad, archivos,
expedientes, documentos y cualesquiera otros datos que éste considere necesarios. La
Entidad Internacional Regulada permitird, ademas, al Comisionado o a sus representantes el
acceso razonable a sus propiedades, oficinas y sitios de operacién para llevar a cabo estos
trabajos durante horas laborables.

Segun dispuesto en la Ley NUm. 52-1989 y en la Ley NUm. 273-2012, el Comisionado
impondra un cargo por concepto de examen, a razén de quinientos délares ($500) por cada
dia o fraccién de éste, por cada examinador que intervenga en cada examen. Este cargo se
pagara mediante transferencia bancaria de fondos, cheque certificado o de gerente, o giro
postal o bancario, expedido a favor del Secretario de Hacienda y se le notificara a la OCIF.
Del Comisionado considerarlo necesario, se podran llevar a cabo Exdmenes fuera de Puerto
Rico; en tal caso, la Entidad Internacional Regulada pagara el cargo por concepto de examen
gue se establece en el inciso (e) de este Articulo, mas todos los gastos razonables incurridos
en tal examen, incluyendo los gastos de estadia y transportacion.

Durante el examen, la Entidad Internacional Regulada proveera a los examinadores con una
oficina y la documentacion que éstos le requieran. De no poder proveerse la documentacién
requerida en el tiempo establecido la Entidad Internacional Regulada podra solicitar una
prorroga por escrito a los examinadores. De no solicitar dicha prérroga, dejar de cumplir con
presentar la documentacién requerida en el tiempo de prérroga otorgado, o de negarse la
Entidad Internacional Regulada a proveer dicha documentacion, independientemente del

motivo para ello, el examinador lo hara notar en el informe de examen confidencial (“Informe
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de Examen”) descrito en el sub inciso (h) de este Articulo, y la OCIF podrd emitir las multas
y/o sanciones que estime necesarias.

Una vez concluido el examen, la Entidad Internacional Regulada recibird un Informe de
Examen y tendra treinta (30) dias desde la notificacidon de este para presentar su contestacion
al mismo. Junto con el Informe de Examen, el Comisionado podra emitir las érdenes o
acciones que estime correspondiente.

Salvo circunstancias especiales, cualquier solicitud de reunidn para discutir los posibles
sefialamientos de examen o los sefialamientos contenidos en el Informe de Examen, se
concederd luego de que la Entidad Internacional Financiera conteste el Informe de Examen.
El Comisionado, en su discrecién, podra ordenar Examenes especiales a una Entidad
Internacional Regulada, a su cargo, para asuntos de solvencia, liquidez, tecnologia y

prevencion de lavado de dinero, tales como un Look-Back Review.

ARTICULO 30. DENEGATORIA DE LICENCIA O DE RENOVACION DE LICENCIA PARA OPERAR

En adicidon a lo dispuesto en la Ley Nium. 273-2012 o en la Ley Num. 52-1989, el Comisionado

podra denegar la otorgacion o renovacidn de una Licencia Para Operar como Entidad

Internacional Regulada cuando, como resultado de su andlisis, evaluacién y/o investigacion,

concluya que:

1. La responsabilidad financiera, experiencia, caracter y aptitud general de los
proponentes no le brindan confianza ni le permiten determinar que los mismos operaran
la Entidad Internacional Regulada de manera honrada, justa y eficiente para alcanzar los
propdsitos de la Ley NUum. 52-1989, la Ley NUum. 273-2012;

2. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada no han cumplido con alguno de
los requisitos establecidos en la Ley NUum. 52-1989 o la Ley Num. 273-2012 para la
obtencién o renovacidn de una licencia, respectivamente;

3. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada sometieron informacion falsa,
incorrecta o engafiosa en su solicitud;

4. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada no han cumplido con el pago
de alguna multa o penalidad impuesta por la OCIF mediante orden o resolucién final,

incluyendo alguna emitida como consecuencia de un Informe de Examen descrito en el
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Articulo 29 de este Reglamento;

5. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada no han cumplido con el pago
de los derechos de licencia, investigacion o examen de sus operaciones;

6. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada no han cumplido con las
disposiciones de alguna orden o resolucién final de la OCIF, incluyendo alguna emitida
como consecuencia de un Informe de Examen descrito en el Articulo 29 de este
Reglamento;

7. Los proponentes o una Entidad Internacional Regulada no han cumplido con la
entrega de cualquier pago, documento o informacion, segln sea requerido por la OCIF y
gue no sea objeto de algln procedimiento adjudicativo;

8. La Entidad Internacional Regulada se encuentra Insolvente;

9. Cualquiera de sus accionistas, integrantes, socios, directores u oficiales ejecutivos ha
sido acusado o convicto por cualquier delito grave o cualquier delito que implique fraude,
lavado de dinero, evasion contributiva o depravacion moral, o ha sido proscrito (“barred”)
por otros reguladores bancarios o financieros de Estados Unidos, de cualquiera de sus
estados o territorios, incluyendo el Distrito de Columbia, o de cualquier pais extranjero;
o

10. Cuando en un informe de examen se concluya que la Entidad Internacional Regulada
tiene resultados insatisfactorios, o resultados insatisfactorios repetidamente, incluyendo
cuando se determina que la Entidad Internacional Regulada ha violado la normativa bajo
BSA, AML, u OFAC. El informe de examen mencionado en este sub inciso podra ser el
informe del examen periddico de la Entidad Internacional Regulada o un examen

especial de la Entidad Internacional Regulada, segun sea ordenado por el Comisionado.

ARTICULO 31. REVOCACION, SUSPENSION, O CANCELACION DE LA LICENCIA PARA OPERAR

a. La Licencia para Operar expedida bajo la Ley NUm. 273-2012 o bajo la Ley Nium. 52-1989 estard

sujeta a ser revocada, cancelada o suspendida por el Comisionado, previa notificacion y vista, con

arreglo al Reglamento Num. 9551 o reglamento subsiguiente que lo enmienda o sustituya,

cuando:

1. La Entidad Internacional Regulada, o la Persona de la cual dicha Entidad Internacional
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Regulada es una Unidad, contraviene o no cumple con cualquiera de las disposiciones de
la Ley NUm. 52-1989, la Ley Num. 273-2012, cualquier reglamento del Comisionado,
cartas circulares, documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales
Reguladas, cualquier orden emitida por el Comisionado o acuerdos de entendimiento
establecidos de conformidad con la Ley Num. 52-1989, la Ley Num. 273-2012, o
cualquiera de los términos y condiciones de la Licencia Para Operar una Entidad
Internacional Regulada;

2. La Entidad Internacional Regulada no ha pagado el cargo anual por Licencia para
Operar, o por los proponentes o una Entidad Internacional Regulada incumplir con el
pago de alguna multa o penalidad impuesta por la OCIF mediante orden o resolucién final,
incluyendo alguna emitida como consecuencia de un Informe de Examen descrito en el
Articulo 29 de este Reglamento;

3. La Entidad Internacional Regulada se encuentra Insolvente;

4. el Comisionado encontrase que el negocio o asuntos de una Entidad Internacional
Regulada son conducidos en una manera inconsistente con el interés publico; o

5. Si el Comisionado determinare que existe algin hecho que de haber existido o haberse
conocido al momento en que se expidid o renové la Licencia Para Operar o Permiso Para
Organizar hubiere sido causa suficiente para su denegacion; o

6. La Entidad Internacional Regulada ha sometido a la OCIF informacién falsa, incorrecta,
0 enganosa; o

7. Cualquiera de los accionistas, integrantes, socios, directores u Oficiales Ejecutivos de la
Entidad Internacional Regulada ha sido acusado o convicto por cualquier delito grave o
cualquier delito que implique fraude, lavado de dinero, evasién contributiva o
depravacion moral, o ha sido proscrito (“barred”) por otros reguladores bancarios o
financieros de Estados Unidos, de cualquiera de sus estados o territorios, incluyendo el
Distrito de Columbia, o de cualquier pais extranjero; o

8. La Entidad Internacional Regulada ha dejado de presentar oportunamente dos o mas
Informes, seguin establecido en el Articulo 28 de este Reglamento.

b. La OCIF llevara a cabo las acciones relativas a la revocacién, cancelacion o suspensiéon de la
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Licencia para Operar conforme a los poderes y facultades que le confiere la Ley NUm. 4-1985, la

Ley Num. 52-19809, la Ley Num. 273-2012 y la Ley Num. 38-2017.

ARTICULO 32. RENUNCIA DE LA LICENCIA PARA OPERAR

A. Renuncia Voluntaria

Una Entidad Internacional Regulada o la Persona de la cual dicha Entidad

Internacional Regulada es una Unidad, podra, mediante notificacion escrita

informando de su decisidn al Comisionado por lo menos treinta (30) dias antes a la fecha

en la que anticipa hacerla efectiva, voluntariamente renunciar a su Licencia Para

Operar. La notificacidon escrita debera contener una solicitud de no-objecidn a la OCIF

para la entrega de la Licencia para Operar y estar acompanada de los siguientes

documentos:

a.

Documento jurado ante notario publico expresando claramente su
decisién de renunciar a su Licencia para Operar.

Documento de Licencia para Operar original emitido a la Entidad
Internacional Regulada.

Plan de Liquidacién Voluntaria de la Entidad Internacional Regulada.
Resolucién de la Junta de Directores, o autoridad similar, en la cual hayan
discutido y autorizado la entrega de la Licencia para Operar de la Entidad
Internacional Regulada y el Plan de Liquidacion.

Certificacion de la Entidad Internacional Regulada listando los activos
libres de gravamenes endosados a favor de la OCIF, que contenga, como
minimo, informacidn sobre el tipo de instrumento consignado, fecha de
vencimiento, cantidad de dinero consignada, numero de cuenta, y
representaciones de que los activos estan endosados a favor de la OCIF.
Estado de Situacion, Estado de Ingresos y Gastos, “Trial Balance” de la
Entidad Internacional Regulada para el mes anterior a la fecha en que se
dispone a entregar para renuncia la Licencia para Operar.

Borrador de los documentos a someterse al Departamento de Estado para

el tipo de transaccién propuesta.
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h. Cualquier otro documento y/o informacién requerida por la OCIF.

Como parte de dicho Plan de Liquidacién requerido para toda renuncia voluntaria, la
Entidad Internacional Regulada, sujeto a la aprobacion del Comisionado, podra
liguidar sus activos, cumplir con sus obligaciones, fusionarse o consolidarse con otra
Persona juridica, convertirse en otra Persona juridica, reorganizarse en otra jurisdiccion,
o disolverse, en todo caso, a tenor con las leyes que sean aplicables. En caso de que la
Entidad Internacional Regulada planifique continuar otro tipo de operaciones, deberd
indicar cuales son, y solicitar un cambio de nombre distinto al que lo identifica como
Entidad Internacional Regulada, eliminando toda referencia a sus operaciones como EFI
o EBI en sus documentos de organizacién y en sus registros en el Departamento de
Estado. En caso de que la Entidad Internacional Regulada planifique continuar
realizando operaciones financieras, deberd presentar representaciones sobre el tipo de
licencia que obtendrd para continuar dichas operaciones.

Recibida la notificacién de intencién de renuncia de Licencia para Operar por el
Comisionado o por el funcionario designado por éste, la OCIF procedera a realizar las
investigaciones, auditorias y exdmenes que estime necesarios o convenientes para
autorizar el cese de operaciones de la entidad concernida.

El Comisionado podrd ordenar y realizar un examen especial del negocio antes de
aceptar la renuncia de la Licencia para Operar. Si luego del examen se encontrase que
la Entidad Internacional Regulada ha cometido alguna violacién de ley, el Comisionado
podrd revocar la Licencia para Operar e imponerle la penalidad que corresponda,
conforme a lo dispuesto en la Ley Num. 52-1989 o en la Ley Num. 273-2012. El
Comisionado podra citar a la Persona que ha renunciado a la Licencia para Operar a una
reunion en la cual vendra obligado a entregar la Licencia para Operar y pagar las deudas
gue tenga vigentes en la OCIF. Completadas las investigaciones por el Comisionado, éste
podrd posponer o autorizar, con o sin condiciones, el cese de operaciones de la Entidad
Internacional Regulada.

Ninguna renuncia de cualquier Licencia para Operar disminuird o afectara las

obligaciones derivadas de cualquier contrato valido existente entre la Entidad
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Internacional Regulada y otras Personas. Por tanto, la Entidad Internacional Regulada

es responsable de cumplir sus obligaciones con terceros hasta culminar los contratos

gue tenga existentes con sus clientes y acreedores, sujeto a los términos y condiciones

de dicho contrato y al derecho aplicable.

vi. Cualquier Entidad Internacional Regulada que renuncie a su Licencia para Operar

vendrd obligada a cumplir con todas y cada una de las condiciones que le imponga el

Comisionado para cesar sus operaciones.

vii. De considerarlo necesario o conveniente, el Comisionado ordenara la disolucién y/o

liguidacion de una Entidad Internacional Regulada cuya Licencia para Operar se haya

renunciado, conforme a los dispuesto en la Ley Nim. 52-1989, la Ley Nim. 273-2012, o

sus respectivos reglamentos.

B. Renuncia Por Dejadez

Cuando una Entidad Internacional Regulada no someta la solicitud para
renovacion de la Licencia para Operar en o antes de la Fecha de Expiracién, se
presumira que ésta ha renunciado a su Licencia para Operar y el Comisionado
podra ordenar la liquidacién inmediata de la entidad, solicitar que presente un
plan de liquidacién voluntaria y/o podra entenderse como renunciada, y/o
impondra una penalidad por renovacién tardia que no sera menor de mil
quinientos ddlares ($1,500.00) ni mayor de cinco mil délares ($5,000.00) por cada
dia en que la Entidad Internacional Regulada incurra en dicho incumplimiento.
Cuando la causal de renuncia de una Licencia para Operar sea la falta de solicitud
oportuna de renovacién de Licencia para Operar, no seran de aplicabilidad las
disposiciones de los sub incisos (i), (ii), (iii), (iv) y (vi) de la Seccion (A) de este
Articulo y la renuncia serd efectiva desde expirado el término para solicitar la
renovacion.

El Comisionado podr3, considerando las circunstancias de cada caso particular, dar
el término que estime prudente y necesario a la Entidad Internacional Regulada
para refutar la presuncién de renuncia por dejadez. El Comisionado, sin embargo,

no estara obligado a proveer dicho término.
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iv.  Presentada la contestacion de la Entidad Internacional Regulada dentro del
término que el Comisionado otorgue a esta para refutar la presuncidn de renuncia
por dejadez, si el Comisionado esta convencido de que las circunstancias para la
dejadez son excusables, podra dar un nuevo término para presentar la solicitud
de renovacién, con las multas que estime necesarias y/o aquellas dispuestas en el

inciso (B)(i) de este Articulo.

ARTICULO 33. REMEDIOS

a)

b)

d)

Entre otras acciones, el Comisionado podra expedir érdenes de cese y desista, 6rdenes de
accién inmediata u érdenes para mostrar causa por la cual no se debe multar, sancionar o
revocar, suspender o cancelar una Licencia para Operar, y tomar las acciones administrativas
qgue le autoriza la Ley Num. 52-1989, la Ley Nium. 273-2012 y la Ley Nam. 4-1985, cuando
entienda que se ha violado, se estd violando o se intenta violar la Ley Num. 52-1989, la Ley
Num. 273-2012, este Reglamento, o se actle en perjuicio del interés publico en general o de
alguna Persona en particular.

De expedirse una orden, la Entidad Internacional Regulada o la Persona contra la cual se
expida podra solicitar una vista adjudicativa que se celebrarad conforme a lo provisto en la Ley
NuUm. 273-2012 o en la Ley Num. 52-1989.

En el caso de que se emita una orden final para disolucidn o liquidacién de una EBI, conforme
a la Seccidn 23 del Reglamento 9551, cualquier parte adversamente afectada por esta en un
procedimiento adjudicativo podra presentar una mocién de reconsideracién dentro del
término de veinte (20) dias contados a partir de la fecha de archivo en autos de la notificacion
de la resolucion u orden.

En los casos de disolucidon o liquidacion de una EFI, el Comisionado ordenara su disolucién,
asumira la direccién y administracion o nombrara un sindico, y la EFl tendra diez (10) dias a
partir de la notificacion de la Orden para acudir mediante Recurso de Revision Judicial ante

el Tribunal de Primera Instancia, Sala Superior de San Juan.
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ARTICULO 34. PENALIDADES

a. El Comisionado podra:

1. Imponer y cobrar multas administrativas no menores de cinco mil délares ($5,000.00)
ni mayores de veinticinco mil délares ($25,000) por cada violacién a las disposiciones de

la Ley NUm. 52-1989, la Ley Num. 273-2012 y este Reglamento.

2. Imponer la restitucion o reembolso de aquellos pagos recibidos en contravencion a las
disposiciones de las leyes aplicables a las Entidades Internacionales Reguladas, y de este

Reglamento.

3. Imponer y cobrar multas administrativas no menores de mil délares ($1,000) ni
mayores de diez mil ddlares (510,000) por cada dia en que la Entidad Internacional

Regulada deje de cumplir con los requerimientos u drdenes dictadas por el Comisionado.

4. Imponer cualquier otro remedio que entienda necesario para hacer cumplir los
propdsitos de la Ley NUum. 52-1989 y en la Ley NUm. 273-2012, asi como promover la

accion judicial que corresponda contra el infractor.

ARTICULO 35. SUSPENSION, DESTITUCION O IMPOSICION DE SANCIONES A DIRECTORES,
OFICIALES, EMPLEADOS, AGENTES O INDIVIDUOS QUE ACTUEN EN CAPACIDAD SIMILAR DE
UNA ENTIDAD INTERNACIONAL REGULADAS

a. Conforme al Articulo 3(a)(10) de la Ley Num. 273-2012 y la Seccién 3(a)(10) de la Ley Num. 52-
1989, el Comisionado podra suspender, destituir o sancionar a cualquier director, oficial,
empleado, agente o individuo que actué en una capacidad similar en una Entidad Internacional
Regulada cuando este viole o voluntaria o negligentemente permita que otra Persona viole la
Ley NUm. 273-2012 o Ley Num. 52-1989, segun sea el caso, cualquier reglamento u orden del
Comisionado, o los articulos de incorporacién, los articulos de organizacion, estatutos
corporativos (“bylaws”), el contrato de compaiiia de responsabilidad limitada, el contrato de
sociedad, u otro documento mediante el cual se organice la Entidad Internacional Regulada,
el Permiso para Organizar o la Licencia para Operar expedida bajo la Ley NUm. 273-2012 o Ley
Num. 52-1989, o acuerdo de entendimiento establecido de conformidad con algunas de dichas

leyes.
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. La suspensidn, destitucion y/o imposicidn de sanciones se regira por lo dispuesto en la Seccién
2.4 del Reglamento 9551 emitido por la OCIF o las disposiciones andlogas de cualquier otro
gue lo sustituya.

. Conforme al Articulo 11(a) de la Ley Num. 4-1985, cuando el Comisionado tenga motivos
fundados para creer que cualquier miembro de la junta de directores u oficiales de una Entidad
Internacional Regulada ha cometido una violacién o esta violando cualquier ley en relacidn
con dicha entidad, o ha seguido practicas inadecuadas en su manejo, el Comisionado
formulard, ademas, cargos a dicho miembro de la junta de directores u oficial para que
comparezca ante él o ante su representante autorizado, dentro de un plazo de tiempo no
mayor de diez (10) dias.

. Instada por la OCIF una querella por las causales descritas en este Articulo, el Comisionado
sefialard y citard a las partes interesadas a una vista administrativa en un plazo de tiempo no
mayor de diez (10) dias. Celebrada la vista, del Comisionado determinar que se ha violado
alguna disposicion aplicable, tomard la accidon que corresponda, incluyendo la suspensién o
destitucién de dicho director, oficial o individuo. Las penalidades expuestas en el Articulo 19
de la Ley Num. 273-2012 y la Seccién 20 de la Ley Num. 52-1989 seran aplicables, a discrecion
del Comisionado, a individuos objeto de una querella instada bajo este Articulo.

. De ser aplicable, la OCIF podrd— pero no estara obligada a— consolidar una querella instada
contra un individuo bajo este Articulo con una querella instada contra una Entidad
Internacional Regulada.

. Conforme al Articulo 20 de la Ley Nium. 273-2012 y la Seccién 23 de la Ley Num. 52-1989, todo
lo relativo a la revision de las multas impuestas mediante examenes se llevard a cabo a través
de un proceso de reconsideracidn mediante la presentacidn de la correspondiente mocién de
reconsideracion ante el Comisionado en el término de veinte (20) dias contados a partir de la
fecha de notificacion de la determinacion del Comisionado. Si dentro del término de quince
(15) dias desde su presentacion la OCIF deniega o rechazare de plano la reconsideracion, la
parte perjudicada tendra un término de treinta (30) dias para solicitar revisién ante el Tribunal

de Apelaciones.
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g. La orden y determinaciones de hecho y conclusiones de derecho en que se fundamente una
destitucién bajo este Articulo no se haran publicas ni se divulgaran a nadie, con excepcién de
lo dispuesto en el Articulo 11(e) de la Ley NUm. 4-1985.

h. Conforme al Articulo 11(f) de la Ley Num. 4-1985, ningiin miembro de la junta directiva u oficial
gue hubiere sido destituido de su cargo podra participar posteriormente en modo alguno en
la administracion de cualquier institucion financiera sin la previa autorizaciéon del

Comisionado.

ARTICULO 36. CONFIDENCIALIDAD

a. La informacién que la Entidad Internacional Regulada provea al Comisionado bajo las
disposiciones de la Ley Num. 52-1989, la Ley NUum. 273-2012 y de los Reglamentos del
Comisionado, cartas circulares o documentos guia aplicables a las Entidades Internacionales
Reguladas, debera mantenerse confidencial, excepto:
1. Cuando la divulgacién de dicha informacion sea requerida por ley u orden judicial; o
2. Por requerimiento formal de una agencia gubernamental doméstica o foranea en el curso
del ejercicio de su funcién supervisora, cuando el Comisionado tenga motivos fundados para
entender que proveerla es en apoyo del mejor interés publico. En tal caso, la informacion se
entregard bajo un acuerdo obligatorio con la agencia gubernamental concernida de mantener
el caracter confidencial de tal informacién. La excepcidn bajo esta cldusula no se extendera
en ningun caso a informacién sobre los clientes de la Entidad Internacional Regulada.
b. Los requisitos bajo cualquier ley federal o de Puerto Rico respecto a la privacidad o
confidencialidad de cualquier informacién o material suministrado a la OCIF y cualquier privilegio
gue surja bajo alguna ley federal o de Puerto Rico, incluyendo las reglas de cualquier tribunal
federal o de Puerto Rico, respecto a dicha informacion o material, continuaran aplicando a dicha
informacién o material luego de que la informacién o material se haya revelado a la OCIF. Dicha
informacidn y material podra ser compartida con todos los funcionarios de agencias federales y
de Puerto Rico con autoridad para fiscalizar la industria bancaria, sin perder las protecciones de
privilegio o las protecciones de confidencialidad provistas por las leyes federales y de Puerto Rico.
c. Este Articulo no aplicara a la informacién o material relacionado con el historial de empleo de

cualquier oficial, u érdenes emitidas por el Comisionado a cualquier Entidad Internacional
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Regulada.

d. Todo estudio, sefialamiento, conclusiones y recomendaciones que efectie el Comisionado o
sus representantes con relacién a cualquier solicitud, solicitud para establecer una Sucursal,
Unidad de Servicios u Oficina, o Examen se considerara de naturaleza privilegiada y confidencial
y no podra divulgarse, salvo por orden judicial.

e. EL Comisionado podrd hacer publicos los datos estadisticos respecto a las actividades de las
Entidad Internacional Reguladas como industria, siempre que dicha informacion sea revelada de

forma consolidada o agregada.

ARTICULO 37. CLAUSULA DE SALVEDAD

Si cualquier parte de este Reglamento fuese declarada invélida o inconstitucional por un tribunal
con jurisdiccion competente, la sentencia dictada a ese efecto no afectara, perjudicard o
invalidara el resto de este Reglamento, quedando sus efectos limitados a la parte especifica que

fuera asi declarada invalida o inconstitucional.

ARTICULO 38. DEROGACION

Mediante la aprobacion de este Reglamento se deroga el Reglamento NUum. 5653 de 23 de julio
de 1997, conocido como “Reglamento del Centro Bancario Internacional”; asi como las siguientes

cartas circulares: CIF-CC-18-01, CIF CC-00-3, CIF CC- 2021-07, CC-CFI-2023-001 y CIF CC-2024-002.

ARTICULO 39. VIGENCIA

Este Reglamento entrard en vigor a los treinta (30) dias después de su radicacion en el
Departamento de Estado del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de acuerdo con las

disposiciones de la Ley Num. 38-2017.

ARTICULO 40. FECHA DE APROBACION

Asi lo aprobd la Comisionada de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras en San
Juan, Puerto Rico, hoy,  de mayo de 2025.

Lcda. Natalia I. Zequeira Diaz
Comisionada
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