A d

29 de marzo de 2005

CARTA CIRCULAR NUMERO CIF-CC-05-1
A: FIDUCIARIOS DE CUENTAS DE RETIRO INDIVIDUAL

Re:  TRANSFERENCIAS (““ROLLOVERS’) DE CUENTAS IRA.

SECCION 1I. AUTORIDAD .

Esta Carta Circular se emite al amparo de las disposiciones de la Ley
Num. 4 del 11 de octubre de 1985, segln enmendada, conocida como la
“Ley de la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras” (la
“Ley 47); de las Secciones 1169 y 6130 de la Ley Num. 120 de 31 de
octubre de 1994, segun enmendada, conocida como el “Cédigo de Rentas
Internas de Puerto Rico de 1994” y el Articulo 25 del Reglamento
Numero 5766 titulado “Reglamento Para Reglamentar la Administracion y
Otros Aspectos de las Cuentas de Retiro Individual”, aprobado por la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras el 11 de marzo de
1999 y radicado en el Departamento de Estado de Puerto RiIco en esa
misma Ffecha (en adelante, el “Reglamento 5766’), segun posteriormente
enmendado.

SECCION 11. PROPOSITO.

Por este medio se emiten guias interpretativas sobre las normas
aplicables a las transferencias (“rollovers”) de Cuentas IRA entre
instituciones que actuen como Fiduciarios de Cuentas IRA.
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SECCION 111. AMBITO Y DEFINICIONES.

Las normas que se aclaran en esta Carta Circular aplican a toda las
transferencias de Cuentas IRA entre instituciones que actuen como

Fiduciarios de Cuentas IRA.

Las guias de esta Carta Circular en nada modifican o alteran las
disposiciones de la Ley Numero 60 de 18 de junio de 1963, segln
enmendada, titulada “Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico” (en
adelante la “Ley de Valores”) y del Reglamento aprobado por la Oficina
del Comisionado de Instituciones Financieras el 18 de enero de 2000 y
radicado en el Departamento de Estado de Puerto Rico el 19 de enero de
2000, titulado “Reglamento de la Ley Uniforme de Valores de Puerto
Rico” (en adelante, el “Reglamento 6078”) que puedan ser aplicables a
las diferentes modalidades de Cuentas IRA que por sus particulares

caracteristicas estén sujetas a dicha ley o reglamento.

A tenor con los poderes y facultades de investigacion, fiscalizacion y
supervision que le confieren al Comisionado las diferentes leyes que
reglamentan el establecimiento, la administracién y otros aspectos de
las Cuentas IRA, asi como la Ley 4 antes mencionada, los Fiduciarios
de Cuentas IRA deberan cumplir con las normas que se aclaran en esta
Carta Circular. Todos los términos usados en esta Carta Circular

tendran el mismo significado que el dispuesto en el Reglamento 5766.

SECCION 1V. ACLARACION DE NORMAS PARA TRANSFERENCIAS (“Rollovers™)
DE CUENTAS I1RA ENTRE FIDUCIARIOS.

El Articulo 12.D. del Reglamento 5766 dispone:

En caso de la transferencia ('rollover’™) de una
Cuenta de Retiro Individual, el Fiduciario
enviara al proximo Fiduciario un resumen de la
cuenta del Participante. Dicho resumen contendra
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las aportaciones, intereses exentos e intereses
tributables, a la fecha de la transferencia.

Reglamento 5766, supra., Art.12.D.

Por otra parte, el articulo 15.1. del mencionado reglamento provee la

regla sobre la inversiéon de fondos recibidos como sigue:

Los Fiduciarios invertiran las cantidades
recibidas como fondos del Fideicomiso dentro de
los veinte (20) dias del mes siguiente al mes en
que se recibieron los fondos del Participante y
en todo momento, a partir de esa fecha. Durante
dicho periodo desde que se recibieron los fondos
y hasta la fecha de su inversion los fondos
recibidos deberan estar generando intereses desde
el dia en que se reciben. Los intereses
generados desde que se recibieron los fondos y
hasta la fecha de su inversion seran en beneficio
de los Participantes del Fideicomiso. Ademas de
cualquier otro remedio o penalidad provista por
el Cbédigo, este Reglamento o cualquier otra ley
aplicable, la violacién de este inciso conllevara
la obligacién, por parte del Fiduciario, de pagar
al Participante o su Beneficiario el interés que
dichas cantidades dejadas de invertir pudieron
haber devengado de haber sido invertidas segun
aqui dispuesto.

Reglamento 5766, supra., Art.15.1.

A tenor con los citados articulos del Reglamento 5766, aclaramos las

normas aplicables a los casos de transferencias de Cuentas IRA entre

Fiduciarios, como sigue:

1.

Cada Fiduciario de Cuentas IRA vendra obligado a establecer una
oficina centralizada donde otros Fiduciarios de Cuentas IRA,
actuando como agentes de Participantes en programas de Cuentas
IRA, presenten solicitudes de transferencias (“rollovers”™) de
Cuentas IRA. Con excepcion de lo dispuesto en el parrafo 2,

abajo, esta oficina sera la unica Ilocalidad en la cual se
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recibiran solicitudes de transferencias tramitadas por
Fiduciarios de Cuentas IRA, actuando en su caracter de agentes de

los Participantes.

En aquellos casos en que exista un mecanismo directo para
tramitar la transferencia ordenada por el Participante, las
instituciones podran obviar el wuso de la oficina central
requerida en el parrafo 1, arriba. Por ejemplo, las
transferencias se podran procesar directamente en la sucursal
donde se originé la Cuenta IRA si dicho mecanismo resulta mas

eficiente para efectuar la transferencia.

El Participante de una Cuenta IRA, 0 su representante debidamente
autorizado, serada la Uunica persona que podrad dar iInstrucciones
relacionadas con la transferencia de una Cuenta IRA de una
institucion fiduciaria a otra. A tales efectos, el Participante
cumplimentara el formulario de solicitud de transferencia (el
“Formulario de Transferencia’”) que designe cada institucidén. En
el Formulario de Transferencia se identificara la institucidén en
donde consta la Cuenta IRA (“Fiduciario Actual™) y se indicara
claramente 1la 1identidad de [la nueva iInstitucion Tiduciaria
(“Fiduciario Nuevo”) a donde deben remitirse los fondos que se
estan retirando de la Cuenta IRA existente, cuya transferencia se

instruye.

El Formulario de Transferencia contendra de forma conspicua la

siguiente advertencia al Participante:

“La Cuenta IRA puede dejar de devengar iIntereses
o0 dividendos hasta por diez (10) dias calendario
por efecto del tiempo que toma al Fiduciario
Actual ejecutar la transferencia de la Cuenta IRA
existente y al Fiduciario Nuevo la apertura de la
Cuenta IRA nueva.”
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5.

El' Formulario de Transferencia podra ser tramitado por otro
Fiduciario, actuando como agente del Participante. Cuando asi se
haga, el agente garantizara al Fiduciario Actual, al cual se le
estd solicitando la cancelacién o retiro parcial de la Cuenta
IRA, que la firma en el Formulario de Transferencia es la del

Participante y que la informacion consignada en éste es correcta.

Como minimo, el Formulario de Transferencia contendra Ila

siguiente informacion:

a) Nombre del Participante en cuyo nombre aparece la Cuenta
IRA;

b) Numero de Seguro Social del Participante;
c) Direcciodn del Participante;
d) Numero de la Cuenta IRA cuya transferencia se solicita;

e) Niumero y cantidad del instrumento o instrumentos de
inversion que se estan cancelando. En el caso de Cuentas
IRA que invierten en Fondos Mutuos o Fideicomisos
Colectivos de Inversiones, el numero de acciones o
unidades, la parte porcentual o cantidad que se desea
redimir. Si se desea redimir la totalidad de la cuenta asi

se debera indicar;

) Fecha en que se solicita la cancelacion del instrumento de

inversion o redencion de las acciones o unidades;

Q) La cantidad de los fondos en la Cuenta IRA sobre la cual se
ha hecho un prepago de contribucién y la cantidad prepagada
bajo las disposiciones de la Ley Numero 64 de 16 de mayo de
2002;
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h)

D

m)

El

Identidad del Fiduciario Nuevo al <cual se hara Ila

transferencia;

Direccion y persona a la atencion de quien se debe enviar

el cheque de la transferencia en el Fiduciario Nuevo;
Firma del Participante que solicita la transferencia;

Firma del Fiduciario Nuevo que estd certificando la firma y
la validez de toda la informacion en el Formulario de

Transferencia;

Fecha de recibo del Formulario de Transferencia (debera ser
completada por el Fiduciario Actual, cuando recibe la

solicitud de transferencia);

Identificar si la transferencia o “rollover” es una Cuenta
IRA deducible o no deducible.

Fiduciario Nuevo debera presentar al Fiduciario Actual el

original y una copia del Formulario de Transferencia dentro de un

periodo no mayor de diez (10) dias calendario, a partir de la

fecha en que el Participante llene y entregue dicho Formulario de

Transferencia al Fiduciario Nuevo. Al recibo del Formulario de

Transferencia, el Fiduciario Actual acusara recibo al agente que

lo presenta, devolviéndole la copia que indica la fecha de

recibo.

El Fiduciario Actual deberd procesar la transferencia y emitir un

cheque a nombre del Fiduciario Nuevo y el Participante, en un

periodo no mayor de diez (10) dias calendario, a partir de la

fecha de recibo que consta en la copia del Formulario de

Transferencia que retiene el Fiduciario Nuevo como evidencia de

que

solicito la transferencia al Fiduciario Actual.



Carta Circular Ndimero CIF CC 05-1
29 de marzo de 2005
Pagina 7 de 11

10.

Disponiéndose, sin embargo, que en aquellos casos en que el
Participante solicite en el Formulario de Transferencia una fecha
de cancelacion especifica para el instrumento existente, el
periodo de diez (10) dias calendario comenzara en la fecha de
cancelacion solicitada.

La transferencia de la Cuenta IRA por el Fiduciario Actual al
Fiduciario Nuevo sera ejecutada dentro de los cinco (5) dias
calendario a partir del cierre de la Cuenta IRA a transferir. En
caso de incumplimiento con esta disposicién, el Fiduciario Actual
compensara al Participante los intereses o0 dividendos dejados de
percibir por los dias en exceso de los cinco (5) permitidos,
desde el cierre de la Cuenta IRA, hasta la fecha de ejecucion de
la transferencia. Esta compensacién sera abonada a la Cuenta IRA

como interés o dividendo, segun corresponda.

Al recibir la transferencia, el Fiduciario Nuevo establecera la
Cuenta IRA dentro de los cinco (56) dias calendario que siguen.
En caso de incumplimiento con esta disposiciéon, el Fiduciario
Actual compensara al Participante los intereses o dividendos
dejados de percibir por los dias en exceso de los cinco (5) dias
permitidos para establecer la Cuenta IRA, contados desde la fecha
de ejecucion de la transferencia. Esta compensacion sera abonada
a la Cuenta IRA como interés o dividendo, segun corresponda. EI
requisito antes impuesto no aplicara en los casos en que el
cliente no haya cumplido con los requisitos de apertura de la
nueva Cuenta IRA al momento que se recibe la transferencia. En
estos casos el Fiduciario Nuevo establecera la Cuenta IRA el dia
que el cliente cumpla con dichos requisitos. En caso de
incumplimiento con esta disposicion, el Fiduciario Actual

compensara al Participante los intereses o dividendos dejados de
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11.

12.

percibir desde el dia que el cliente cumpla con los requisitos de
apertura de Cuenta IRA. Esta compensacidn sera abonada a la

Cuenta IRA como interés o dividendo, segun corresponda.

En el caso de las Cuentas IRA que operan como fondos mutuos, el
pago sera emitido y enviado no mas tarde de diez (10) dias
calendario después de la fecha de valoracion neta de los activos
del fondo (“net asset valuation date”) o treinta (30) dias
calendario a partir de la fecha de recibo que consta en el
Formulario de Transferencia. Disponiéndose, sin embargo, que en
aquellos casos en que el Participante solicite en el Formulario
de Transferencia una fecha de cancelacion especifica para el
instrumento existente, el periodo de diez (10) dias calendarios
comenzarad en la primera fecha de valoracién neta de los activos
del fondo subsiguiente a la fecha de cancelacion solicitada y el
periodo de treinta (30) dias calendario comenzara en la fecha de
cancelacion solicitada.

En el caso de que la solicitud de transferencia del Participante
no pueda ejecutarse por estar incompleta, el Fiduciario Nuevo
informard al Fiduciario Actual de la deficiencia, dentro de un
término que en ningun caso excedera diez (10) dias calendario a
partir de la fecha de recibo que consta en la copia del
Formulario de Transferencia que retiene el Fiduciario Nuevo. Tan
pronto la solicitud corregida sea enviada nuevamente al
Fiduciario Actual, éste deberda procesar la transferencia y emitir
un cheque a nombre del Fiduciario Nuevo y el Participante. Para
esto, el Fiduciario Actual contara con los dias restantes de los
respectivos términos de tiempo establecidos anteriormente a

partir de la fecha en que fue recibida la solicitud corregida.
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13.

En adicién a lo antes indicado, se advierte que el Fiduciario
Actual debera procesar la transferencia y proceder a emitir el
cheque segun dispuesto arriba de manera diligente, dando TFfiel
cumplimiento a las normas de fiducia establecidas en el Articulo
18 del Reglamento 5766, el cual dispone en parte, como sigue:

B. En el ejercicio de sus deberes fiduciarios, el

Fiduciario actuara con el mismo cuidado,

destreza, prudencia y diligencia prevalecientes

que emplearia un hombre prudente en una capacidad

similar al conducir una empresa de caracter y

objetivos similares y siempre actuara en pro de
los mejores intereses de los Participantes.

Reglamento 5766, Articulo 18B.

(a) Al interpretar el Articulo 18B citado en el parrafo anterior,
se entenderda que cualquier dilacién injustificada en la
tramitacién de la solicitud de transferencia, incluyendo la
expedicion y entrega del cheque al préximo Fiduciario designado
por el Participante constituira una violaciéon al deber de fiducia

del Fiduciario Actual.

(b) Ademas, se les recuerda a los que fungen como Fiduciarios
Actuales en casos de transferencias que éstos deben observar las
disposiciones del Articulo 15.1 antes citado el cual dispone que
los fondos del Participante invertidos como fondos del
Fideicomiso deben permanecer invertidos en todo momento a partir
de la fecha de inversion. Al interpretar dicho Articulo 15.1, se
entendera que cualquier dilacién injustificada por parte del
Fiduciario Actual en entregar al Fiduciario Nuevo los fondos de
la Cuenta IRA transferida constituira una violacion a las
disposiciones del Articulo 15.1, con las correspondientes

penalidades alli dispuestas.
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14.

15.

16.

Si dentro del término establecido para procesar la transferencia,
el Participante cambia de 1idea y decide no hacer Ila
transferencia, el Fiduciario Actual debera obtener un documento
de revocacion, firmado por el Participante, del cual le enviaréa

copia al Fiduciario Nuevo en sustitucion del cheque.

Una vez ejecutada la transferencia, el Fiduciario Actual debera
confirmar el cumplimiento de las instrucciones de transferencia
de Cuentas [IRA, mediante la expedicién de una notificacioén
dirigida al Participante. En dicha notificacion se hara constar

la siguiente informacioén:

a. Numero de la Cuenta IRA;

b. Nombre del Participante;

C. Cantidad total transferida al Fiduciario Nuevo;

d. Fecha en que se efectud la transferencia al Fiduciario
Nuevo.

e. Desglose de cualquier cargo o penalidad iImpuesta por

razéon de dicha transferencia.

El Fiduciario Actual darada cumplimiento al Articulo 12.D del
Reglamento 5766, enviando al Fiduciario Nuevo un resumen de la
Cuenta [IRA del Participante. Dicho resumen detallarada las
aportaciones, intereses (0 1iIngresos) exentos e intereses o0
ingresos tributables, a la fecha de la transferencia, incluidos
en la cantidad transferida. Dicho resumen ademas detallara la
cantidad de los fondos en la Cuenta IRA sobre la cual se ha hecho
un prepago de la contribucién y la cantidad de la contribucién
prepagada bajo las disposiciones de la Ley Numero 64 de 16 de
mayo de 2002.
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17

18.

19.

20.

Por su parte, el Fiduciario Nuevo dara cumplimiento al articulo
15.1 del mencionado reglamento e invertira Jlas cantidades
recibidas, como fondos del Fideicomiso, dentro de los veinte (20)
dias del mes siguiente al mes en que se recibieron los fondos del
Fiduciario Actual.

Durante el periodo transcurrido desde que se recibieron los
fondos y hasta la fecha de su inversion, los fondos recibidos

deberan devengar intereses, desde el dia en que se reciben.

Los intereses generados, desde que se recibieron los fondos y
hasta la fecha de su inversién, seran pagados a los Participantes

del Fideicomiso.

Ademas de cualquier otro remedio o penalidad provista por el
Reglamento 5766 o cualquier otro reglamento o ley aplicable, se
advierte que la violacion por el Fiduciario Actual o el
Fiduciario Nuevo de los términos de tiempo y las otras
disposiciones establecidas en los parrafos anteriores de esta
Seccioén, conllevara la obligacion por parte del Fiduciario Nuevo,
de pagar al Participante o su Beneficiario, el interés que dichas
cantidades dejadas de invertir, pudieron haber devengado de haber

sido invertidas, segun aqui dispuesto.

SECCION V. VIGENCIA

Las

disposiciones de esta Carta Circular comenzardn a regir

inmediatamente.



