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del Gobierno de Puerto Rico, ¥ para pagarles la debida compen-
sacién extraordinaria por log servicios adicionales gue presten
en clases parciales del Programa de Instruccién Vocacional o en
el adiestramiento de obreros para la industria, fuera de sus horas
regulaies de servicio como maestros o como servidores ptiblicos,
gin sujecién a lo dispuesto por el articulo 177 del Cédigo Po-
litico.

Articulo 2 —Se convalidan por la presente los pagos efectua-
dos por el Secretario de Instruccién Publica y por la Junta de
Instruceidén Vocacional, por concepto de la compensacion extraoi-
dinaria a que se refiere el articulo precedente, siendo tal conva-
lidacion efectiva desde la fecha 15 de julio de 1931, en que se im-
planté el Programa de Instruccién Vocacional en Puerto Rico,
hasta la fecha en que comience a regit esta Ley.

Articulo 3.—Esta Ley, por ser de caricter urgente entrard
en vigor desde la fecha de su aprobacidn.

Aprobada en 19 de octubre de 1954,

(Sust. del Senado al
Sust. al P. de la C. 819)
[Nom. 6]
[Aprobaeda en 19 de octubre de 19541

LEY

Para disponer la creacidn, registro, operacién y reglamentacion
de Compaiiias de Inversiones.

EXP0osiclON DE MOTIVOS

Por cUANTO: En 1942 el Gobierno de Puerto Rico determind
que el bienestar general exigia una diversificacién mayor de la ac-
tividad econémiea v el aumento de la produceldn, y, a esos efec-
tos, inicidé un programs de fomento industrial, que vienen eje-
cutande varios organismos, ofreciendo miltiples incentivos a la
empresa y al capital privados a fin de que tomen, como estan to-
mando, participacion activa y principal en el desaivollo del re-
ferido programa;

Por cuaNTO: La Asamblea Legislativa de Puerto Rico en-
tiende que (a) Para desarrollar plenamente el programa indus-
trial se requiere, no sélo el establecimiento de los medios de pro-
duccién que son las fabricas, sino, ademds, y conjuntamente con
éstas, las facilidades y formas de hacerlas producir con eficacia
y de transportar y vender los productos. (b) Es necesario al
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par que se logra aumentar la produccién en Puerto Rico proveer
las més efectivas aportaciones de eapital y de crédito para ace-
lerar el ritmo del programa, lo que requiere mayores facilida-
des y formas maés variadas de servicios bancarios y mas am-
plias y efectivas fuentes de capital de inversidn;

PoR CUANTO: Las compaiiias de inversiones han demostrado
ser un medic efectivo de canalizar la inversién de capital en
forma ordenada y fructifera, y su utilidad seria mayor en paises
que, como Puerto Rico, necesitan desarrollar més variados me-
dios de produccién y donde el capital disponible carece de los
medios, conocimientos y habitos de inversién en valores comer-
ciales e industriales;

. PoR CUANTO: La Asamblea Legislativa de Puerto Rico en-
tiende que la organizacién y funcionamiento de las compafiias de
inversioneg en nuestro pals traerd eomo consecuencia:

(a) La creacién de un medio efectivo en virtud del cual el
capital nativo pueda participar més activa y sustancialmente,
con la diversificacién que considere conveniente para aminorar
los riesgos, en el programa de desarrollo y ampliacién de la pro-
duceién en Puerto Rico;

() La afluencia de capital del exterior para invertirse en
Puerto Rico;

{¢c) El establemmlento de organizaciones con peritos de am-
plios conocimientos en inversiones, familiarizados con los méto-
dos mas efectivos para evaluar toda clase de valores en cireula-
cién, y capacitados para supervisar adecuadamente las distintas
inversiones que se realicen y para manejar lag carteras de valores
comprando v vendiendo éstos en los momentos oportunos.

PorR CUANTO; La Asamblea Legislativa de Puerto Rico deter-
mina que para lograr los fines indicados en el parrafo anterior es
necesario promulgar leyes que:

(a) Autoricen la creacién de Compaifiias de Inversiones;

(b) Dispongan la fiscalizacién para proteger a los que in-
vierten fondos en valores emitidos por tales empresas y, asi-
mismo, los medios efectivos de dar conocimiento al piblico in-
versionista de la naturaleza, organizacién y normas de inversion
de las referidas empresas;

(¢) Coloque al tenedor de valores emitides potr compafiias de
ifiversiones en idéntica situacién contributiva a la que gozaria
51 hubiera invertido sus fondos directamente en los mismos va-
lores gue manejan dichas compafiias;
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(d) Exima a las compafilas de inversiones de la contribu-
ci6n sobre las ganancias derivadas de la compra-venta de valores
y de otros bienes en que trafican, brindandoles asi proteccion adi-
cional contra las pérdidas que pudieran sufrir en otras opera-
ciones de la misma indole y fomentando asi su desarrollo y por
o tanto a aumentar la cuantia de sus operaciones de inversion;
ontendiéndose, por supuesto, que cuando tales ganancias se re-
flejen en aumentos en el precio de los valores de las compaiiias
de inversiones y sus accionistas los vendan, o cuando se les remi-
tan las referidas ganancias a éstos en forma de dividendos, tales
ganancias estardn sujetas a contribucion.

POR CUANTO: La Asamblea Legislativa de Puerto Rico en-
tiende que deben dictarse leyes especiales para atender la si-
tuacién contributiva deserita anteriormente, sin lo cual se malo-
grarian los propdsitos de esta ley;

PoOR CUANTO: el propodsito de la presente ley es disponer lo
necesario para el establecimiento, funcionamiento y fiscalizacién
de las compafiias de inversiones;

PoOR TANTO: Decrétase por lo Asamblen Legislativa de Puerto
Rico:

DEFINICION DE TERMINOS GENERALES

Articulo 1.—(a) Cuando se use en esta Ley, a menos que del
contexto se desprenda otra cosa:

(1) “Persona afiliada” de otra persona significa: (A) toda
persona que directa o indirectamente posea, controle o tenga, con
derecho & voto, cinco por ciento o mag de los valores en circula-
cién con derecho a voto, de esa otra persona; (B) toda persona
cuyos valores mobiliarios en circulacién con derecho a voto sean
directa o indirectamente poseidos, controlados, o tenidos con de-
recho a voto, en un cinco por ciento o mas, por esa otra persona;
(C) toda persona que directa o indirectamente conirole a esa
otra persona, sea controlada por ella o esté con ella bajo un co-
min control; (D) todo funcionario, director, socio, consocio o
empleado de esa oira persona.

(2) “Secretario” significa el Secretario de Hacienda del Es-
tado Libre Asociado de Puerto Rico.

(3) “Emisora” significa toda compafifa que emita o se pro-
ponga emitir algtn valor mobiliario, o que tenga en circulacién
alguno de esos valores emitidos por ella.
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(4) “Subsidiaria” de una persena “poseida en mayoria” por
ella, significa una compafiia cuyos valores en circulacién con de-
recho a voto estén poseidos en un cincuenta por ciento o mas
por tal persona o por una coropafiia que, dentro del aleance de
este inciso, sea una subsidiaiia de dicha persona, poseida en ma-
yoria por ella.

(5) “Compafifa” significa corporacién, sociedad, asociacidn,
compafiia por acciones, fideicomiso, fondo o cualquier grupo or-
ganizado de personas, incorporado o 10; 0 cualquier depositario
(rveceiver), sindico en procedimiento de quiebra o cualquier fun-
cionario similar o agente liquidador de cualquiera de los ante-
riores en su capacidad de tal,

(6) “Persona’” significa una persona natural o una compa-
fiia.

(7) “Promotor” de una compafiia o de una compaifiia pro-
yectada significa una persona que, actuando sola o de comin
acuerdo con otras personas, inicia o dirige, o a lo sumo un afio
antes haya iniciado o dirigido la organizacién de tal compafia.

(8) “Venta”, “vender”, compiende todo contrato de venta
o disposicién, por un precio determinado, de un valor mobilia-
rio o participacién en el mismo; “oferta de vender” u ‘“oferta
de venta”, incluye todo intento de ofrecer la disposicién de uno
de esos valores o solicitacién de una oferta de compra del mismo.

(9) “Valor mobiliario” significa cualquier pagaré, aceidn,
sceiones en cartera, bono, vale, comprobante de deuda, certifi-
cado de interés o participacién en algin convenio de distribucién
de beneficios o sociedad, certificado de valores fiduciarios en ga-
rantia (collateral-trust certificate), certificado de pre—organiza-
cién o subseripei6én, accién transferible, contrato de inversion,
certificado de fideicomiso con derecho a voto, certificado de de-
pésito en garantia, cuota de interés indiviso en peirdleo, gas u
otros derechos sobre minerales, o, en general, cualquier interés
o instrumento conocido comtinmente como “yalor mobiliario”,
o cualquier certificado de interés o participacién en cualquiera
de los precedentes valores, certificado temporero o provisional
o recibo por los mismosg, garantia de dichos valores o instru-
mento de autorizacién u opcién (warrant) o derecho para sus-
cribirlos.

(10) “Valor”, con referencia al activo de compafiias de in-
versiones, significa:

(I) con respecto a los valores mobiliarios cotizados corrien-
temente en el mercado, que ellas posean a la terminacién del
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fltimo trimestre fiscal precedente, su cotizacién bursatil al fi-
nal de dicho trimestre; ) .

(II) con respecto a otros valores mobiliarios y bienes que
ellas posean al final del tltimo frimestre fiseal precedente, su
valor razonable al final de dicho trimestre, segin lo determine
de buena fe la junta de directores; y

(II1} con respecto a los valores mobiliatios u otros bienes
adquiridos después de expirado el Gltimo trimestre fiseal prece-
dente, el costo de ellos; en cada caso en la fecha o fechas que
se determine de acuerdo con esta Ley, y con las reglas y regla-
mentos que dictare el Seeretario de acuerdo con la misma.

El Secretario podria permitir, mediante disposiciones, re-
glamentos u 6rdenes, la evaluacién de valores mobiliarios segin
su costo, o sobre otra base, en log casos en que sea mds conve-
niente para la compaifiia hacer sus eémputos sobre esa base por
razon de la necesidad o conveniencia de cumplir con las dispo-
siciones de cualesquiera leyes fiscales o de reglas v reglamentos
dictados en virtud de las mismas, o para cumplir con las leyes,
reglas y reglamentos pertinentes prescritos por cualquier Es-
tado donde los valores mobiliarios de la compafifa estén auto-
rizados para su venta.

(11) “Subsidiaria poseida tojalmente” por una persona, sig-
nifica una compaiiia el 90 por ciento o méas de cuyos valores mo-
biliarios en circulacién con derecho a voto sean poseidos por tal
persona o por otra compafiia que, dentro del alcance de este in-
cigo, sea una subsidiaria poseida totalmente por dicha persona.

DEFINICION DE COMPANTAS DE INVERSIONES, SUS CLASES
' Y TENEDORES DE SUS VALORES

Articulo 2.—(a) Cuando en esta ley se emplee el término
“compafiia de inversiones”, él significa cualquier entidad emi-
sora que esté o se repute estar principalmente dedicada o se
proponga dedicarse primordialmente al negocio de inversiones,
reinversiones o al comercio de valores mobiliarios y posea o se
proponga adquirir valores de inversién con un valor de mas del
noventa por ciento (90%) del valor total del balance del activo
que reste de dicha compaiiia de inversiones después de deducir
los valores mobiliarios que tenga del Gobierno de los HEstados

- Unidos, del Estado Libre Asociado de Puerto Rico v de lag sub-

divisiones politicas, organismes, agencias o autoridades de losg
mismoes, y el dinero en efectivo. Tal como se emplea en este
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articulo, el término “valores de inversién” incluye todos los va-
lores excepto los del Gobierno. de los Estados Unidos, del Es-
tado Libre Asociado de Puerto Rico y de las subdivisiones poli-
ticas, organismos o autoridades de los mismos.

(b) Las compafiias de inversiones se clasificardn como di-
versificadas y no diversificadas. Es diversificada, y debera de-
signarse como tal, aquella compafiia de inversiones que invierta
no mas del 5 por ciento del valor de su activo total en valores
mobiliatios de otra emisora y que posea no mas del 20 por ciento
de los valores mobiliatios con derecho a voto de dicha emisora
que estén en circulacién. La compafiia de inversionmes gue no
llene los requisitos se clasificard como compafiia no diversificada,
pero ella no podrd invertir mas del 25 por ciento del valor de
su activo total en valores mobiliarios de ninguna otra emisora,
ni poseer mas del 75 por ciento de los valores con derecho a
voto gue estén en circulacién de cualquiera otra emisora.

(¢) Las compaiifas de inversiones en ning@n momento po-
drén tener menos de once accionistas con derecho a voto, No
més del 50 por ciento de sus valores con derecho a voto podré
ser en cualquier cantidad controlado por menos de seis de los
tenedores de tales valotres

Por la presente se autoriza a la Compafiia de Fomento In-
dustrial de Puerto Rico a organizax compafiias de inversiones
o a participar en su organizacién y a poseer valores emitidos
por las mismas; disponiéndose que, en estos casos, el Gobet-
nador de Puerto Rico, cuando lo erea conveniente al intexés pl-
plico v de los inversionistas, podré eximir a las compafiias de
inversiones de cumplir con los requisitos del parrafo precedente
ée este ineiso (e).

Toda compafifa de inversiones deberd hacer ofertas de sus
valores al piblico en general cuando sus valores en circulacién
(que no sean obligaciones a corto plazo) sean poseidos para
beneficio de mas de 100 personas.

EXENCIONES

Axticulo 3—Fl Secretario podra, mediante regias y regla-
mentos dictados de oficio o a requerimiento de parte, eximir
condicional o incondicionalmente a cualquier persona, valor mo-
biliario o transaccién o a cualquier clase o clases de personas,
valores mobiliarios o transacciones, de cualquier disposicién o
disposiciones de esta Ley, o de cualesquiera reglas o reglamentos
dictados de acuerdo con la misma, siempre que y hasta donde
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tal exencidén sea necesaria o conveniente para el inteiés piiblico
v sea compatible con la proteccion de log inversionigtas y con log
fines que razonablemente pergiguen las normas y disposiciones
de esta Ley.

Si en relacién con cualquier regla, reglamente u orden dic-
tados de conformidad con este articulo, eximiendo a alguna com-
paiiia de inversiones de cualquier disposicién del articulo 4, el
Secretario considerase necesario o conveniente para el interéds
piblico o para la proteccidon de los inversionistas, que ciertas
disposiciones especificag de esta Ley relativas a compafiias ins-
critas de inversiones gean aplicables a dicha compafiia, las dis-
posiciones asi especificadas se aplicardn a tal compafiia y a otras
personas en sus transacciones y relaciones con ella, como si tal
compafiia fuera una compafiia inscrita de inversiones.

TRANSACCIONES POR COMPANIAS NO INSCRITAS DE INVERSIONES

Articulo 4—Ninguna compafiia de inversiones organizada
o de otro modo creada bajo las leyes del Estado Libre Asgociado
de Puerto Rico, y ningilin promotor o garantizador (under-
writer) de tal compafiia de inversiones, a menos que esté ins-
crita de conformidad con el articulo 5, podra, directa o indi-
rectamente:

(1) ofrecer en venta, vender, o entregar después de su
venta, en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, ningtn va-
lor mobiliario o inferés sobre un valor euya emisora sea dicha
compafiia de inversiones; u ofrecer en venta, vender o entre-
gar después de su venta ningtn valor o interés, cuando exista
razén para creer que tal valor o interés se ofreceri en venta,
ge venderd o se entregara en el Fstado Libre Asociado de Puerto
Rico;

(2) controlar ninguna compaififa de inversiones que ejecute
alguno de los actos enumerados en el ineciso (1);

(3) dedicarse a ningfin negocio en el Estado Libre Aso-
ciado de Puerto Rico; o

(4) controlar ninguna compafiia que se dedique a algiin
negocio en el Hstado Libre Asociado de Puerto Rico.

Las disposiciones de este articulo no se aplicarin a las fran-
sacciones de una compaiiia de inversiones que sean meramente
incidentales a su disolucion,

INSCRIPCION DE COMPANIAS DE INVERSIONES

Articulo 8 —(a) Toda compaiiia de inversiones organizada

o de otro modo creada bajo las leves del Estado Libre Asociado
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de Puerto Rico podré inscribirse para los fines de esta Ley ele-
vando al Secretario una solicitud de inscripeién en la forma
que éste prescribird. Una compafiia de inversiones se consi-
derard inscirita desde la fecha en que el Secretario le expida el
certificado de inseripeién, El Secretario expediré certificado de
ingeripeidn a la compafia peticionaria si, después de realizar
una adecuada investigacién y examen de las mejores fuentes de
informacién disponibles, comprobare que la reputacién, respon-
sabilidad e idoneidad general de las personas mencionadas en la
solicitud de inscripeién justifican el reconocimiento y garanti-
zan la probabilidad de que los negocios de la peticionaria serdn
realizados honesta y eficientemerite de acuerdo con los fines de
esta ley, v que la necesidad y conveniehcia phblicas requieren
que el certificado de inscripeidon solicitado sea emitido.

(&) Toda compafifa de inversiones radicars en la Secretaria
un original y las copias de una sclicitud de inscripcion en la
forma y agregando los documentos e informacion que el Secre-
tario prescriba, lo cual incluye:

(1) Una relacién de las normas de la solicitante con respecto
a cada uno de los siguientes tipos de actividades; debiendo con-
sistir tal relacién, en cada caso, en una declaracién con respecto
a si la solicitante se reserva libertad de accidn para dedicarse
a las actividades de tal tipo, y, si se reserva tal libertad, una
declaracién breve indicando, en lo posible, en qué medida la
golicitante se propone dedicarse a tales actividades:

a. Las clasificaciones dentro de las cuales la solicitante se
propone operar, entendiéndose por tales clasificaciones las que
se egpecifican en el Articulo 2 (b) de esta Ley.

b. Obtencién de dinero a préstamo.

¢. La emisidn de valores mobiliarios preferidos.

d. Dedicacién a negocios de garantia de valores emitidos por
olras personas.

e. Concentracién de inversiones en determinada industria o
grupo de industrias.

7. La compra y venta de bienes inmuebles y articulos de co-
mercio, o una u otra cosa.

‘g. Concesién de préstamos a otras personas.

h. Movimiento de su propuesta cartera de inversiones.
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(2) Una exposicién del plan de accién de la solicitante con
respecto a los asuntos no enumerados en el inciso 1 anterior,
que la solicitante considere fundamentales en dicho plan, ¥ que
ella decida tratar comeo tales.

(3) el nombre y direccion de cada director, funcionario y
persona afiliada de la solicitante; el nombre y direecién prinei-
pal de toda compafiia, que no sea la solicitante, de 1a cual cada
una de dichas personas sea funcionario, director o socio; uns
breve relacién de la experiencia comercial, durante los cinco
afios anteriores, de cada funcionario y director de la solicitante;

(4) la composicién del capital (capital structure) de la so-
licitante. Para cualguier emisién de valores mobiliarios pre-
feridos, la compafiia inscrita de inversiones necesitara la previa
autorizacion del Secretario de Hacienda.

{¢) Si el Secretario considerare gque una compafiia de inver-
siones ha dejado de radicar la solicitud de inscripecién reque-
rida por este articulo o ha radicado dicha solicitud de imscrip-
cion omitiendo mencionar en ella hechos substanciales que se
exige consignar, o ha radicado dicha solicitud de ‘inscripeién in-
fringiendo el articulo 13, o ha dejado de cumplir con los requi-
sitos del articulo 6, el Secretario notificara a la compafiia por
correo certificado la no radicacién de dicha solicitud de inserip-
cién, o a respecto de qué la referida solicitud de inscripeién
aparece estar substancialmente incompleta o ambigua, segiin ses
el caso, y concederd un término, que en ninguna circunstancia
podrd ser menor de diez dias, contados desde la fecha del des-
pacho por correo de dicha notificacién, dentro del enal la com-
pama deberd eorregir la solicitud de inscripcién. Si la mencio-
nada solicitud de insecripeién no se radiea, corregida, dentro del
término fijado por el Secretario o dentro de alguna prérroga
concedida, el Secretario mediante orden y previa notificacién a
la compaiiia, ddndole oportunidad de ser.oida en las condiciones
¥ con las exenciones que el Secretario considere adecuadas para
Ia proteccién de los inversionistas, podra denegar la inserip-
cién de tal compaifiia.

(d) Si el Secretario considerare que una compafiia inscrita
de inversiones ha dejado de cumplir con cualquiera de log re-
guisitos y obligaciones que le impone esta ley o los reglamen-
tos que se aprueben a tenor con sus disposiciones, podra sus-
pender o revocar la inscripeién de dicha compaififa, previa noti-
fieacién y concesién de audiencia a Ia misma, mediante resolu-
cion dictada al efecto.




LEYES DE PUERTO RICO 239

REQUISITOS PARA COMPARNIAS INSCRITAS DE INVERSIONES

Articulo 6.—Toda compafia inscrita de inversiones debera
cumplir con todos los siguientes requisitos:

(a) mantener su oficina principal en Puerto Rico;

(b) celebrar sus asambleas anuales de accionistas en Puerto
Rico;

(¢) por lo menos dos directores ser residentes en Puerto
Rico;

(d) su Presidente de la Junta, o el Presidente, o un Vice-
presidente, y el Secietario o Subsecretario de la compafiia, ser
regsidentes de Puerto Rico, y

(¢) dentre de un afio de la fecha de ingeripeién, y en tode
momento de ahi en adelante, invertir por lo menos un veinte por
ciento del valor de su active total, menos el dinero en efectivo,
en: (I) valores mobiliarios del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico, o garantizados por él o cualquiera de sus subdivisiones po-
liticas, organismos o autoridades, o (II) valores de corporaciones
o sociedades organizadas bajo las leyes de Puerto Rico que ob-
tengan méas del 70 por ciento de su ingreso de fuentes radicadas
en Puerto Rico. En caso que, debido a la comprobada escasez
de tales valores, fuere imposible a cualquier compafiia insciita
de inversiones el cumplimiento de este requisito, el Secretario de
Hacienda, a pet1c10n de parte interesada, si determinare que ello
es necesario y conveniente al interés prblico, podra autorizar,
mediante resolucién administrativa que serd efectiva al publi-
carse en un periédico diario de San Juan de Puerto Rico, a dicha
compafifa que limite su inversién en tales valores a no menos de
diez (10) por ciento del valor de su activo total, menos el dinero
en efectivo, durante el término de un afio a partir de la fecha de
aprobacién de dicha resolucién administrativa.

INELEGIBILIDAD DE CIERTAS PERSONAS AFILIADAS Y

(GARANTIZADORES
( UNDERWRITERS)

Articulo 7—(a) Seri ilegal que alguna de las siguientes
personas sirva o actie como funcmnauo 0 duector de una com-

pafiia inscrita de inversiones:
{1) una persona que en los tltimog diez afios haya sido con-

Victa de algin delito grave o menos grave ¢on respecto a la
compra o venta de algdn valor, o como resultado de la conducta
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de tal persona como garantizador (underwriter), corredor o tra-
ficante, 0 como persona afiliada, o vendedor o empleado de al-
guna compafiia de inversiones, banco o compaiiia de seguros;

(2) Una persona que por motivo de actuaciones impropias
esté por orden, sentencia o decreto de tribunal competente, per-
manente o temporalmente impedida de actuar como garantizador
(underwriter), corredor o traficante, o como persona afiliada, o
vendedor o empleado de una compafiia de inversiones, banco o
compaififa de seguros, o de dedicarse a enalquiera de dichas acti-
vidades, o continuar cualquier accién o practica en relacion con
ellas o en relacién con la compra o venta de valores.

(b) Ninguna compafiia de inversiones inscrita podra com-
prar o de otro modo adquirir valor alguno {excepto valores mo-
biliarios emitidos por ella}, emitido o poseido por una corpora-
cién o sociedad particular o que esté bajo el eontrol de la misma,
a sabiendas de que un funecionario, director, miembro de una
junta consultiva, asesor de inversiones o empleado de tal com-
paflia de inversiones controla efectivamente tal corporacién o
gociedad, bien directamente o por inteymedio de persona afiliada,
o por intermedio de personas de su parentesco inmediato o con-
juntamente con ellas, o en carécter de fiduciario o de socio gestor.
El Secretario, mediante reglas y reglamentos, podra eximir con-
dicional o incondicionalmente cvalquier transacecién o clases de
transacciones de las disposiciones de este parrafo, euando lo crea
conveniente al interés publico y siempre y cuando tal exencién
sea compatible con la proteccién de los inversionistas.

CAMBIOS EN NORMAS DE INVERSION

Articulo 8 —Ninguna compafiia inscrita de inversiones se
apartard, a menos que esté autorizada por una mayoria de sus
valores votantes en circulacién y por el Secretario, de ninguna
norma fundamental consignada en la solicitud de inseripeidén, ni
cambiara la naturaleza de su negocio para dejar de ser una com-
pafiia de inversiones.

Siempre que el Secretario, de oficio o a requerimiento de
parte, considere que una compaiifa inscrita de inversiones ha
dejado de ser una compaiiia de inversiones, asi lo declarard me-
_diante orden; y la inscripeién de dicha compafila quedard sin
efecto tan pronto como tal orden entre en vigor. El Secretario
deberd hacer publicar dicha orden en un periédico de cireulacién
general en Puerto Rico.
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TAMANO DE 1AS COMPANIAS DE INVERSIONES

Articulo 9.--Ninguna compaiiia de inversgiones se ingeribira
0, si estuviere inscrita, efectuari oferta piblica de valores de
fos cuales la mencienada compafiia sea la emisora, a menos que:

(1) tal compafiia fenga un capital neto (net worth) por lo
menos de §100,000; o

(2) se hayan tomado medidas, en relacidn con la insecrip-
cién de tal compafiia y como una condicién de la misma, las
cuales, a juicio del Secretario, adecuadamente aseguren: (A)
gue después de la fecha de vigencia del certificado de inscripeion,
dicha compafiia no emitird ningtn valor mobiliario, ni percibira
ingreso alguno de ninguna subsciipeién de ninguno de esos va-
lores hasta que se hayan ultimado convenios fiimes con la com-
pafifa por no mas de veinticinco personas responsables de com-
prarle los valores que ella emita, por una eantidad total neta que,
sumada al capital neto de la compafiia en esa fecha, si lo hubiere,
por lo menog sea igual a $100,000; (B) que la expresada can-
tidad fotal neta se pagara a la compaiiia antes de que se acepte
ninguna subscripeidén de tales valores de persona alguna en ex-
ceso de veinticineo; y (C) que se hagan arreglos mediante los
cuales, tanto los ingresos asi pagados, como cualquier comisién
sobre ventas, seran restituidos, sin deduccién alguna, a cualquier
subscriptor que lo exija, en caso de que el producto neto asi reci-
bido por la compafiia no resulte en un capital neto por lo menos
de $100,000 dentro de los noventa dias siguientes a la fecha de
expedicidon del certificado de inscripeion.

En cualquier momento después de ocurtir el hecho especifi-
cado en la elausula (C) del ineiso (2) de este articulo, el Secre-
tario podra suspender o revocar la inscripcién de la compahia
de conformidad con las disposiciones de esta Ley.

PRESTAMOS

Articulo 10.—Serd ilegal que una compaiiia inscrita de in-
versiones, excepto con la autorizacién expiesa del Secretario,
preste directa o indirectamente dinero u otros bienes a alguna
pelsona, si tal persona controla o se encuentra bajo control
cr)mun de dicha compafiia inscrita. '

INFORMES PERIODICOS ¥ OTRO8 INFORMES:
INFORMES DE PERSONAS AFILIADAS

Articulo 11.—(a) Toda compafiia inscrita de inversiones,
debera radicar en la Seeretaria:
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(1) aquella informacidén y aguellos documentos (que no sean
estados financieros) que el Secretario requiera, sobre una base
anual, semestral o trimestial, para mantener razonablemente
al dia la informacion y log documentos contenidos en la soliei-
tud de inscripeidén de dicha compafiia radicada bajo esta Ley; v

(2) copias de todo informe peridédico o provisional o comu-
nicacién similar que contenga estados financieros y que sea
enviado a cualquier clase de tenedores de valores de la com-
pafila, debiendo radicarse dichas copias a mas tardar dentro
de log diez dias posteriores a su envio.

(b) Toda compafiia inscrita de inversiones enviarid a sus
accionistag, por lo menos anualmente, informes conteniendo
cualesquiera de los siguientes estados financieros e informacién,
o sus equivalentes, a una fecha razonablemente al dia, que pres-
criba el Secretario mediante reglas y reglamentos para la pro-
teceidn de log inversionistas, no debiendo tales informes indueir
a error en mningiln agpecto substancial, a la 1z de los informes
que se exige sean radicados de conformidad con el inciso (@) :

(1) un estado de situacién acompaifiado de una declaracion
del valor total de las inversiones a la fecha de dicho estado de
gituacion;

(2) una relacidn de las cantidades y cotizaciones de los va-
lores mobiliarios que la Compafiia posea a la fecha de dicho
estado de gituacién;

{3) un estado de ingresos durante el periodo cubierto por
el informe, que deberad ser detallado por lo menos con respecto
a cada categoria de ingreso y gastos que representen mas del
cinco por ciento del total de los ingresos o gastos;

(4) un estado de superivit, que deberd detallarse por lo
menos coh respecto a cada cargoe o crédito a la cuenta de su-
peravit, que represente més del cinco por ciento del total de
los eargos o créditos durante el periodo cubierto por el informe:

~ (5) un estado de la remuneracién total pagada por la com-
pafiia durante el periodo cubietfo por el informe, (A) a fodos
los directores y a todos los miembros de cualquier junta consul-
tiva, por concepto de compensacion ordinaria; (B) a cada di-
rector ¥ a cada miembro de una junta consultiva, por concepto
de compensaciéon extraordinaria; (C) a todos los funcionarios;
v (D) a cada persona de la cual algtin funcionario o director
de Ia compafiia sea persona afiliada; y
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(6) un estado de las cantidades totales de délares por con-
cepto de compras y ventas de valores de inversién, que no sean
valores del Gobierno, efectuadas durante el perfodo cubierto
por el informe; Disponiéndose, que, si a juicio del Secretario,
algnin requisito exigido por este inciso es inaplicable o inadecuado
en relacién con algin tipo o tipos determinados de compafiias
de inversiones, el Secretario podrd mediante reglas y reglamen-
tos permitir en su lugar la inclusién de otro requisito similay
que considere aplicable o adecuado a tal tipo o tipos de com-
pafilas de inversiones.

(¢) Los estados financieros contenidos en los informes
anuales exigidos por el inciso (b) se acompailaran con certifi-.
cados de contadores piblicos autorizados independientes, si las
reglas y reglamentos del Seeretario asf lo exigieren,

CUENTAS, LIBROS Y REGISTROS

Articulo 12— (a) Toda compafiia inscrita de inversiones y
todo garantizador, corredor, traficante o asesor de inversiones
que sea subsidiario de dicha compafiia por poseer la mayoria de
sus acciones, deberd mantener v conservar en Puerto Rico las
cuentas, libros y otiros documentos que constituyan el registro
para servir de base a los estados financieros que deben radicarse
de conformidad con esta Ley, y las certificaciones del interventor
(auditor) relacionadas con ellos, segiin el Secretario preseriba
mediante reglag y reglamentos.

(b) Las cuentas, libros y demds registros dque foda persona
debe mantener y conservar segtin el inciso (@), estardn sujetos
en cualquier momento y de tiempo en tiempo a inspecciones ra-
zonables regulares, especiales o de otra clase por el Secretario,
algin representante del mismo, segin aquél lo disponga.
Cualquiera de dichas personas debersd suministrar al Secretario,
dentro del plazo razonable que éste fijare, copias o extractos
de dichos registros que puedan ser preparados sin mayor es-
fuerzo, gasto o demora, segtin el Secretario lo requiera mediante
orden.

DESTRUCCION Y FALSIFICACION DE INFORMES Y REGISTROS

Articulo 13 —(a) Sera ilegal que una persona, con excep-
cién de lo que permita el Secretaric mediante reglas, reglamen-
tos u 6rdenes, voluntariamente destruya, mutile o altere cuales-
guiera cuentas, libros u otros documentos cuya conservacion se
requiera de conformidad con el articule 12 {a).
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(b) Sera ilegal que una persona haga alguna declaraeién
falsa sobre un hecho substancial en cualquier sclicitud de ins-
cripei6én, peticion, informe, cuenta, registro u otro documento
que se radique o envie de conformidad con esta Ley o que re-
quiera ser conservado de acuerdo con el articulo 12(a). Serd
ilegal que una persona que asi radigue, envie o conserve alguno
de esos documentos omita consignar en él algiin hecho necesario
a fin de evitar que las declaraciones en él formuladas, a la luz
de las circunstancias bajo las cuales se hicieron, conduzcan subs-
tancialmente a error. Para los fines de este inciso, cualguier
parte de alguno de esos documentos que esté firmada o certifi-
cada por un contador o interventor en su caracter de tal, se con-
siderard que ha sido hecha, radicada, enviada o congeivada
tanto por dicho contador o interventor como por 1a persona que
radique, envie o conserve el documento completo.

REPRESENTACION ¥ NOMBRES ILEGALES

Articulo 14-—(a) Serd ilegal dque una persona, al lanzar
al mercado o vender algiin valor emitido por una compafiia de
inversiones inscrita, manifieste o sugiera en forma alguna que
dicho valor o dicha compafiia han sido garantizados, auspiciados,
recomendados o aprobados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico o cualquier organizmo o funcionario del mismo.

(b) Seré ilegal que una persona inscrita bajo cualquier ar-
ticulo de esta Ley, manifieste o sugiera en forma alguna que ha
sido aunspiciada, recomendada o aprobada, o que sus capacidades
o idoneidad han sido aprobadas en algin sentido por el Hstado
Libre Asociado de Puerto Rico o cualquier organismo o fun-
cionario del mismo.

(¢) Ninguna disposicién del inciso (@) o (b} se interpre-
tard en el sentido de prohihir la declaraeién de que una persona
o valor mobiliario se encuentra inscrito bajo esta Ley, o de que
ha sido gaiantizado, auspiciado, recomendado o aprobado por la
Compafiia de Fomento Industrial de Puerto Rico, si tal declara-
cién es de hecho cierta y si el efecto de dicha inscripeién no es

tergiversado.
ACCIONES LEGALES CONTRA EXTRALIMITACIONES GRAVES
Articulo 15—El Secretario queda per la presente auntorizado
para entablar accién ante el Tribunal Superior de Puerto Rico,

alegando que una persona ha incurrido en conducta ilicita crasa o
extralimitacién grave en el desempefic de sus atribuciones como
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funcionario o director de alguna compafiia de inversiones ins-
crita. Dicha aceién debera incoarse dentro de los cinco afios si-
guientes a la fecha de la comisién de cualesquiera actog im-
putados.

Si tales imputaciones de conducta ilicita crasa o extralimita-
cién grave formuladas por el Secretario se comprobaren, el tri-
bunal prohibird a dicha persona actuar en tal caracter, ya sea
permanentemente o por el periodo de tiempo que en su discie-
cién el tribunal considere adecuado.

REGLAS, REGLAMENTOS Y ORDENES
FACULTADES GENERALES DEL SECRETARIO

Articulo 16.—E1 Secretario tendrd autoridad para dictar,
emitir, enmendar y revocar de tiempo en tiempo las reglas, re-
glamentos y Orcenes que sean necesarios o adecuados para el
ejercicio de las facultades que se le confieren por esta T.ey, Tales
reglas y reglamentos tendrén fuerza de ley al ser aprobados por
el Gobernador de Puerto Rico y desde la fecha de su publicacién
en uno o més periédicos de circulacién general en Puerto Rico,
¥ en ningltn momento tendrin efecto retroactivo.

ORDENES: PROCEDIMIENTO PARA SU EXPEDICION

Artieulo 17.—Las érdenes del Secretario segiin esta Ley se
expedirdn sélo después de la debida notificacién y oportunidad
de audiencia a las partes. La notificacién a las partes de cual-
quier procedimiento ante el Secretario, se efectuarid mediante
- notificacion personal a cada una, o por correo certificado o tele-
grama confirmado dirigido a su dltimo domicilio comercial co-
nocido. La notificacién a otras personas interesadas distintas
de las partes, si las hubiere, podr4 hacerse en igual forma, o me-
diante su publicacién en un periédico de circulacién general en
Puerto Rieo.

REVISION JUDICIAL DE ORDENES

Articulo 18-—(a) Cualquier persona o parte perjudicada por
una orden del Seeretario segin esta Ley, podri obtener su revi-
sién por el Tribunal Superior de Puerto Rico, radicando ante el
mismo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la notificacién
de tal orden, una peticién escrita solicitando que la referida or-
den del Secretario sea modificada o revoeada, en todo o en parte.
El Secretario, al ser notificado con copia de dicha peticién, certi-



LEYES DE PUERTO RICO 253

ficard y elevard al Tribunal una transcripeidén del expediente a
bhase del cual se dicté la orden impugnada. Las conclusiones del
Secretario sobre cuestiones de hecho serdn terminantes, siempre
que estén sostenidas por la prueba. La sentencia del Tribunal
confirmando, modificando o revocando, en todo o en parte, cual-
quier orden del Secretario, serd final, sujefa a revisién por e!
Tribunal Supremo de Puerto Rico mediante Certiorari.

(b) La radicacién del recurso provisto en el inciso (a) que
precede no suspenderd la efectividad y vigencia de la orden im-
pugnada a menos que el Tribunal especificamente asi lo ordene.

INFORMACION RADICADA EN LA SECRETARFA

Articulo 19— (a) La informacién contenida en eualquier
golicitud de inscripeion, peticion, informe u otro documento que
se radique en la Secrefaria de conformidad con lag disposiciones
de eata Ley o de alguna regla o reglamento dictados de acuerdo
con Iz misma (a diferencia de cualquier otra informacitén o do-
cumento transmitidos al Secretario) se pondré a disposicién del
publico, a menos que y hasta donde el Secretario, mediante re-
glas ¥ reglamentos dictados de oficio 0 a requerimiento de paite,
determinare que su revelacion al piblico no es ni necesaria ni
conveniente para el interés piblico o para la proteccién de log
inversionistas. Sera ilegal que cualquier miembro, funcionario
o empleado de la oficina del Secretario use en beneficio personal
o revele a alguna otra persona que no sea un funcionario o em-
pleado de los Estados Unidos o del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, para uso oficial, o que alguno de dichos funcionariog
o empleados use para beneficio personal cualquier informacién
contenida en algtin documento asi radicado o enviado, si dicha
informacién no se encuentra a disposicién del ptiblico

{b) Copias fotostaticas u otras copias de la informacién con-
tenida en documentos radicados en la Secretaria de acuerdo con
esta Ley y puestas a disposicién del piiblico, se suministraran
a cualquier persona al precio razonable v con las razenables limi-
taciones que el Secretario prescribira.

RESPONSABILIDAD DE 1LAS PERSONAS EN CONTROL QUE IMPIDAN
EL CUMPLIMIENTO DE ESTA LEY

Articulo 20.— () Serd ilegal que alguna persona, directa o
indirectamente, haga que por medio o por conducto de cuales-
quiera otras personas se realice algin acto o cosa que segtin las
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disposiciones de esta ley, o de cualquier regla, reglamento u
orden dictados de acuerde con la misma, seria ilegal gue tal
persona realizara.

(b) Sera ilepal que alguna persona obstaculice, demore u
ohstruya, sin justa causa, la preparacién, radicacién o conser-
vaciéon de cualquier informacién, documento, informe, registro
o cuenta que, bajo las disposiciones de esta Ley o de cualguier
regla, reglamento u orden dictados de acuerdo con la misma,
requiera ser preparada, radicada o conservada

SANCIONES

Articulo 21 -—Toda persona que voluntariamente viole cual-
quiera disposicién de esta Ley o de alpuna regla, reglamento u
orden dictados bajo la misma, ¥ toda persona que veluntaria-
mente haga en alguna solicitud de inscripeidn, peticion, informe,
cuenta, registro u otro documento que se radique o transmita
de conformidad con esta Ley, o la conservacion de los cuales se
requiera de acuerdo con el articulo 12 (a), alguna declaracion
falsa acerca de un hecho substancial, u omita consignar algtin
hecho substancial necesario para evitar que las declaraciones
hechas en los mismos conduzean substancialmente a error, a la
luz de las circunstancias bajo las cuales se hicieron, serd cul-
pable de delito menos grave y, convicta gue fuere, seri conde-
nada al pago de una multa no menor de $1,000 ni mayor de
$10,000 o 2 reclusién por un término no mayor de dos afios, o
ambag penas, a discrecién del Tribunal, Tendrid jurisdiceién
original para entender en estos casos el Tribunal Superior de
Puerto Rico.

ErFEcTO0 SOBRE LEYES VIGENTES

Articulo 22.-—Cualesquiera disposiciones de la Ley de Cor-
poraciones Privadas que impidan a una corporacién organizarse
con el proposito de dedicarse al negocio de compafifa de inver-
siones o emitir instrumentos de autorizacioén u opcidén (warrants)
u otros derechos para suscribir sus valores, se declaran por la
presente inaplicables a las compaifiias de inversiones, segiin se
definen en esta ley.

DERECHOS DE INSCRIPCION

Articulo 23 —Toda compaiifa de inversiones inscrita de con-
formidad con esta Ley, pagari al Secretario un devecho de ins-
cripeién a razdn de 1/10 del 1 por ciento del valor total en
ddlares del capital social que la compaifiia de inversiones haya
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emitido o se proponga emitir. Dicho valor en ddlares serd el
valor a la par o el precio de subscripeidn de las acciones de dicho
capital social, de los dos el que resulte mayor. En caso de emi-
siones adicionales de acciones, se pagard por adelantado un dere-
cho de inscripeitn adicional computado a base del referido tipo

TiTULC BREVE

Articulo 24 —Esta Ley podra citarse como la “Ley de Com-
pafilas de Inversiones de Puerte Rico”.

FECHA DE VIGENCIA

Articulo 25—KEsta Ley comenzari a regir el 1 de enero
de 1955,

Aprobada en 19 de octubre de 1954.

(P.dela C 1178)
_ [Nom. 7]
TAprobada en 28 de octubre de 1954]

- LEY

Para disponer lo relacionado con la obtencién 4 préstamo de di-
nero por los municipios de Puerto Rico, incluyendo la Capital
de Puerto Rico; autorizando la emisién y venta de bonos y
pagarés de tales municipios y proveyendo para su pago.

Decrétase por lo Asamblea Legislativa de Puerto Rico:

Articule 1.—-Titulo Abreviado—Esta Ley se conocera como
“Ley Municipal de Préstamos”.

Articuloe 2 —Definiciones.—Los siguientes términos y pala-
bras, segiin se usan en esta Ley, tendran los significados gue
a continuacién se explican.

(¢) La palabra “municipio” significard cualquier municipio
ahora existente o que se creare en lo sucesivo en Puerto Rico,
e incluird a la Capital de Puerto Rico.

(DY El término “junta de gobierno” significara la asam-
blea municipal de un municipio y, en el caso de la Capital de
Puerto Rico, la Junta de Comisionados de la Capital de Puerto
Rico. -

(¢) El término ‘“‘primer oficial ejecutivo” significars el al-
calde de cualquiery municipio y, en el caso de la Capital de Puerto
Rico, el Administrador de la Capital de Paerto Rico.



