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COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
ESTADO LIBRE ASQOCIADO DE PUERTO RICO

REGLAMENTO NOMERO

PARA REGLAMENTAR LA ADMINISTRACION
¥ OTROS ASPECTOS DE LOS FIDEICOMISOS
DE CUENTAS DE APGRTACI&N EDUCATIVA

ARTICULO 1. TITULO.
Este Reglamento se ccnocerd como el "Reglamento de los Fiduciarios

de Cuentas de Aportacidn Educatiwva”.

ARTICULO 2. BASE LEGAL.

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida bajo
las Secciones 1169 y 1172 de la Ley Nim. 120 de 31 de octubre de 1994,
seglin enmendada, conocida como el “Cddigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 1959547, por la Ley Nim. 4 del 11 de octubre de 1985, segin
enmendada, gue crea la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras y de conformidad con la Ley Nim. 170 de 12 de agosto de 1988,
segin enmendada, titulada "“Ley de Procedimiento Administrativo Uniforme

del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE.

Este Reglamento tiene el propdsito de establecer las normas y los
procedimientos aplicables a las instituciones que podran administrar los
fondos de Cuentas de Aportacién Educativa. El Reglamente suple las
disposiciones requeridas por ley en cuanto al procesoc de ctorgamiento de

Licencias por el Comisionado de Instituciones Financieras para la
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creacidn y administracién de los fideicomisos de Cuentas de Aportacidn
Educativa.

Variog articulos del Reglamento disponen las normas relativas a los
deberes fiduciarios de las instituciones gue administran y actfian como
fiduciarios de Cuentas de Aportacién Educativa y los aspectos de
inversién de dichos fondos. Por dltimo, el Reglamento contiene varias
disposiciones sobre asuntos administrativos y de fiscalizacidn,
correspondientes a los procedimientos para solicitar autorizaciones y
permisos al Comisionado, a la facultad de é&ste para imponer multas

administrativas y sanciones, todo ello de conformidad con el Codigo.

ARTICULO 4. DEFINICIONES.

Para propdsitos de este Reglamento, los siguientes términos tienen
el significado que a continuacién se indica. Excepto en aquellos casos
en que se especifica lo contrario, las definiciones aqui enumeradas
incluyen el plural y singular de estos términos.

(1) "aAotivos del Fideicomise” - el wvalor total en el mercado de la
cartera de inversién del Fideicomiso més todos los activos
restantes pertenecientes al Fideicomiso.

{2} “Activos Totales del Fideicomiso” - el wvalor total en el
mercado de la cartera de inversién del Fideicomizso. De mediar la
reinversidén de los fondos del Fideicomiso en una entidad de las
enumeradas en la Seccidn 1169(a) (2) o una Compafiia de Inversidn,
segin enumerada en la Seccidn 1169{a) (3) del C&digo, el término
Activos Totales del Fideicomiso se extenderd a los activos
adguiridos por la entidad receptora en cumplimiento con los
incisos (a)(3)(A), (B) v (C) de la Seccién 1169 del C&digo.

{3) sapfiliada” - «cualquier Persona gque controle, sea controlada
por, o esté sujeta a un control comiin con, otra Persona mediante
una de las siguientes alternativas: {1} titulo, posesidmn o
control del ginco por ciento (5%) o més de los wvalores en

circulacién con derecho a voto de otra Perscona; (2) toda Persona



(4)

(5)

(6)

(7)

(8)
(9}

(10)
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gque directa o indirectamente controle a otra Persona, sea
controlada por ella o esté con ella bajo un control comin;
{(3) todo funcionaric, director, socio, co-socio o empleado de esa
otra Persona.

"Anualidad de Aportacidén Educativa® - lo definido en la Seccifn
1172 (b) del cCé&digo. Es decir, una Anualidad de BAportacién
Educativa significa un contrato de anualidad o un contrato dotal
seglin sea descrito por reglamento promulgado por el Secretario del
Departamentoc de Hacienda, emitido por una compafiia de seguros de
vida o cooperativa de seguros de vida debidamente autorizada por
el Comisionado de Seguros del Estado Libre Ascciade de Puerto Rico
para hacer negocios en Puerto Rico, ¥ gque refina los requisitos
establecidos en la Seccidn 1172 (b) del Codigo.

"Aportacién” - cantidad aportada por un Patrocinador a una
Cuenta de Aportacidén Educativa, para beneficioc del Beneficiario.
*Beneficiaric(s)” - Hijo o Pariente a favor de quienes se
establece una Cuenta de Aportacidon Educativa, a tenor con lo
dispuesto por la Seccidn 1172 del Cédigo.

“C&édigo® - la Ley Nim. 120 de 31 de octubre de 1954, segiin
enmendada, conocida como el "Cédigo de Rentas Internas de Puerto
Rico de 1994",

“"Comisionado” - el Comisionado de Instituciones Financieras.

"Contabilidad Separada® - requisito que exige mantener récords
separados con respecto al balance de cada Beneficiarioc. También
significara que deben mantenerse récords y cuentas contables para
los activos y pasivos del Fideicomiso de Cuentas de Aportacidn
Educativa separados del resto de los activos de la Institucidn y
de otros fideicomisos.

*Contratos Futuros" = contratos mediante los cuales el
comprador acuerda recibir, o el vendedor acuerda entregar, una
cantidad especifica de un bien (“commodity”) o de un instrumento
financiero especifico, a un precio especifico, en una fecha

futura especificada.



(11)

{12)

(13)

(14)

(15)

{16}

“Contrato de Participacidn®” o "“Contratoc de Adopcién” - el
contrato entre el Fiduciario y el Padre o Custodio que fija los
términos de la Cuenta de Aportacién Educativa.

“Control* - la facultad para, directa o indirectamente, dirigir
o influir decisivamente en la administracidn o las normas de una
Persona. Se presumird gue existe Control cuando una Persona
tenga posesidén, de manera directa o indirecta de mds del cinco
por ciento (5%)de las acciones en circulacidn con derecho al voto
de otra Persona.

“Cuenta de Aportacién Educativa® - un Fideicomiso que, ademas
de cumplir con los reguisitos establecidos en la definicién
provista en la Seccidn 1172(a) del Cbédigo, satisface los
regquisitos de este Reglamento y del reglamento o reglamentos
aprobados por el Secretaric de Hacienda para pautar dichos
requisitos. Puede ser establecida por un Padre o Custodio y
mantenido por &ste para beneficic exclusive de su(s) Hijo(s) o
Pariente(s) o por un patronoc para beneficioc exclusive de los
Hijo(s) o Pariente(s) de sus empleados.

"Dep&sitos” - todo tipo de depdsito bancario, de cocperativa o
de cualgquier otra entidad debidamente autorizada a recibir
depésitos, en Puerto Rico, gue genere intereses.

"Divulgacién® - el documento que se regquiere al Fiduciarioc que
entregue al Patreocinador y gue es parte del Contrato de
Participacién o de »2adopcidn. Este documento contiene la
informacidn requerida por el Cé&dige respecto a la Cuenta de
Aportacidn EBducativa, riesgos de inversidén, asi como aguella
informacidén relaciocnada a los cargos y cualquier otra informacién
pertinente segiin se establece en el Articuleo 20 de este
Reglamento.

“Emisor” - agquella compafiia, sociedad o entidad que emita o se
proponga emitir un Valor Mobiliario, o que tenga en circulacién

alguno de esos valores emitidos por ésta.



(17)

(18)

{18)

(20)

(21)

(22)

(23)

(24)
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“fideicomiso” - En su acepcidén juridica general, un fideicomiso
es un mandato irrevocable en wvirtud del cual se transmiten
determinados bienes a un fiduciario, para gque disponga de ellos
conforme lo ordene el que los trasmite, llamado participante.
“Fideicomiso” - un fideicomiso seglin este té&rmino estd definido
en este Reglamento, mediante el cual se establece una Cuenta de
Aportacién Educatiwva.

“Fideicomiso Comin o Fondo de Inversiones ComGn” - un
Fideicomiso constituido por una institucidn autorizada para elleo
por el Comisionado, para el beneficio de los Beneficiarios de
todos aquellos Padres o Custodios que mediante contrato o
solicitud se acojan a las disposiciones de la escritura
constitutiva del Fideicomiso.

“Fideicomisc Particular” - un Fideicomisc creado para el
beneficio exclusivo de un individuo. Este Reglamento no autoriza
la creacidén de Fideicomisos Farticulares.

*Fiduciario” - la persona a la gue se le haya expedido una
Licencia para actuar, o© que de otroc modo actie, como
administrador de Cuentas de Aportacién Educativa.

“*Fondo Consclidade” - un fondo en el cual las Aportacicones de
un Fideicomiso Comiin se mantienen e invierten por el Fiduciario
en forma consoclidada. El interés de cada Beneficiario en los
activos del Fonde Consclidade serd en proporcién igual a las
Aportaciones al mismo para su beneficio, de lo cual llevara
Contabilidad Separada el Fiduciario.

"Fondo Individual®” - un fondo en el cual las Aportaciones al
Fideicomisco Comin o Fideicomiso Particular para beneficio de todo
Beneficiario se mantienen separadas de las Aportacicnes para
beneficico de otros EBeneficiarios y son invertidas por el
Fiduciario en forma individual.

"Hijo o Pariente” - individuo menor de treinta (30) afios de
edad gue es hijo o pariente del Patrocinador, hasta el tercer

grado de consanguinidad o segundo de afinidad.



(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

&

*Institucién” - todo banco, asociacién de ahorro y préstamos,
banco de ahorro, casas de corretaje de valores, compafiias de
fideicomiso, compafiilas de segurocs, Asociacién Empleados del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico (“AEELA"), federacidn de
cooperativas de ahorro y crédito, cooperativas de ahorro vy
cré&dito y cooperativas de seguros de vida gue estén debidamente
autorizadas y haciendeo negocios en Puerto Rico, autorizadas a
administrar fondos de Cuentas de Apcortacién Educativa; las
federaciones de cooperativas de ahorro y crédito, vy las
cooperativas de ahorro y crédito, incluye tanto a las federales
como a las estatales, que tengan las cuentas de sus depositantes
garantizadas por la Corporacién de Seguroc de Depdsitos de
Acciones y Depfsitos de las Cooperativas de Ahorro y Crédito o
por el seguro de la "National Credit Union Administration” del
Gobierno Federal, seglin sea el caso.

“Junta de Directores” - sge refiere al cuerpo rector conocido
como la Junta de Directores de una corporacidn y, en el caso de
entidades gque no estan incorporadas, significa agquel oficial o
persona en Puerto Rico debidamente autorizado a llevar a cabo la
gestidén indicada en este Reglamento.

“Ley Nim. 170" - Ley Nim. 170 de 12 de agosto de 1588, segin
enmendada, conocida como la "Ley de Procedimiento Administrativo
Uniforme del Estado Libre Ascciado de Puerto Rico”.

*Licencia” - la autorizacidn, evidenciada mediante un
certificadc escrito expedido por el Comisionado o su
representante, mediante el cual se autoriza a una Institucidén a
dedicarse a administrar Cuentas de Aportacidn Educativa y actuar
como Fiduciario de un Fideicomiso.

"Obligaciones del Estado Libre Ascociado de Puerto Rico* S
Préstamos a, © inversiones en obligaciones del, Estado Libre
Asociado de Puerto Rico o de cualesguiera de sus
instrumentalidades o subdivisiones politicas, originados o

pagaderos por cualesgquiera de las i1nstrumentalidades o



(30)

(31)

(32)

(33)

(34)
(35)

(38)
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subdivisiones politicas del Estado Libre Asociado de Puerto Rico;
Depbsitos u otros pasivos del Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico o participaciones en préstamos de, u originados por,
el Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico.

“"Oficial Fiduciario” - la persona designada por el Fiduciario
para administrar y operar el Fideicomiso.

"Oficina del Comisicnado” - la Oficina del Comisicnado de
Instituciones Financieras.

"Padre o Custodio” - individuc gque establece una o© mas
Cuenta(s) de Aportacién Educativa a beneficio exclusivo de sus
Hijos o Parientes, scbre los cuales ostenta la custodia.
“Patrocinador” - la Persona gque hace Aportaciones a una Cuenta
de Aportacién Educativa para beneficioc exclusivo de su Hijo o
Pariente. En el caso de las Aportaciones de patronos para
beneficio de los Beneficiarics de sus empleados, se entenderd que
el Patrocinador es el empleado para cuyo(s) Beneficiario(s) se
hace la aportacidén patronal.

“Persona” - cualquier persona natural o juridica.

"Préstamos a, © Inversiones en, Empresas Privadas” - préstamos
a, © inversiones de capital en, sociedades o© corporacicnes
domésticas o extranjeras dedicadas al comercio, manufactura,
agricultura, construccidén o la prestacién de servicios en Puerto
Rico y que durante los tres (3) afios anteriores (o al periodo en
cque hayan existido, lo gque sea menor} al afio contributive en que
se haga el préstamo o inversién, hayan devengadc al menos ochenta
por ciento (B80%) de su ingresc brutoc de fuentes en Puerto Rico y
al menocs cincuenta (50%) por ciento de su ingreso bruto, haya
provenido de la operacifn activa de su industria o negocio en
Puerto Rico. También se permite la inversidn en participacicnes
en los préstamos e inversiones descritas en la oracidén anterior.
"Préstamos y Obligaciones Hipotecarias” - cualquier préstamo
garantizado por una hipoteca scbre un bien inmueble localizado en

Puerto Rico o participaciones en éstos.
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{(37) "Reglamento de Cuentas IRA* - Reglamento Nimero 5766, aprobado
por la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras el 11
de marzo de 1998, titulado "“Para Reglamentar la Administracién y
Otros Aspectos de Cuentas de Retiro Individual”.

(3B) ™Requisitos de Inversidn” - requisitos de inversién dispuestos
en el Articulo 21 de este Reglamento.

{32) "Solicitud de Licencia” - el formulario que suministre la Oficina
del Comisionado a todo solicitante de wuna Licencia para
administrar Cuentas de Aportacién Educativa, asi como cualgquier
otro documento que a juicio del Comisionado sea necesario incluir
para completar la Solicitud de Licencia.

(40) "Valores Mobiliarios" - aquellas inversiones en acciones,
pagarés, participaciones en sociedades, bonos, comprobantes de
deuda o cualquier certificado de interés o participacién de los
autorizados por el Cédigo o este Reglamento come inversién
elegible por un Fideicomiso o entidad receptora de los fondos en
reinversién de las cualificadas bajo la Seccifén 118% (a) (2) o una
Compafiia de Inversifn, segiin enumerada en la Seccidn 1169 (a) (3)
del Cédigo.

ArRTICULO 5. ESTABLECIMIENTO DE UNA CUENTA DE APORTACION EDUCATIVA.

Para el establecimiento de una Cuenta de Aportacidon Educativa, se
constituird un fideicomisco bajec las leyes de Puerto Rice, mediante
escritura piliblica, en la cual se establecen las disposiciones gque regiran
el Fideicomiso v la Cuenta de Aportacién Educativa, las cuales deberén
ajustarse a lo dispuesto en el Cédigo y este Reglamento. Los
Patrocinadores de una Cuenta de Aportacién Educativa seran aguél o
aquellos individuos, gque mediante contratacidn, incluyendo el Contrato de
Adopeidn, o solicitud al efecto, se acojan a las disposiciones del Cédigo
v de la escritura de Fideicomiso para beneficio de uno ¢ mas de sus

Beneficiarios.
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Este Reglamento no autoriza la creacién de Cuentas de Aportacidn
Educativa gque provean para la seleccidn individualizada de los Activos
del Fideicomisc por el Patrocinador o Beneficiario. ( Ejemplo: seleccidn
de inversiones especificas en acciones, bonos, GNMAs, etc).

No se requerird una escritura de fideicomiso individual para cada
individuo para cuyc beneficic se establezca una Cuenta de Aportacidn
Educativa. La compra, participacién o adgquisicidn de un interés en los
activos del Fideicomiso por cada individuo, podré realizarse mediante
contrato entre el Fiduciario y el Patrocinador, o el patronc de éste en
los casos de Aportaciones de patronos para beneficio de los Beneficiarios
de sus empleados.

A tenor con la Seccién 1169%(a) (2} y (b) del Cé&digo, se autorizari a
una compafiia de seguros de wvida o cooperativa de seguros de wvida,
debidamente autorizadas por el Comisionado de Seguros para hacer negocios
en Puerto Rico, a constituir una Cuenta de Aportacidn Educativa mediante
la utilizacién de Anualidades de Aportacidén Educativa sujeto a lo
dispuesto en un reglamento aprobado por el Secretario de Hacienda
estableciende los regquisitos de inversion aplicables a tenor con lo

dispuesto en la Seccién 1169 (a) (3) del Cédigo.

ARTICULO 6. SOLICITUD DE LICENCIA PARA ADMINISTRAR CUENTAS DE
APORTACION EDUCATIVA.

Cualquier Institucidén de las enumeradas en la Seccién 1172(b) del
Co6digo podri solicitar al Comisionado una Licencia para administrar una
Cuenta de Aportacidm Educativa. La solicitud se hard por escrito y se
firmard bajo juramento, en la manera indicada por el Comisionado e ira
acompafiada por un cargo no reembolsable de 52,000 por concepto de gastos
de investigacién mediante chegque certificadeo o giro postal pagaderc al
Secretario de Hacienda. Disponiéndose, que dichos cargos no podrén
imponerse a los bancos y compafiias de fideicomisos gue operan en Puerto
Rico s2i los mismos resultan duplicatives de los cargos pagaderos por
dicha institucién financiera bajo la ley que le faculta a hacer negeocios
u operar en Puerto Rico.
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Junto con su seolicitud el solicitante proporcicnari la siguiente

informacién:

1.
2.

10.

Identidad e historial comercial del solicitante.

Identidad de cualquier accionista que, directa o]
indirectamente, posea, tenga intenciones o expectativas de
poseer cinco por clento (5%) o md8s del capital del
sclicitante. Esta informacidén deberd actualizarse vy
notificarse a la Oficina del Comisionado dentro de los treinta
{30) dias de ocurrir un cambio en la misma.

Identidad ¥ experiencia comercial, incluyendo las
cualificaciones, y reputacién del Oficial Fiduciario del
solicitante. Esta informacién deberid actualizarse vy
notificarse a la Oficina del Comisionado dentro de los treinta
(30) dias de ocurrir un cambio en la misma.

Una descripcién de la estructura administrativa, el personal y
las instalaciones fisicas propuestas por el solicitante para
llevar a cabo sus cperacicones de administracién de Cuentas de
Aportacidén Educativa.

Capital y reserva del sclicitante para dedicarse a actividades
fiduciarias.

Una certificacién a los efectos de que ha adoptado, y tiene
disponible para la revisién del Comisicnado, el Manual de
Supervisidn y de Procedimiento, referido en el Articulo 15(J)
de este Reglamento.

Copia de la escritura constitutiva del Fideicomiso.

Copia del Contrato de Participacién o ARdopcién.

Copia de la Resolucién debidamente aprobada por la
Institucién, designando al 0Oficial Fiduciario, 1la cual
incluird una descripcién y definicidén de é&ste Oficial y sus
deberes.

Copia de los estados financieros certificadeos del sclicitante

por los dltimos tres (2) afios.
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11. Copia del contratc mediante el cual se deposita la fianza
requerida por el Articulo B de este Reglamento.

12. Cualgquier otro hecho y circunstancia gque el Comisionado
considere conveniente o cualquier otra informacidn

especificada por éste.

ArRTICULO 7. OTORGAMIENTO DE LICENCIA.

(A)

(B)

81 la solicitud fuere aprobada, el Comisionado o su representante
autorizado le expedird al solicitante una Licencia en la cual
indicara la direccidén exacta de la oficina principal desde donde
éste dirigirid el negocio v la fecha de su expedicién.

Antes de que se expida la Licencia original, cada Fiduciario debera
pagar al Comisionado un cargo no reembolsable de guinientos ddlares
{$500) por concepto de la Licencia mediante chegque certificado o

giroc postal pagaderc al Secretaric de Hacienda.

ArRTICULO 8. FIANZA.

(&)

(B)

El Fiduciario consignard con un custodio, aceptable al Comisionado,
una fianza de cien mil d&lares (5100,000) en valores, para resarcir
a la Oficina del Comisionado de cualguier gasto incurrido en casos
de incumplimiento por el Fiduciaric de sus funciones fiduciarias.
Disponiéndose, gque el Comisionado tendra la facultad de aumentar
dicha fianza en los casos que lc estime necesario. En la
alternativa, el Fiduciario obtendrda un Seguro de Fianza, por la
cantidad de cien mil d&lares (5100,000), a nombre del Comisionado,
el cual mantendra vigente en todo momento. Para propdsitos de este
Articulo la frase "“Seguro de Fianza®” significa un contrato de seguro
que provee indemnizaciém ante la eventualidad de gue la persona
cuyos actos se aseguran incurra en fraude, deshonestidad o
incumplimiento del deber fiduciario.

La fianza a ser depeositada por el Fiduciario consistira de bonos o

certificadeos de deuda del Estado Libre Asociado de Pusrto Rico, de
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los municipios, de las corporaciones piblicas, de las
instrumentalidades del Estadeo Libre Asociado de Puerto Rico y bonos
del Gobierno Federal, acreditindose su wvalor en el mercadeo o su
valor par, el gque fuere mis bajo. Los referidos wvalores podrén
constar en forma fisica o en forma de entrada en los libreos ("bhock
entry”) siempre que en este filtimo caso se identifique claramente
gque &stos estan consignados en todo momento a favor del Comisionado
en calidad de fianza conforme a este Reglamento. Agquellos
Fiduciariocs cue cpten por el Seguro de Fianza, a tenocr con el inciso
(A) de este Articulo, acreditaran este hecho presentande al
Comisicnado evidencia de la expediciémn y vigencia de diche seguro.
Sera responsabilidad del Fiduciario mantener vigente el Segurc de
Fianza en todo momento.

El custeodio de la fianza mantendra, a nombre y para beneficio del
Comisionado, los valores consignados en calidad de fianza para
garantizar el fiel cumplimiento de las actividades fiduciarias del
Fideicomiso de Cuentas de Aportacitn Educativa.

Serd responsabilidad del depcsitante de tales valores obtener del
custodio y someter al Comisionado una certificacidén a los efectos de
gque dicha Fianza ha sido cconsignada vy que la misma cumple con los
requisitos establecidos en este Reglamento.

Sera responsabilidad del depositante de tales wvalores pagar al
custodic por los servicios de custodiar la fianza consignada a
nombre del Comisionado.

Dichos wvalores podran ser sustituidos de tiempo en tiempo por otros
valores de igual categoria, mediante solicitud escrita dirigida al
Comisionado. Cualguier Fiduciario podrd retirar cualgquier cantidad
de sus valores consignados en calidad de fianza en excesoc de la
cantidad requerida. Al recibir la solicitud por escrito sobre el
retirco o sustitucidén de wvalores y la evidencia satisfactoria en la
cual se fundamenta la solicitud, el Comisicnado podrd autorizar el

retiro o sustitucidn solicitada.
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El depositante de tales valores recibiri el interés y los dividendos
devengados por los valores asi consignados.

Serd responsabilidad del Fiduciario mantener depositados en todo
momento valores cuyo valor par o valor en el mercado nunca sea mMenor
que la cuantia de la fianza requerida por este Reglamento. En caso
de gue en algin momentoc los valores depositados fueren mencr que la
fianza reguerida o cuando hubieren sufrido menoscabo de tal modo que
no se cumpla con el requisito de fianza, el Fiduciario de inmediato
depositard valores adicionales que satisfagan la cuantia de fianza

requerida por este Reglamento.

ARTICULO 9. RENOVACION DE LICENCIA, CARCC POR EXAMEN E INSPECCION

(A)

(B)

(c)

ANUAL.

Dentro de los primeros diez (10) dias del mes de enero de cada aflo,
tode Fiduciarioc debidamente autorizade para administrar Cuentas de
Aportacidn Educativa a tenor con lo dispuesto en este Reglamento
pagard un cargo anual de quinientos délares (5500) por concepto de
rencvacidn de Licencia.

Todo Fiduciario estarfi sujete a la inspeccién y supervisidén del
Comisionado gquien examinara sus operaciones, ya sea mediante el
personal de su Oficina o mediante un representante debidamente
autorizado. A cada Fiduciario le sera cobrado, como derecho de
examen la suma de trescientos d&lares ($300) por cada dia o fraccién
del mismo, por cada examinador que intervenga en cada examen o©
aguella suma que los representantes facturen al Comisicnado como
honorarios para llevar a cabo dicho examen. Dicho pago se hara
mediante chegque expedide a favor del Secretario de Hacienda, no més
tarde de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de facturacién.
Disponiéndose, gue en ningfin caso dichos cargos podran imponerse si
éstos yva han sido impuestos y ccbrados por el Comisionado bajo otra
ley o reglamento aplicable.

Tode Fideicomisc estaria sujetc a una inspeccidn periddica, a

discrecién del Comisiconado, de sus libros, registros, entradas
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contables y cualquier documentacién sclicitada por los examinadores

de la Oficina del Comisicnado ¢ su representante autorizado.

ARTICULO 10. FIDUCIARTOS AUTORIZADOS BAJO OTRAS LEYES.

Los Fiduciarios que estén autorizados a administrar fideicomisos
bajo otras leyes de Puerte Rico, incluyendo los autorizados para actuar
como Fiduciarios de Cuentas de Retiro Individual, estarin relevados de
cumplir con los requisitos de los Articuleos 6, 7, B8 y 8(A) de este
Reglamento, siempre y cuando el Comisionado tenga dicha informacién en
sus archivos y dichos requisitos se cumplan bajo otras leyes o
reglamentos aplicables. ©No obstante, éstos deberan someter la copia de
la escritura constitutiva del Fideicomiso y copia del Contrato de

Participacién o Adopcidn.

ARTICULO 11. REGISTROS.

(A) Todo Fiduciario mantendrd un expediente individual de cada
Beneficiario desde la fecha de apertura de la Cuenta de Aportacidn
Educativa, hasta cinco (5) afios luego del cierre o liquidacién de la
misma. Dicho expediente individual contendra el Contratc de
Adopcién, la Divulgacién y agquellos documentos gue regquiera el
Secretario de Hacienda en los casos contemplados en la Seccidn
1172 (a) (7) del Cédigo para la devolucidén o transferencia de fondos
por las causas alli enumeradas. En el caso de log demis documentos
relativos a una Cuenta de Aportacidn Educativa, los mismos deberan
retenerse por un periodo no menor de cinco (5) afios a partir de la
fecha de la transaccidn gue se documenta.

{(B) El Fiduciario serid responsable ante la Oficina del Comisionado
cuando contrate a un terceroc para realizar funciones del
Fideicomisc. Seri responsabilidad del Fiduciario, salvo mediar
causa justificada, mantener disponibles para examen de la Oficina
del Comisionado todos los libros, registros, entradas contables,
documenteos y todo lo relacicnado con la labor realizada por el
tercero de manera tal gue se demuestre a satisfaccién del
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Comisionado gue se ha cumplido con los reguisitos de inversién y
otros aspectos del Fideicomiso establecidos a tenor con lo dispuesto
por el Codigeo y este Reglamento.

Ademis, el Fiduciario mantendra, salvo mediar causa justificada,
informacion demostrativa de la prudencia de su juicio en 1la
seleccitn de la inversién de los fondos del Fideicomiso o, en los
casos aplicables, de la seleccién vy seguimiento del asesor de
inversiones (“investment advisor”) y/o administrador de inversiones
("money manager”). Mantendra, ademis, un analisis de la forma en
que se determind el interés propietario de cada Beneficiario en los
activos del Fidelcomiso.

El Fiduciario mantendrd para inspeccién y examen de la QOficina del
Comisionado un duplicado, el cual podrd ser en cinta magnética u
otro medio similar, de las declaracicnes informativas requeridas por
el Departamento de Hacienda a los Fideicomisos de Cuentas de
Aportacién Educativa.

El Fiduciario mantendrd para inspeccién y examen de la Oficina del
Comisionado toda informacidn relacionada con los costos y gastos del

Fideicomiso.

ARTICULO 12. CONTABILIDAD.

(A)

(B)

Todo Fiduciario y/o Institucién mantendrd un sistema de contabilidad
gue permita a los examinadores de la COficina del Comisionado
determinar =i todos los fondos recibidos han sido invertidos segin
lags disposiciones de este Reglamente y del Cddigo. Ademas,
mantendri todo documento relacionadeo gque sustente los costos y
gastos administrativos de la Institucién, gque le hayan sido
atribuidos o asignados al Fideicomiso.

Todo Fiduciario deberd mantener una Contabilidad Separada para los
activos y pasivos del Fideicomiso, gue demuestre claramente las
transacciones que lleva a cabo el mismo. El Fiduciario llevari

registros y cuentas separadas en un mayor general y en subsidiarios
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de los activos y pasivos del Fideicomiso. Ademas, deberi mantener
una Contabilidad Separada para cada Participante, gque refleje
claramente su participacién en el Fideicomiso.

Todo Fiduciarie conservarid sus registros de contabilidad con un
cierre mensual durante cinco (5) afios a partir del cierre del afio
natural (enero a diciembre) en c¢ue se hicieron dichos asientos
contables.

En casc de la transferencia (“rollover”) de una Cuenta de Aportacidn
Educativa, el Fiduciaric enviard al prdximo Fiduciario un resumen de
la cuenta del Beneficiario que se transfiere, incluyendo un detalle
de las Aportaciones efectuadas por los Patrocinadores. Dicho
resumen contendrd las  Aportaciones {identificando a los
Patrocinadores y las cantidades aportadas por cada uno), intereses
exentos e intereses tributables, a la fecha de la transferencia.
La contabilidad de la Cuenta de Aportacidén Educativa podra
mantenerse en el departamento de Depdsitos de individuos de la
Institucidén, dnicamente en el caso de inversiones gque estén
estrictamente limitadas a Depdsitos en la propia Institucidn del
Fiduciario, siempre y cuandoc se preserve la identidad separada del
Fideicomiso, la contabilidad, y se dé fiel cumplimiento a los
deberes fiduciarics, el C&dige y este Reglamento. Cualguier otro
arregleo o transaccidn (tales como Depdsitos u otros fondos en otras
Instituciones, o© wuna inversién para ejercitar una opcién
discrecional o no discrecicnal) deberi manejarse y contabilizarse en

el Departamento de Fideicomiso.

ArTicuLo 13. DEPARTAMENTO DE FIDEICOMISO.

(A)

Con el propdsito de segregar el desempefio de los deberes fiduciarios
de otras actividades comerciales de la Institucién, en agquellos
casocs en gue el Fiduciaric constituye una Institucién con un
Departamento de Fideicomisoc en donde =se administran otros

fideicomisos, el Fiduciario mantendri separada la contabilidad, los



(B)

(C)

(D)

1=

activos y pasivos del Fideicomiso o los Fideicomisos para Cuentas de
Aportacién Educativa en dicho Departamento de Fideicomiso bajo la
supervisién directa del Oficial Fiduciarioc. Este Departamento podra
utilizar el personal, departamentos y sucursales de la Instituecién,
siempre v cuando se preserve la identidad separada del Departamento
de Fideicomiszo.

Los activos correspondientes a diferentes fideicomisos dentro de un
Departamentc de Fideicomiso, se mantendran separados entre si para
efectos de contabilidad. Los Activos del Fideicomiso no podrén ser
utilizados en las operaciones de la Institucién.

El Departamento de Fideicomiso deberd mantener para inspeccidn de la
Oficina del Comisionado, los libros, registros y transaccicones que
demuestren claramente las cuentas que pertenecen al Fideicomiso de
Cuentas de Aportacidn Educativa. Los balances de dichas Cuentas
deberin estar conciliados. Mantendria, ademfs, una Contabilidad
Separada para cada Beneficiario. Los Fiduciarios podran invertir
los fondos recibidos en Fideicomisc en forma colectiva o individual
mediante el uso del Fondo Consolidado o 2]l Fondo Individual, segin
gea el caso, VY seguiran las normas que de tiempo en tiempo
egstablezeca el Comisionado.

El Departamento de Fideicomisco podri mantener en microfichas,
fotografias, imAgenes electrénicas u otros métodos alternos de
almacenaje, los registros, la contabilidad, e informes, siempre ¥y
cuando &stos estén disponibles para ser impresos a solicitud de los
examinadores de la Oficina del Comisionado o su representante
autorizado, excepto todo aguelloc que se requiera se mantenga en

original, seglin se dispone en el Articulo 11(A) de este Reglamento.

arRTIicULO 14. INFORMES.

(&)

ademas de los informes regueridos por el Secretario de Hacienda bajo

la Seccitn 1172(f) del Cédigo, el Fiduciaric someterid informes
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trimestrales a la Oficina del Comisionado, a base del afic natural,
en la forma y manera gue se determine por ésta.

El informe trimestral mencicnado en el inciso anterior sera radicado
no mas tarde del trigésimo (30) dia del mes siguiente, luego de
terminado el trimestre.

Cuando se radique un informe trimestral de manera incompleta, se
entenderi que é&ste no ha sido radicado.

Debera someter cualgquier otra informacién gque reguiera el

Comisicnado.

ARTICULO 15. ADMINISTRACION DEL FIDEICOMISO.

(A)

(B)

(C)

(D}

El Fiduciarioc y los directores de la Institucidn, seran respcnsables
de cumplir con sus obligaciones fiduciarias, el Cbédigo, este
Reglamento y cualguier reglamento aprobadc por el Secretario de
Hacienda referente a las Cuentas de Aportacidn Educativa y velaran
para gue las funciones fiduciarias se ejerzan de forma apropiada.
Todos los asuntos pertinentes al ejercicio de sus deberes
fiduciarios, asi como la direccidn y supervisién de los empleados a
guienes se les delegue el ejercicio de tales deberes, seran
responsabilidad del Fiduciario.

El Fiduciario podra delegar la ejecucidn de tareas administrativas
del Fideicomiso en oficiales y empleados debidamente designados para
ello, El Fiduciario nombrard a un Oficial Fiduciario para
administrar y operar el Fideicomiso.

El Fiduciario serd el responsable directo de velar gque los oficiales
y empleados a los cuales se les haya delegado funciones
administrativas, asi como el Oficial Fiduciario nombrado, cumplan
con los criterios mas estrictos sobre obligaciones fiduciarias, el
Cédigo y el Reglamento, ya gque la responsabilidad fiduciaria del
Fiduciario seré indelegable.

El Oficial Fiduciario sera responsable de orientar adecuadamente, de

forma wverbal y escrita, a los oficiales y empleados a los que
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expresamente se les delegue tareas del Fideicomiso vy a todos los
oficiales y empleados que realicen tareas para el Departamento de
Fideicomiso, scbre las medidas gue deben tomar para cumplir con el
fiel desempefic de los deberes fiduciarios, el Cbédigo, este
Reglamento y cualquier otro reglamento aprobado por el Secretario de
Hacienda referente a las Cuentas de Aportacidn Educativa, para
evitar la violacidn de éstos y las medidas correctivas que deben
tomarse cuando ocurra una vieclacidn.

2i el Fiduciario provees asesoria de inversiones deberé estar
debidamente autorizado para ello por la Oficina del Comisionado a
tenor con las leyes aplicables. El Fiduciario deberd determinar, al
menos una vez durante un periodo de doce (12) meses, la deseabilidad
de retener o disponer de los activos del Fideicomiso, cuya gestidn
deberi constar por escrito. Nada de lo agui dispuesto, afectars la
responsabilidad del Fiduciario bajo el Cddigo y este Reglamento.
Se prohibe cualquier declaracién en el Contrato de Participacién o
adopcién, en la Divulgacién, en el instrumento de inversidm o la
escritura, cuyo propdsitoc sea relevar al Fiduciario de su
responsabilidad fiduciaria, o de sus obligaciones y deberes bajo el
Cédigo y este Reglamento. De incluirse una declaracién a tales
efectos la misma se tendrd por no-puesta y sera nula. El
Comizionado, a su discrecién, podra determinar gue la nulidad de tal
disposicién no afectara la wvalidez de las demads disposiciones de
dicho Contrato de Participacién o Adopcién, o de la Divulgacidn,
instrumento de inversién o escritura.

Ninguna Institucién designard un sucesor del Fiduciario hasta tanto
éste sea aprobado por el Comisionado.

El Fiduciario deberd notificar a la Oficina del Comisionado y
cbtener su aprobacién para cualquier enmienda de una norma
fundamental del Fideicomiso. De ser éste el caso debera cbtener el
voto afirmative de los Patrocinadores cuyos Beneficlarios
representen la mayoria de los intereses de Participacidén en el

Fideicomiso. Para propdsitos de este inciso, la frase “norma
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fundamental® significar&, entre otras cocsas, los cobjetivos ¥
politica de inversidn del Fideicomiso y el modo para cbtener la
aprobacién o autorizacidn de sus Participantes.
Loz Fiduciarios invertirdn las cantidades recibidas como fondos del
Fideicomiso dentro de loz veinte (20) dias del mes siguiente al mes
en cue se recibieron los fondos del Patrocinador y en todo momento,
a partir de esa fecha. Curante dicheo periodo desde gque 3¢
recibieron los fondos y hasta la fecha de su inversidén los fondos
recibidos deberfn generar intereses desde el dia en que se reciben.
Los intereses generados desde que se recibieron los fondos y hasta
la fecha de su inversidn serén en beneficio de los Beneficiarios del
Fideicomiso. Ademids de cualquier otro remedioc o penalidad provista
por el Cé6digo, este Reglamento o cualquier otra ley aplicable, la
viclacién de este inciso conllevarid la cbligacidn, por parte del
Fiduciario, de pagar al Patrocinador o su Beneficiario el interés
gue dichas cantidades dejadas de invertir pudieron haber devengado
de haber sido invertidas seglin aqui dispuesto.
El Fiduciario preparari v mantendra un Manual de Supervisién y de
Procedimiento que contenga las guias que deberd observar el Oficial
Fiduciario en relacién con el cumplimienteo con las disposiciones del
C5digo y este Reglamento, asi como las guias de supervisidn de los
empleados y oficiales gque desempefien tareas del Fideicomiso. En los
casos de Instituciones gue posean Departamentos de Fideicomiso, el
Fiduciario podrid regirse por el Manual de Supervisién vy
Procedimiento de dicho departamento, siempre y cuando dicho Manual
cumpla con el C&digo y este Reglamento. Dicho Manual debera incluir
procedimientos de inversiones para asegurar el cumplimiento con los
deberes fiduciarics por parte del Fiduciario. La Junta de
Directores del Fiduciario aprobari dicho Manual de Supervisidn y de

Frocedimiento.
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ARTICULD 1s. REGISTRO DE VALORES.

(A}

(B}

(C}

El Fiduciario registrarid a su nombre o a nombre de su nominatario
(“nominee”)}, cualguier accidn u otros valores poseidos por éste en
capacidad fiduciaria.

El Fiduciario gerd responsable por la pérdida de tales acciocnes u
otros valores asi registrados. BSe mantendri en los archivos del
Fideicomiso evidencia que demuestre claramente a quien pertenece el
interés beneficiarioc de tales acciones o valores.

Las accicnes o valcores del Fideicomizo se mantendrén separados del

resto de los activos de la Institucidn y otros fideicomisos.

ARTICULO 17. SEGUROS DE FIDELIDAD ¥ OTROS RIESGOS.

(A)

(B)

El Fiduciarioc de todo Fideicomiso de Cuentas de Aportacién Educativa
tendrid =1 deber de asegqurar que el Oficial Fiduciario, todos los
funcionarios del Departamento de Fideicomiso, los oficiales del
Fideicomiso, los empleados y toda perscna que maneje activos vy
desempefle tareas para el Fideicomisc de Cuentas de Aportacién
Educativa, estén cubiertos por un seguro de una compafiia autorizada
a emitir dicha péliza por el Comisionado de Seguros de Puerto Rico,
gque cubra los riesgos dispuestos en este Articulo.

Las cuantfias minimas de la cubierta para el segurc requerido en este
Articulo deberin ser suficientes, de acuerdo al juicic prudente de
los miembros de la Junta de Directores del Fiduciario y atendiendo
las circunstancias particulares de cada cuenta fiduciaria de Cuentas
de Aportacién Educativa, para proveer indemmizacién adecuada ante la
eventualidad de gue la persona cuyos actos se aseguran incurra en
fraude, deshonestidad, errores u omisicnes o sean contrarios a los
deberes fiduciarios. Los limites de cubiertas establecidos por la
junta deberin ser revisados por lo menos una vez al afic para

determinar si son adecuados.
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El Comisgionado podri requerir que se aumente la cubierta del seguro
requerido por este Articulec cuando, a su julcio, considere que la
cuantia en wvigor es insuficiente para proveer una proteccién
adecuada.

Aquella Institucién gue tenga vigente una cubierta de segurc que
cubra los riesgos especificados en el inciso B de este Articulo en
las operaciones del Departamento de Fideicomiso, no tendra que

obtener un seguro adicional.

arRTICULO 18. DEBERES DEL FIDUCIARIO.

(A)

(B)

{c)

Todo Fiduciario deberi descargar sug funciones exclusivamente para
la consecucitn de los mejores intereses de los Beneficiarios de
Cuentas de Aportacidn Educativa y, en los casos apropiados, de los
mejores intereses de los Patrocinadores de dichas cuentas, con el
objetivo de proveer beneficios para dichos Beneficiariocs y sufragar
los gastos razonables de la administracidn de dichas cuentas.

En el ejercicioc de sus deberes fiduciarios, el Fiduciario actuara

con el mismo cuidado, destreza, prudencia y diligencia que emplearia

un hombre prudente en una capacidad similar al conducir una empresa
de caricter y objetivos similares y siempre actuara en pro de los
mejores intereses de los Beneficiarios.

Seri deber del Fiduciario buscar el mejor negocio posible para el

Beneficiario, lo gue incluye, entre otros:

(1) Buscar el mejor precio obtenible en el mercado para la compra,
venta y ejecucidén de transacciones de inversidn para el
Beneficiario. Las transacciones de inversién entre el
Fiduciario y sus Afiliadas o inversiones provenientes de la
cartera del Fiduciarioc o sus Afiliadas, se llevaran a cabo de
acuerdo con aguellos términos y condiciones comparables con
transacciones ejecutadas con terceras personas no-relacionadas
en el cursgo ordinaric de lez negocics o© transacciones de

inversién. El Fiduciario acreditarid gue toda transaccidén de
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inversidén se llevd a cabo de acuerdo a los mejores intereses
de 1los Beneficiarios. Para ello, el Fiduciarioco debera
demostrar y documentar lo siguiente:
(a). Que el precio cbtenidoe fue al mencs igualmente
favorable gue el mejor precio disponible en
transacciones con terceras personas no relacionadas; y
(b). Que las comisiones cobradas fueron razonables y
justas comparables a las comisiones mis econdmicas dque
cobraria una tercera persona no relacicnada en
transaccicnes similares.
Divulgar al Patrocinador aguella informacidén requerida por el
Articule 20 de este Reglamento. Ademis, cuando el
Patrocinador asi se lo instruya, deberi divulgar dicha
informacidén al Beneficiario, o en el caso de un Beneficiario
gue sea menor de edad no emancipadeo, al Padre o Custodioc que
ostente la custodia legal de dicho menor.
Informar al Patrocinador cualquier incidente o evento que a
juicio del Fiduciario perjudique de forma sustancial los
derechos del Patrocinador o del Beneficiario. Ademi3s, cuando
el Patrocinader asi se leo instruya, deberé divulgar dicha
informacién al Beneficiario, o &en el caso de un Beneficiario
que sea menor de edad no emancipado, al Padre o Custodio gque
ostente la custodia legal de dicho menor.
Regirse por los documentos otorgados y las instrucciones
brindadas por el Patrocinador. Ademfs, cuando el Patrocinador
asi se lo instruya, deberid seguir las instrucciones impartidas
por el Beneficiario, o en el caso de un Beneficiario que sea
menor de edad no emancipado, por las instrucciones impartidas
por el Padre o Custodio que ostente la custodia legal de dicho
MEeNoT .
Hacer constar por escrito y reguerir del Patrocinador su firma

y recibo del Contrato de Participacién o Adopcidn y/o la
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Divulgacidén o cualgquier documento mediante el cual se
constituya la Cuenta de Aportacién Educatiwva;

i8] Divulgar al Patrocinador, mediante informes trimestrales, el
valor estimado en el mercado de las inversiones al cierre del
trimestre, atribuible al Beneficiario. Adem&s, cuando el
Patrocinador asi se lo instruya, debera divulgar dicha
informacidn al Beneficiario, o en el casoc de un Beneficiario
gque sea menor de edad no emancipado, al Padre o Custocdic que
pstente la custodia legal de dicho menor.

{7) Divulgar al Patrocinador, mediante informes anuales, 1los
ingresos vy los gastos incurridos en la administracidn, venta vy
mercadeo del Fideicomiso. Ademfs, cuando el Patrocinador asi
gse lo instruya, deberid divulgar dicha informacidén al
Beneficiario, o en el casc de un Beneficiarioc gue sea menor de
edad no emancipado, al Padre o Custodic gue ostente 1la
custodia legal de dicho menor. Se prohibe ccbrarle al
Patrocinador o al Beneficiario los gastos relacionadeos con la
venta, mercadeo vy publicidad del Fideicomiso. Dicha
informacidn se brindard en forma global y especificarid 1la
proporcidén de la misma atribuible al Beneficiario.

El Fiduciario tendri la cbligacién de efectuar las transferencias

{"rollovers”) que le fueran requeridas de manera diligente. Como

minimo, en casos de solicitudes de transferencias de Cuentas de

Aportacién Educativa el Fiduciario cumplira con los regquisitos

aplicables a los Fiduciarios de Cuentas IRA, contenidos en la Carta

Circular niimerc CIF-CC-001-04 de 7 de septiembre de 2001, titulada

*Promocidn y Transferencias ("Rollovers®) De Cuentas IRA" © en

cualguier reglamento, carta circular o determinacién posterior del

Comisicnado adoptada para gobernar dichas transferencias.
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ArTicuLO 19. PROMOCION, PUBLICIDAD Y MERCADEO.

(A} Toda promocién, publicidad o mercadec, realizada por el Fiduciarie o
la Institucidén por medico de materiales impresos, documentos ¥y
anuncios en revistas y periddiceosg, incluird y divulgarid de forma
prominente vy clara los costos de apertura, costo de cierre, todo
tipc de penalidades, teode tipo de coste de administracién vy
comigiones, asi como cualquier otro costo o gasto gue sea cargado a
la Cuenta de Aportacién Educativa del Beneficiario. Se exceptian de
ezta regla los imprescos en "cruza-calles",

(B) En el caso de la promocidén, publicidad o mercadeo a través de medios
audio-visuales o por la radio, serd suficiente el incluir al final
de los mismos un breve mensaje advirtiendo al publico gue deben
gsolicitar gue la Institucidén le brinde informacién detallada scbre
las Cuentas de Aportacidén Educativa antes de tomar una decisidn
final en torno a éstas.

(C) En los casos donde el Fiduciario ofrezca diversas Cuentas de
Aportacién Educativa y/o alternativas de inversién en dichas
Cuentas, la promocién, publicidad o mercadec deberd mencionar la
existencia de dichas alternativas y alertar al piablico sobre su
derecho a obtener informacién detallada para determinar cuil es la
mas conveniente en su caso.

(D) La letra utilizada en toda promocidn, publicidad o mercadec para
divulgar la informacidén requerida por este Articulo no podrd ser de
un tamafio menor gque el gquince por ciento (15%) de la letra mas
grande utilizada en el anuncio, disponiéndose sin embargo, gue nunca
su tamafic podrd ser menor de nueve puntes (2 pt). Ejemplo:

"Pideicomiso" .

ArTicuLo 20. DIVULGACION.
Todo Fiduciario deberd, en o antes del momento en que se abra la
Cuenta de Aportacién Educativa, tener disponible dondequiera gque se

ofrezcan Cuentas de Aportacidn Educativa una copia de la escritura
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congtitutiva del Fideicomisc para su revisién. En caso de gue un
Patrocinador, Beneficlario o un Padre o Custedio requiera copia de la
misma, ésta deberi ofrecerse a un costo que no exceders de diez centavos
($0.10) por pagina.

Ademias, el Fiduciario le suministrari al Patrocinador, y obtendrid de
gste un acuse de recibo, una Divulgacién en espaficl o inglés, segin lo
prefiera el Patrocimador, gue en forma clara ¥y sencilla, contenga la
siguiente informacidn:

1. Un detalle de 1los cargeos de apertura de 1la cuenta por
Aportaciones directas o por transferencias (“rollover”), costo
por cerrar la cuenta, cargos de cancelacién y tiempo de espera
para devolver el dinerc en caso de cancelacién y transferencia.

2. Una explicacién concisa y clara de los requisitos estatutarios y
de las consecuencias contributivas de una Cuenta de Aportacién
Educativa, explicando las limitaciones y las restricciones sobre
retiros de Aportaciones, las deducciones permitidas bajo las
secciones pertinentes del Cédigeo y las circunstancias gque
provocarian una revocacidn de la cualificacién de la cuenta como
una Cuenta de Aportacién Educativa por las actuacionesz de los
Patrocinadores o Beneficiaries.

3. Una declaracién relacionada con las prohibiciones estatutarias en
cuanto a transacciones prohibidas; las restricciones respecto a
seguroz de vida; las restricciones en cuanto al uso de la cuenta
como colateral para cbtener préstamos y el obtener préstamos
directamente de la cuenta; la contribucién o penalidad por retiro
prematuro; las exenciones, si alguna, de las contribuciones scbre
herencia; los requisitos aplicables para poder recibir las
distribuciones: la 2dad mixima para poder comenzar a recibir
digtribuciones; la posibilidad de poder hacer Aportaciones por
transferencias (“rollover”), asi como sus limitacicnes; v
cualguier otro asunte pertinente.

4. Los informes cque el Secretario de Hacienda requiere se sometan al

Patrocinador, Beneficiario, Padre o Custodic, segin dispone la
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Seccidn 1172(e) del Cédigo, y la fecha en que dichos informes se
someteran a dichas persoconas.

5. Una declaracién relacicnada con las inversicnes disponibles v la
seleccidn de é&stas, asi como los demds aspectos administratives
de la cuenta, incluyendo las comisiones y demds cargos, =i
alguno, gue habran de imponerse.

6. Cualquier otra informacidn pertinente y necesaria en cuanto al
funcionamiento v administracién de la Cuenta de Aportacién

Educativa.

ARTICULO 21. INVERSIONES.

(A)

Los Fiduciarios de los fondos generados por Cuentas de Aportacién
Educativa deberin asegurarse del cumplimiento de los siguientes
Requisitos de Inversidn:

(1) El treinta y cuatro por ciento (34%) o mas de las Aportacicnes
recibidas por el Fiduciario, se invertirén en:

{a). Obligaciones del Estado Libre Asociado de Puerto Rico o
de cualesquiera de sus instrumentalidades 0
subdivisiones politicas;

{(b) . Préstamos hipotecarios constituidos para el
financiamiento de la construccidén o adguisicién de
propiedades residenciales en Puerto Rico;

{c). Préstamos facilitados a Corporaciones Especiales
Propiedad de Trabajadores, sus miembros o accicnistas,
de conformidad con los propéSsitos establecidos en la
Seccidén 1022(b) (4} (M), (N) vy (0O} del Cédigo.

{2) No mas del sesenta y seis por ciento (66%) de las Aportaciones
recibidas por el Fiduciaric podrd ser invertido en activos generales
en Puerto Rico. Para propdsitos de este inciso, se considerara que
los siguientes son activos generales en Puerto Rico:

(a) . Acciones de corporaciones domésticas registradas en el

Indice de Accicnes de Capital de Puerto Rico segiin
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recopilado por el Banco Gubernamental de Fomento para
Puerto Rico;

(b) . Depdsitos bancarios y Depdsitos de cooperativas;

{c). Préstamos a, o Inversiones en, Empresas Privadas;

{d) . Cualguier otro activo aprobado por el Comisgionadc que no
hava sido previamente designado para cumplir con los
requisitos del 34% egpecificado del apartado (1) de este
articulo.

(3] Hasta &l treinta v tres por cientc (33%) de las Aportaciones
recibidas por el Fiduciario podrd ser invertido en activos en los
Estados Unidos. Se considerard gue los siguientes valores son
activos en los Estados Unidos:

{a) . Obligaciones emitidas o garantizadas por el gobierno de
los Estados Unidos de América o© cualguiera de sus
instrumentalidades o participaciones de ésta;

{b). Bonos, acciones comunes y preferidas, y participaciones
en corporaciones y sociedades organizadas bajo las leyes
de log Estados Unidos de Am&rica a de sus Estados;

(c). Papel comercial, emitido por corporaciones y sociedades
en los Estados Unidos;

(d). Acuerdos de recompra (“repurchase agreements”) con
corporaciones o sociedades en los Estados Unidos;

(e). Valores de una Compafifa de Inversidn organizada vy
autorizada a operar como tal bajo la Ley de Compafiias de
Inversiones de 1940, (*Investment Company Act of 1540%)
de los Estados Unidos;

(). Cualguier otro activo aprobade por el Comisicnado
mediante Carta Circular.

{4) Los Fiduciarios cumplirin con los Requisitos de Inversidn
establecidos por el Cédigoc y este Reglamento, si depositan los
fondos generados por las Cuentas de Aportacién Educativa en una

Institucién autorizadas por ley a recibir depdsitos y que a su vez
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dichas Instituciones inviertan dichos fondos segiin lo requiere este
Reglamento.
{5} Loz Fiduciariocs cumplirdn con los Requisitos de Inversidn
establecidos por el Cédigo ¥y este Reglamento, si invierten en
acciones de una Compafiia de Inversidn organizada y autorizada a
operar como tal bajo la Ley de Compafiias de Inversiones de Puerto
Rico, cuyo producto neto se dezigne por dicha compafiia para 1la
adgquisicidén de activeos gue cumplan con los Regquisitos de Inversidn
establecidos por este Reglamento.
(&) En el caso de los inciscs (4) y (5) anteriores, la Institucién
o la Compafiia de Inversidn, seglin sea el casco, certificarid al
Fiduciaric gque invertird los fondos recibideos seglin  las
disposiciones del Cddigo v este Reglamento. Los Fiduciarios seran
responsables y velaran por el fiel cumplimiento de los Requisitos de
Inversién del Cédigo y este Reglamentoc ¥y regueriran de las
Institucicnes una certificaciém a esos efectos. Dicha certificacidn
gse requerird cada tres (3) meses e incluiri un detalle de las
inversiones realizadas vy deberid ser enviada al Fiduciario no mis
tarde del decimoguinto (15) dia del mes siguiente, Iluegec de
terminado el trimestre. Ademis, mantendrd una contabilidad que le
permita a los examinadores de la Oficina del Comisionado o su
representante autorizado wverificar que se ha cumplide con los
Requisitos de Inversion.
{(7) A partir del primer trimestre de la fecha de la Licencia, el
Fiduciario deberi cumplir con los Requisitos de Inversién de este
Reglamento.
{8} Se prchibe invertir los fondos recibides por el Fiduciario
como Aportacicnes a Cuentas de Aportacidén Educativa en accicnes
comunes o preferidas del propio Fiduciario o de sus Afiliadas.

(B} Las inversiones en activos en los Estados Unidos, ademis de lo

dispuesto en el Articulo 21(A) (3) de este Reglamento, gquedaran sujetas a

las siguientes condiciones vy limitaciones:



(1)

(2)

(3)

(4)
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Todo valor tiene que ser negociadeo pliblicamente y tiene gue
existir un mercado reconocido para el mismo en los Estados
Unido=s. Se presumird la existencia de un mercado reconccido
para el wvalor, =i el mismo se trafica en cualquiera de las
organizacicnes enumeradas en el Articulc 402(a) (8) de la Ley
Uniforme de Valores de Puerto Rico, segin enmendada u otra
entidad aprobada por =1 Comisiconado.

Los activos del Fideicomiso atribuibles a inversiones en
activos en los Estados Unides, gque sean susceptibles de
clagificacién crediticia, deberdn ser invertidos en
cbligaciones, gque al momento de su adguisicién, sean
clagificadas dentro de las cuatro (4) categoriasz més altas de
Standard & Poor's (BBE o mis alta), Moody's (Baa o mas alta) o
Duff & Phelps (BBB o mas alta) o gque hayan recibide una
clagificacién comparable de otra organizacién nacional
reconocida de clasificacién estadistica (“NESRO", por sus
giglas en inglés). Si el active no tilene tal tipo de
clasificacidn, el Fiduciario deberd acreditar lo aproplado de
la calidad crediticia de la inversidn, en té&rmincs de los
objetivos del Fideicomiso y el perfil de sus Beneficiarios.
Esta clasificacién tendrad que ser comparable a la de valores
gue son objeto de la clasificacién en obligaciones
(*Investment Grade”). Lo anterior no aplicari a wvalores de
inversidn con caricter propietario ("egquities”).

La seleccidén de los wvalores de inversién con caracter
propietario ("equities”) se regird por los principios
fiduciarios establecidos en el Articulo 18 de este Reglamento,
segiin evidenciada por su cumplimiento con la norma de juicio
prudente establecida en el Articulo 11(C).

4. De tratarse de papel comercial, é&ste debe poseer una
clasificacién minima de A-2 por Standard & Poor's, F-2 por
Moocdy's o Duff- 2 por Duff & Phelps.
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(C}) Las inversiones en activos generales en Puerto Rico ¥ en activos en

los Estados Unidos, hechas por 21 Fideicomiso o por el ente en que el

Fideicomise invierta, gquedarin sujetas a las siguientes restricciocnes:

(1)

(2)

(3)

No podran hacerse inversicones en Valores Meobiliarios de un
Emisor, por una cantidad mayor al cinco (5%) por ciento de los
Activos Totales del Fideicomiso o de la entidad que reciba
dichos fondos via reinversién segiin dispuesto en la Seccién
1169(a) (3). En caso de los Valores Mobiliarios identificados
en el inciso (&) (2) (a) del presente Articulo, se autorizari al
Fideicomiso © a la entidad gque reciba los fondos en
reinversién, el invertir la cantidad resultante del promedic
ponderado (“weighted average’) de la participacién del Emisor
en el Indice de Acciones de Capital de Puerto Rico hasta un
miximo de wveinticinco (25%) por ciento de sus Activos Totales
a la fecha de la compra. No debera interpretarse esta
disposgicidn como una restriccién al limite del cinco (5%) por
ciento en la inversién de los Actives Totales del Fideicomiszo
en Valores Mobiliarios de un Emisor, si el promedic ponderado
de su participacién en el Indice de Acciones de Capital de
Puerto Rico es menor al cinco (5%) por ciento. Se excluye de
esta restricceidn las Inversiones en Obligaciones emitidas o
garantizadas por el Estado Libre Asociado de Puerte Rico, el
Gobierno de los Estados Unidos de Amé&rica o cualesquiera de
sus instrumentalidades o subdivisicnes politicas.

Las inversiones no se podrin pignorar o servir como colateral,
excepto para las inversiones autorizadas en el Articule
21(C) (4) (b) de este Reglamento.

Unicamente en cuanto al cinco por ciento (5%) del total de
activos en cartera poseidos por el Fiduciario, se permitirén
lag siguientes transacciones:

(a). Inversién en participaciones emitidas por Fondos de
Capital de Riesgo (“Venture Capital Funds”), sujetoc a gue el

crédite contributivo sea vendido por el Fiduciaric. El ingreso



(4)

(5)
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generade en la wventa del crédito ceontributive serf para
beneficioc del Fideicomiso de Cuentas de Aportacidn Educativa.
al wvender el crédito, el Fiduciario deberid obtener el mejor

precio posible, vy mantendrid la deocumentacidén gque asfi leo

demuestre.
{b}. Tomar dinerc a préstamo (“leverage”). Por previa
determinacién administrativa (“ruling”) del Comisionado, ¥y

s6lo en aguellos casos en gque se neutraliza el efecto de

rieggo a satisfaccidn del Comisicnado, éste podri autorizar un

por ciento de “leverage” més alto.

{c). Inversiones que el Comisiocnade apruebe a su discrecién.

Los wvalores comprades bajo acuerdecs de reventa [(“reverse

repurchase agreements”), deberin ser colateralizados por lo

menos en ciento dos por ciento (102%), con valores emitidos

por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o el Gobierno de

los Estados Unidos de  América, sus agencias e

instrumentalidades o certificados hipotecarios garantizados

por alguna de é&stas u otros altamente liquidos, y tendra

posesidn de la colateral.

Inversiones prohibidas:

{a). Cuentas ¢ transacciones al margen, excepto segln

dispuesto en el Articulec 21(C)4) (b) de este Reglamento;

{b) . Ventas cortas ("short sales");

{c). Opcicnes no cubiertas {(“uncovered
options/straddles”);

(d) . Bienes raices;

(e). Cobranzas (“cocllections”);

(£). Contrateos futuros;

{g). "Commodities”;

{h) . Contratos de seguros de vida.
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ARTICULO 22. REVOCACION O SUSPENSION DE LICENCIA.
(a) Causas para la Revocacidn o Suspensidén de Licencia.
El Comisionado podri suspender o revocar la Licencia de un Fiduciario si:
(1) El Fiduciario, la Institucidn o una Afiliada de éstos, ha
viclado o esta violando, o ha dejado de cumplir con:

(a) . Cualguier disposicién de una ley o reglamento federal o
del Estado Libre Asociado de Puertec Rico, entre ellos
este Reglamento, o cualguier regla, carta circular,
orden o determinacién administrativa del Comizionado, o

{b). Cualgquier condicién impuesta por escritoc por el
Comisionado en relacién con la concesidén de la Licencia.

(2) El Fideicomiso no se estd operando de un modo compatible con
las mejores pricticas de prudencia financiera y fiduciaria o
el interés piblico y de loz Patrocinadores o Beneficiarios..

{3} El1 Fiduciario no puede cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento o si el Comisionado determina gue el Fideicomiso
esta en estado de insolvencia.

(4) 2i el Comisionade adviniera en conocimiento de que 1la
informacién suministrada por el Fiduciario en su solicitud de

Licencia o cualguier otro documentoc o informe es falsa o se

omitidé informacién gue de haberse presentado o conocido no se

hubiese emitido la Licencia.
(B) Procedimiento para Revocacidén o Suspensidn de Licencia.
2demds de lo provisto por la Ley 4 y las leyes encomendadas al
Comisionado para 2su administracidén o cualguier cotra ley o reglamento
aplicable, vy sin gque se entienda gque por este medio se limita su
facultad, el Comisicnado podra revocar o suspender la Licencia de un
Fiduciario o imponer sanciones monetarias, si el Comisionado determina,
después de una notificacién de cargeos y una vista, gque:
(1) Las circunstancias expuestas en el apartado A existen; o
{2} El Fiduciario, una Institucién o una Afiliada o cualguiera de
los directores, funcionarios, empleados o© personas due

participan en la direccién de los asuntos de la Institucidn o
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del Fideicomiso han dejado de cumplir con una orden de cese vy

desista del Comisionado expedida segin el Articulo 23 de este

REeglamento.
En tales casos, se celebrard una vista no menos de diez (10) dias
después de que la notificacién escrita de los cargos haya sido
diligenciada a la Institucidn v, en el caso de que la notificacidén
se esté diligenciando después de gue se haya dejado de cumplir con
una orden de cese y desista, a cualesquiera otras personas sujetas a
los términos de dicha orden. La notificacién expondrid las causas
para la propuesta revocacidén o suspensidén de la Licencia del
Fiduciarioc v constituird la gquerella que dé inicio al proceso de
adjudicacién formal conforme las disposiciocnes de la Ley Nim. 170.
lLa decisién del Comisiocnadeo de revocar o suspender la Licencia o de

imponer sancionesz monetarias, se basari en el expediente de 1la

vista.
ARTICULO 23. ORDEN DE CESE Y DESISTA.
(A Si, en opinién del Comisicnado, un Fiduciario, una Institucidn o

cualguier Afiliada, o cualquier funcicnario, director, empleado o perscna
gque participe en la direccién de los asuntos del Fiduciario, esta
llevando a cabo, ha llevado a cabo o estd por llevar a cabo cualguier
acto descrito en el Articulo 22(A), el Comisionado podra emitir previa
notificacidn y wvista una orden de cese y desista en la cunal se
especifigquen losz hechos gque constituyen la alegada violacidn o las
practicas inseguras o impropias. Ademis, el Comisionado podrid imponer
sanciones y aguellas condiciones que determine son para el beneficio del
piblico o de los Patrocinadores o Beneficiarios.

(B) Cuando de acuerdo al Comisicnado la referida violacidn o las
pridcticas inseguras o impropias causan o pueden causar un grave dafio
inmediate a la industria, a la ciudadania o a personas en particular,
éste podrid emitir dicha orden de carfcter sumaric a tenor con lo

dispuesto en la Ley Nam. 170, para los procedimientos de accidn
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inmediata. 21 dictar la orden el Comisionado deberid prontamente
notificar que la misma ha sido dictada, y las razones a que la misma
obedece ¥ gue dentro de quince (15} dias contados a partir del recibo de
solicitud escrita para ello, el asunto serd seflalado para vista. 81 no
se scolicitase la celebracién de wvista y el Comizionado no la ordenase, la
orden continuard en vigor hasta tanto sea modificada o dejada sin efecto
por el Comisionado. 8i se solicitase u ordenase la celebracidn de una
vista, el Comisicnado, 1luegc de notificar dicha wista y de dar
oportunidad a cada persona de ser oida en la misma, podri modificar o
dejar sin efecto la orden ¢ prorrogarla hasta tanto se disponga de la
cuestidn en forma final. Si la parte o las partes citadas no comparecen
personalmente o mediante un representante debidamente autorizado a dicha
vista, se entenderda gque han consentido a los términos de la orden de cese

v desista.

(C} El Comisicnado podréd dejar sin efecto o modificar una ordem si
determina gue las condicicones gue le indujerom a dictarla han cambiado o

gque por alguna otra razdn conviene al interés piliblico asi hacerlo.

ARTICULO 24. SANCIONES.

El Comisionade podr& imponer sanciones administrativas al
Fiduciario, una Institucidém o Afiliada y a cualquier perscna por
viclaciones a este Reglamento. Por cada wvieclacién del Cddigo, ley
aplicable, este Reglamento, requisite de Licencia, carta circular,
determinacién o decisifn administrativa, la multa méxima seri de hasta

cinco mil délares (35,000.00), a discreciédn del Comisionado.

ARTICULO 25. FACULTADES ADICIONALES DEL COMISIONADO.

El Comisionado de Instituciones Financieras podrd promulgar, de
tiempo en tiempo, cartas circulares y determinaciones administrativas
adicionales para poner en vigor e interpretar las disposiciocnes del

Cédigo y este Reglamento gue asi lo facultan.
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ARTICULO 25. SEPARABRTLIDAD.
En el caso de que cualgquier articulo, inciso, clausula, palabra o

parte de este Reglamento, fuese declarade nulo por un tribunal de

jurisdiccidn competente, dicha declaracidn no afectard ni invalidard el
resto de este Reglamento.

ARTICULO 27. DERCGACICN
Se deroga la Carta Circular Nimero CIF CC-01-3 de 26 de marzo de
2001, titulada “Requisitos para Actuar Como Fiduciarios de Cuentas de

Aportacidn Educativa Establecidas Bajo la Ley Nimero 4095 de 4 de octubre
de 2000."

ArRTICULO 28. VIGENCIA

Ezte EReglamentc entrard en wvigor inmediatamente después de su

radicacién en el Departamentc de Estado del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

En San Juan, Puerto Rico, el a5 de febreroc de 2002.
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Snchoniriil . Mobcirie

Gobernador Interino

CERTIFICACION

Evaluada la solicitud presentada por Antonio Faria, Comisionado de Instituciones
Financieras, para que el Reglamento titulado “Para Reglamentar la
Administracion y otros aspectos de los Fideicomisos de Cuentas de Aportacién
Educativas”, comience a regir sin la dilacién que requieren las secciones 2.1, 2.2,
23 yv 2.8 de la Ley 170 de 12 de agosto de 1998, conocida como Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme, se aprueba la misma. Las circunstancias
presentadas por el Comisionado demuestran que el interés publico requiere que al
reglamento se le de vigencia inmediata.

Por lo tanto, se ordena que se registre el Reglamento titulado “Para Reglamentar la
Administracion y otros aspectos de los Fideicomisos de Cuentas de Aportaciones
Educativas.

En San Juan, Puerto Rico, hoy 22 de febrero de 2002.




