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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

DEPARTAMENTO DE HACIENDA
OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BANCO GUBERNAMENTAL DE FOMENTO PARA PUERTO RICO

REGLAMENTO DE LA LEY DE FONDOS DE CAPITAL
DE INVERSION DE PUERTO RICO DE 1999

Seccidén 1. - Titulo y Propésito.

(a)Base Legal. Este Reglamento se adopta y promulga en virtud de
las disposiciones de la Ley Nim. 46 de 28 de enero de 2000, segin
enmendada (la “Ley” ), conocida como la “Ley de Fondos de Capital
de Inversién de Puerto Rico de 1999” y la Ley NGm. 4 de 11 de
octubre de 1985, seglin enmendada, conocida como la “Ley de la

Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”.

(b)Titulo.Este Reglamento se conocerd como el Reglamento de la

Ley de Fondos de Capital de Inversién (en adelante denominado el

“Reglamento”) .

(c) Propdsito. Este Reglamento se promulga para implementar las
disposiciones de la Ley y reglamentar la administracidén de los
fondos de capital de inversién. La Ley tiene el propdsito de
promover la participacién del sector plblico y privado en la
formacién de fondos de capital de inversién orientados hacia
proyectos de riesgo (i) que se lleven a cabo en Puerto Rico o en

el exterior; (ii) para los cuales la empresa privada no obtiene
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con facilidad una capitalizacidén de tipo tradicional; y (iii) que
se encuentren en una etapa embridnica o en una etapa de desarrollo

o crecimiento.

Seccién 2. - Definiciones.

(a) Regla general. En general, todos los términos utilizados en

este Reglamento que no se definan especificamente en el mismo,
tendran el mismo significado dispuesto en el Articulo 2 de la Ley.
De los términos no ser definidos en la Ley ni en este Reglamento,

tendrdn el mismo significado dispuesto en el Cédigo.

(b) Definiciones. Para propdsitos de este reglamento, los

siguientes términos tienen el significado que a continuacién se

indica. Excepto en aquellos casos en que se especifica lo

contrario, las definiciones aqui enumeradas incluyen el plural y

singular, al igual que el género masculino y femenino, de estos

términos.

1. Acreedor Sustancial. Cualquier acreedor cuya deuda: (i)

represente veinticinco (25) por ciento o més del total de las
deudas del deudor, o (ii) autoriza a dicho acreedor a ejercer
control en la administracién del deudor, incluyendo, sin
limitacién, la facultad de votar en las reuniones de
directores o accionistas, o la facultad de elegir a los

directores.

2. Acuerdo de suscripcién. Cualquier acuerdo mediante el cual
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una persona se suscribe y se obliga a comprar Intereses
Propietarios de un Fondo, sujeto a los términos y condiciones

establecidos en dicho acuerdo.

. Acuicultura. E1l cultivo de plantas y animales acuaticos bajo

condiciones controladas, bien sea en agua dulce, salada o

salobre, utilizando métodos técnicos y cientificos.

. Administrador del Fondo o Administrador. La persona

encargada de invertir el capital de un Fondo de Capital de
Inversién, administrar los créditos contributivos que se
proveen en la Ley, administrar la resultante cartera de
valores, mantener aquellos registros y libros, vy radicar
aquellos informes, planillas u otra documentacién que se

requieren bajo la Ley y este Reglamento.

. Agricultor bona fide. Toda persona natural o juridica que

tenga una certificacién vigente expedida por el Secretario de
Agricultura, la cual ©certifique que durante al afio
contributivo para el cual reclama deducciones, exenciones o
beneficios provistos por la Ley dicha persona se dedicd a la
explotacién u operacién de un negocio agricola segin dicho

término se define en el inciso (6) de este péarrafo y que

derive el 50 por ciento o mé&s de su ingreso bruto de un

negocio agricola.

. Agricultura o negocio agricola. La operacién o explotacidn

de uno o mads de los siguientes negocios:
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(1) .

(1i) .

(iii) .

(iv) .
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la horticultura, la labranza y/o el cultivo de la
tierra para la produccién de frutas o vegetales,
de especias para condimentos y de toda otra clase
de alimentos para seres humanos y/o animales,
incluyendo, pero no limitado a, la produccién de
uno o mds de los siguientes: chinas, acerolas,
aguacates, toronjas, parchas, pifia, café, mango,
leguminosas, cafla, pasto, heno o hierba para

ganado, farindceos, gandules y semillas;

la crianza de animales para la produccién de
carnes, 1leche o huevos, incluyendo, pero no
limitado a, la ganaderia, el cuido de vacas o
novillas, la vaqueria, la cunicultura, la porcino
cultura, la avicultura; la crianza, produccidn y
venta de wvacas, cerdos, cabros, pollos, o)

conejos;

la crianza de caballos de carrera de pura sangre
o la crianza de caballos de paso fino puros de

Puerto Rico;

las operaciones agroindustriales o agropecuarias,
incluyendo 1las operaciones de 1los productores,
elaboradores, pasteurizadores o esterilizadores
de leche y sus agentes, segin definidos como
tales en la Ley NGm. 34 de 11 de junio de 1957,

segln enmendada, conocida como “Ley para
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(v) .

7
Reglamentar 1la Industria Lechera”, y toda otra
operacidén agroindustrial o agropecuaria de Puerto
Rico, incluyendo la produccién, homogeneizacidn,
pasteurizacidn, elaboracidn, esterilizacién,
empaque, envase, clasificacién, distribucidén o
venta, por si o ©por sus corporaciones o
sociedades o afiliadas, de lo siguiente, pero no

limitado a: leche, chocolatina, leche desnatada,

leche descremada, yogur (“yogurt”) , jugos,
bebidas no alcohdlicas (“drinks”), mezclas,
helados, quesos o cremas, Yy todo producto

derivado de las frutas, de los vegetales, o de la
leche; 1la produccidén, el beneficiado, o la
torrefaccidén de café y la distribucidén, provisidn

o venta de café;

las operaciones dedicadas al empaque, envase O
clasificacidén de productos agricolas frescos que
forman parte del mismo negocio agricola,
incluyendo, pero no limitado a, el empaque, o el
envase, o la clasificacién de 1leche, 1leche
descremada, leche desnatada, o chocolatina, y el
empaque, o el envase, o la clasificacidén de café,

o la provisidén de la bebida de café;

el cultivo y produccidén comercial de flores o

plantas ornamentales para el mercado local o para




el mercado de exportacidn;

(vii). el cultivo de vegetales por métodos hidropdédnicos
y las casetas y demids equipo usado para estos
fines; vy

(viii) . la elaboracidén de granos para el consumo de las

empresas pecuarias por asociaciones compuestas de

agricultores bona fide.

7. Afio Fiscal. El afio de contabilidad del Fondo para propdsitos

de sus estados financieros.

8. Asistencia Técnica. Los servicios prestados a los Pequefios

Negocios en gque un Fondo invierta, en Areas como
contabilidad, mercadeo, consejeria legal o consejeria
gerencial, entre otros. Dichos servicios podradn ser
provistos por los empleados del Fondo. En el caso de que
estogs servicios sean prestados por empleados del Fondo, se
considerard un gasto de asistencia técnica aquella porcidn
del salario del empleado que es proporcional al tiempo
invertido por el empleado o los empleados en la prestacidn de
dichos servicios. No se considerardn como gastos de
asistencia técnica aquellos costos de evaluacién incurridos
por el Fondo relacionados con posibles inversiones a ser

llevadas a cabo por el Fondo.

9. Asociado. Significard cualquiera de los siguientes:

(i) . Un oficial, director, empleado o agente de un




(ii) .

(iii) .

(iv) .

(v) .

(vi).

(vii).

Fondo.
El Administrador de un Fondo.

Cualquier persona que regularmente le brinde

servicios profesionales a un Fondo.

Cualquier persona que posee o tiene control de, o
quien ha entrado en un acuerdo para poseer o
controlar, directa o indirectamente, diez (10)
por ciento o mds de cualquier clase de Intereses
Propietarios Privados de un Fondo. No obstante,
un inversionista en un Fondo no se considera como
un Asociado si dicho inversionista es uﬁ
Inversionista Institucional Aceptable cuya
inversién y/o compromiso de inversién en el Fondo
representa menos del treinta y tres (33) por
ciento del capital del Fondo y menos del cinco

(5) por ciento del capital de ese inversionista.

Cualquier oficial, director, socio (que no sea un
socio comanditario), gerente, agente, o empleado
de un Asociado descrito en las clausulas (i),

(i1), (iii) y (iv) de este inciso.

Cualquier persona que directa o indirectamente
tiene el control de, o es controlado por, o esta

bajo el control comin con, un Fondo.

Una persona que directa o indirectamente tiene el
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control de, o es controlado por, o estd bajo el
control comin con cualquier persona descrita en

las cléusulas (i), (ii), (iii) y (iv) de este

inciso.

Cualguier familiar cercano de cualquier persona
descrita en las cléusulas (i), (ii), (iii), (iv),

(vi) y (vii) de este inciso.

Cualquier familiar secundario de cualquier
persona descrita en 1las clausulas (i), (ii),

(iii), (iv), (vi) y (vii) de este inciso.
Cualquier entidad en la cual:

(A)Una persona descrita en las clausulas (i) a la
(viii) de este inciso sea un oficial de dicha

entidad; o

(B)Una persona descrita en las cl&ausulas (i) a la
(viii) de este inciso, sola o junto a otras personas
descritas en esas cléusulas, tenga el control o
posea, directa o indirectamente, una participacién
de diez (10) por ciento o més (excluyendo intereses
que dicha(s) persona(s) posea(n) indirectamente a
través de intereses que posee en el Fondo) de dicha

entidad.

(xi) Cualquier entidad en la cual una persona descrita

en la clausula (ix) de este inciso, sola o junto a
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Ootra persona descrita en las cléusulas (i) a la
(ix) de este inciso, posea (incluyendo posesidn
beneficiaria) una participacién mayoritaria de

cardcter propietario o de otra manera tenga el

control de dicha entidad.

(xii) Cualquier persona que tenga una relacién de
Asociado descrita en las cliusulas (i) a la (ix)
de este inciso en cualquier momento dentro de
seis (6) meses antes o después de la fecha en
que el Fondo invierta en determinado proyecto o

negocio.

(xiii) Un Fondo que posea Intereses Propietarios

Privados en otro Fondo.

(xiv) Para propdsitos de este inciso nimero 9, el
término “control comin” significard que dos o
mis Fondos estén bajo el control de una persona
O grupo ya sea a través de propiedad, gerencia,
contrato o de cualquier otra forma. Se presume
que dos o mads Fondos estan bajo el control comin
si estdn afiliados por razén de tener
propietarios, oficiales, directores o socios
generales en comin; o si ambos Fondos son
dirigidos por el mismo Administrador. Esta
presuncién puede ser derrotada mediante

evidencia aceptable para el Banco.




10.

11.

12.

13.

14.

12
Banco.. El Banco Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico, creado por la Ley NGm. 17 de 23 de septiembre de 1948,
segin enmendada, cualquier subsidiaria de éste o cualquier
entidad gubernamental autorizada por éste conforme a las

disposiciones de la Seccidén 5(d) (3) de este Reglamento.

Base interna. Con respecto a cada Interés Propietario

en un Fondo, la cantidad de dinero recibida por el Fondo en
la emisién primaria de dicho Interés Propietario, ajustada
con relacidén a los créditos contributivos de conformidad con
el Articulo 14 de la Ley y reducida, pero no a menos de cero,
por el monto de las distribuciones que haya hecho el Fondo
con respecto a dicho Interés Propietario. La base interna de
cada Interés Propietario en un Fondo se determinard tnica y
exclusivamente por dicho Fondo, y no serd afectada por
ventas, permutas, disposiciones u otras transferencias de
dicho Interés Propietario luego de la emisidn primaria del

mismo.

Bienes raices. Terreno y las estructuras que sobre €l

se construyan y gque constituyan bienes inmuebles bajo el
Cédigo Civil de Puerto Rico, Titulo 31 de las Leyes de Puerto

Rico Anotadas.

Capital del Fondo. El capital total de un Fondo el

cual consiste de la suma del Capital de Uso Irrestricto y

Capital de Uso Restringido de dicho Fondo.

Capital de Uso Restringido. Aguella porcién del
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16.

17.

18.

19.

20.

21.
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Capital Pagado del Fondo que representa el dinero en
efectivo, incluyendo cheque certificado, cheque de gerente o
giro postal, recibido por el Fondo por la venta de Intereses
Propietarios Privados, Intereses Propietarios del Banco y

créditos contributivos.

Capital de Uso Irrestricto. Aquella porcién del

Capital del Fondo gque no constituye Capital de Uso

Restringido.

Capital Pagado. El total de dinero en efectivo

recibido por un Fondo a cambio de Intereses Propietarios en

el mismo.

Cédigo. E1 Cédigo de Rentas Internas de Puerto Rico de

1994, seglin enmendado.

Comisionado. El Comisionado 'de Instituciones
Financieras, segin lo dispuesto en la Ley NGm.4 de 11 de

octubre de 1985, segin enmendada.

Control. La autoridad o capacidad, directa o
indirecta, para dirigir o encausar la direccién del manejo y
las politicas de un Fondo o por otra causa, bien sea a través
de la cesidén de valores con derecho al voto, por contrato, o

de otra manera o por otra causa.

Crédito por inversidn. El crédito dispuesto por el

Articulo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este Reglamento.

Distribucién exenta. Toda distribucidén efectuada vy
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23.
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designada como tal por el Fondo mediante una notificacién
escrita enviada por correo a los inversionistas o a personas
que tengan un Interés Propietario en dicho Fondo, no mas
tarde de los 60 dias siguientes al cierre del afio fiscal del
Fondo, y que provenga de dividendos o distribuciones de
ingreso de fomento industrial, ingreso de desarrollo

turistico o ingreso de negocio agricola recibidas por el

Fondo.

Distribucién de Ingreso de Desarrollo Turistico.

Cualquier dividendo o distribucién (incluyendo una
distribucidén en 1liquidacién) recibida por un Fondo de un
negocio exento cuyas operaciones estdn cubiertas por la Ley

NGm. 78 de 10 de septiembre de 1993, segln enmendada,

conocida como la “Ley de Desarrollo Turistico de 1993” y que

consista de “ingreso de desarrollo turistico” segin se define

dicho término en esa ley.

Distribucidén de Ingreso de Fomento Industrial.

Cualquier dividendo o) distribucién = (incluyendo una
distribucién en liquidacién) recibida por un Fondo de un
negocio exento cuyas operaciones esté&n cubiertas por un
decreto de exencidn contributiva emitido bajo la Ley Nim. 8

de 24 de enero de 1987, seglin enmendada, conocida como la

“Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1987" y

que consista de “ingreso de fomento industrial” segln se
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define dicho término en esa Ley.

24 . Distribucidén de Ingreso de Negocio Agricola. Cualquier

dividendo o distribucién (incluyendo una distribucidén en
liquidacidn) recibida por un Fondo de un negocio exento cuyas
operaciones estan cubiertas por la Ley Nam. 225 de 1 de
diciembre de 1995, segln enmendada, conocida como “Ley de
Incentivos Contributivos Agricolas” y que consista de

ingresos que provengan directamente del negocio agricola.

25. Emisién primaria. La emisién realizada en la fecha en

que los Intereses Propietarios en un Fondo se pongan a la

9

26. Empresas de bienes raices. Entidades dedicadas a
éﬁ%ﬁ cualesquiera de los siguientes negocios:

.g venta por primera vez a los inversionistas.
1
v

(i). corretaje de bienes raices, ;
(ii) . especulacién en bienes raices;

(iii). tasacidén de bienes raices; y
(iv) . construccién de bienes raices.

27. Familiar Cercano. El actual o anterior esposo(a); el

padre, la madre o tutor, hermano(a), hijo(a); o el suegro(a),

cufiado(a), yerno, nuera.

28. Familiar Secundario. El abuelo(a), nieto(a), o)

cualquier otro ascendiente o descendiente en linea recta que

no se considera un familiar cercano; el tio(a), sobrino(a),
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30.

31.
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primo(a); o el esposo(a) de cualquiera de los anteriores.

Fondo de Capital de Inversién o Fondo. Todo

fideicomiso, corporacidén o sociedad, excluyendo cualquier
sociedad © corporacién acogida al Subcapitulo “K” o
Subcapitulo “N” del Cédigo, creada con el propdsito de
realizar inversiones en Negocios de Riesgo que cumpla con
todos los requisitos que se establecen en la Ley y este

Reglamento.

Intereses Propietarios. Los Intereses Propietarios del

Banco y los Intereses Propietarios Privados.

Intereses Propietarios del Banco. Los Intereses

Propietarios en un Fondo de naturaleza preferida vy/o
convertible, vendidos en emigién primaria a favor del Banco o
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco.
Estos intereses propietarios participarin de forma preferente
en las ganancias del Fondo segln se dispone en el Articulo 17
de la Ley y no tendrén derecho al voto. Ademds, en aquellos
casos en que los intereses propietarios del Banco o de
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco,
sean de naturaleza convertible, los mismos podradn ser
convertidos, a opcidén del Banco o mediante autorizacién de
éste, por otras acciones o valores de capital considerados

como intereses propietarios privados de dicho Fondo.

Intereses Propietarios Privados. Los Intereses

Propietarios en un Fondo adquiridos en efectivo por cualquier
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persona, incluyendo fondos de pensién de empleados piblicos Yy
privados y otros inversionistas institucionales exentos de
tributacidn; disponiéndose que las entidades exentas de
tributacién por virtud de decretos de exencidn contributiva

bajo la Ley de Incentivos no se considerardn inversionistas

- institucionales exentos para efectos de la Ley y este

33.

34.

35.

36.

Reglamento.

Inversidén en Intereses Propietarios del Fondo. La base

ajustada, determinada de acuerdo con el Subtitulo A del
Cédigo, de los Intereses Propietarios Privados en un Fondo
que haya adquirido un individuo residente o no residente,

sucesidn, fideicomiso, sociedad o corporacidn.

Inversionista Institucional Aceptable. Serén:

(1) . Aquellas entidades que han sido previamente
cualificadas por el Banco para invertir en un

Fondo particular;

(ii). Los fondos de pensiones de empleados ptGblicos o

privados; y

(iii). Cualguier entidad financiera designada por el
Comisionado.
Ley. La Ley de Fondos de Capital de Inversidén de

Puerto Rico de 1999, Ley Nim. 46 de 28 de enero de 2000,

seglin enmendada.

Ley de la Autoridad de Desperdicios Sélidos. La Ley
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39.

40.

41.
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Nam. 70 de 23 de junio de 1978, segln enmendada.

Ley de Desarrollo Turistico. La Ley NGm. 78 de 10 de

septiembre de 1993 o cualquier ley de naturaleza similar que

le suceda o sustituya.

Ley de Incentivos Contributivos Agricolas. La Ley NGm.

225 de 1 de diciembre de 1995, segln enmendada, conocida como
la “Ley de Incentivos Contributivos Agricolas de Puerto
Rico”, o cualquier ley de naturaleza similar que la suceda o

sustituya.

Ley de Incentivos. La Ley NGm. 8 de 24 de enero de
1987, seglin enmendada, conocida como Ley de Incentivoé
Contributivos de Puerto Rico de 1987, y la Ley Nim. 135 de 2
de diciembre de 1997, seglin enmendada, conocida como Ley de
Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1998, y cualquier

ley de naturaleza similar que la suceda o sustituya.

Ley Uniforme de Valores. La Ley NGm. 60 de 18 de junio

de 1963, seglin enmendada, conocida como la Ley Uniforme de
Valores de Puerto Rico, y cualquier ley de naturaleza similar

que la suceda o sustituya.

Manufactura. La preparacién, alteracidn, reparacidn,

terminacién o proceso de todo o en parte, o la manipulacién
en cualquier forma, ya sea manual o por maquinaria,
relacionada con la produccién, envoltura, embalaje o

preparacidén de un articulo o material.
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Negocio de Riesgo. Todo negocio, proyecto o actividad

que: (i) se encuentre en etapa de formacidén, desarrollo o
crecimiento, (ii) se emprenda en los sectores especificados
en el inciso (a) del Articulo 3 de la Ley y la Seccidn 3(a)
de este Reglamento o que de otro modo cualifique bajo la
Seccidn 3(b) o (c¢) de este Reglamento, y (iii) cumpla con al

mencs uno (1) de los siguientes requisitos:

(i) . tenga dificultad en obtener una capitalizacidn
mediante los medios y condiciones convencionales

del mercado, o

(ii). la probabilidad de recuperacién de la inversién
en dicho negocio, proyecto o actividad sea

incierta al momento de la inversidn.

Negocio no Riesgoso. Aquellos negocios, proyectos o

actividades que no cualifiquen como un Negocio de Riesgo

seglin se dispone en la Ley o en este Reglamento.

Pequeflos Negocios. Los Negocios de Riesgo que en

promedio durante sus Gltimos dos (2) afios, o el periodo en
que éstos hayan estado en existencia si fuera menor, en base
consolidada, (i) posean menos de un milldén (1,000,000) de
délares en activos netos y (ii) hayan tenido menos de tres
millones (3,000,000) de dbélares de ingreso bruto anual. Para
propdsitos de aplicar esta definicién se consolidaran
aquellos negocios afiliados cuyos accionistas o socios poseen

en comin de forma directa o indirecta el ochenta (80) por
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ciento o mas de las participaciones, o de las acciones con

derecho al voto emitidas y en circulacién.

45, Persona. Un individuo, corporacidn, fideicomiso,

sociedad o sucesidn.

46. -Persona exenta. Los Estados Unidos de América, sus

agencias, instrumentalidades y subdivisiones politicas
(incluyendo los estados y sus subdivisiones politicas); el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias,
instrumentalidades y subdivisiones politicas; los gobiernos
extranjeros, incluyendo sus agencias, instrumentalidades vy
subdivisiones politicas; las organizaciones internacionales
(segin se define dicho término para propdsitos de la Seccidn
1120(b) del Cbédigo); y las entidades y organizaciones exentas
enumeradas en la Seccién 1101 del Cédigo que hayan obtenido

una determinacidédn administrativa a tales efectos.

47. Pescaderia comercial. Cualquier actividad dentro de

las Areas de acuicultura, maricultura, piscicultura o captura
por pescadores comerciales de cualquier producto del mar o
lacustre y/o procesamiento o industrializacién de organismos

acuaticos.

48. Promotor. Cualquier persona gque sea responsable,
directa o indirectamente, (i) de la organizacidén de un Fondo,
(ii) del disefio de la estructura de capital y/o deuda de un
Fondo, o (iii) de 1la venta y/o colocacién al piblico de

Intereses Propietarios Privados en un Fondo.
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49. Registro de Inversionistas. El registro que debe

mantener un Fondo de sus inversionistas de acuerdo a la

Seccidn 5(b) de este Reglamento.

50. Secretario. El Secretario de Hacienda del Estado Libre

Asociado de Puerto Rico.

51. Servicios financieros. Los servicios prestados por

entidades bancarias, entidades financieras, cooperativas,
compafiias de arrendamiento, casas de corretaje de valores,
compafiias de inversidén y cualquier operacidén dedicada a

captar fondos, prestar o invertir dinero.

52. Servicios profesionales.

(1) . Los servicios brindados por individuos cuya rama

de trabajo les requiere colegiacidén, revilida o
licencia personal, y los servicios de consultoria

econdmica, financiera, gerencial o de mercadeo.

(ii). El1 término “servicios profesionales” no incluiré
servicios prestados por doctores en medicina,
hospitales, clinicas, hogares de pacientes con
enfermedades terminales, hogares de ancianos o
instituciones para incapacitados, ni por
laboratorios médicos que formen parte integral de
cualesquiera de las instituciones de servicios de

salud antes mencionadas.

53. Servicios de seguros. Todo negocio relacionado con el
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campo de seguros de cualquier tipo.

54. Suscriptor (“Underwriter”). Cualquier persona que (i)

haya comprado un Interés Propietario Privado con miras a
distribuir el mismo, (i1i) ofrezca o venda Intereses
Propietarios Privados a nombre de un Fondo, o (iii) participa
- directa o indirectamente en la suscripcién de una emisidén de
Interés Propietarios Privados de un Fondo; pero tal término
no incluird una persona cuyo interés estd limitado a recibir
una comisidén de un suscriptor o traficante, que no exceda la
comisién usual y acostumbrada para distribuidores vy

vendedores de valores.

55. Turismo O negocio turistico. La industria que se

dedica a organizar los medios para facilitar y desarrollar
las facilidades o servicios necesarios para promover las
visitas a Puerto Rico, ya sea por placer, o para participar

en actividades industriales y comerciales, incluyendo:

(1i). la titularidad y la administracién de hoteles,

condohoteles, paradores puertorriquefios, y casas

de huéspedes, incluyendo derechos de
multipropiedad (“time shares”) y clubes
vacacionales que constituyan un  “negocio

turistico” bajo la Ley de Desarrollo Turistico de
1993, segln enmendada; o de parques tematicos,
campos de golf operados por o asociados con un

hotel, marinas para fines turisticos, facilidades
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en 4reas portuarias y otras facilidades que,
debido al atractivo especial derivado de su
utilidad como "fuente de entretenimiento activo,
pasivo o de diversidn, estimulen visitas tanto de

residentes de Puerto Rico como del exterior; y

(ii) . el desarrollo y la administracién de recursos
naturales de utilidad como fuente de
entretenimiento activo, pasivo o de diversién,
incluyendo, pero sin 1limitarse a, cavernas,

bosques y reservas naturales y lagos.

77 56. Valores Gubernamentales. Las obligaciones o valores
emitidos o garantizados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, o cualesquiera de sus instrumentalidades o

subdivisiones politicas, y préstamos o participaciones en

préstamos otorgados o garantizados por éstas.

Seccidén 3. - Inversiones del Fondo.

(a) Inversiones Permitidas en Negocios de Riesgo. - Un Fondo

podra invertir, sin mediar autorizacién del Banco, su Capital de
Uso Restringido en Negocios de Riesgo que no estén enumerados en

la Seccién 3(b) de este Reglamento y estén en los siguientes

sectores econémicos:
(1) manufactura;

(2) servicios, sujeto a lo dispuesto en la Seccidén 3 (b);
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(3) turismo;
(4) agricultura;
(5) pescaderia comercial;

(6) negocios o empresas de investigacién cientifica vy
técnica y/o desarrollo de nuevos productos y/o procesos

industriales;

(7) otros negocios o empresas que fomenten las
exportaciones de productos manufacturados en Puerto Rico o
servicios generados para su exportacién o que permitan la

sustitucidén de importaciones, o

(8) actividades relacionadas al manejo de desperdicios

s6lidos.

La inversidén del Fondo podrd ser en acciones comunes, acciones
preferidas o en cualquier otro tipo de interés propietario en una
empresa O negocio. En el caso de Fondos que estén regulados por
la agencia federal de Administracién de Pequefios Negocios (“Small
Business Administration”), el Comisionado podréd, a su discrecién,
autorizar la inversidén por dichos Fondos en instrumentos de deuda,
bajo términos y condiciones establecidos en una determinacidn

administrativa.

(b) Inversiones Aprobadas por el Banco. - Un Fondo podra

invertir su Capital de Uso Restringido en Negocios de Riesgo
enumerados en la Seccidn 3(a) de este Reglamento. Sin embargo, si

la inversién del Capital de Uso Restringido de un Fondo ha de
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hacerse en alguno de los siguientes segmentos de un Negocio de
Riesgo, dicha inversién sélo podrd efectuarse con la aprobacién

previa por escrito del Banco y cuando las mismas reGnan los
requisitos establecidos en la definicién de “Negocio de Riesgo”

establecida en la Seccidén 2(b) (43) de este Reglamento:
(1) acciones de compafiias plblicas;
(2) empresas de bienes raices;
(3) servicios finahcieros;
(4) servicios profesionales; o
(5) servicios de seguros.

Las inversiones autorizadas por el Banco a tenor con este parrafo
estardn sujetas, ademds, a los requisitos establecidos en las

Secciones 3(e) y (f) de este Reglamento.

(c¢) Otros Negocios de Riesgo. - No obstante 1lo dispuesto

anteriormente, el Banco tendrd 1la facultad de clasificar un
negocio, proyecto o actividad como un Negocio de Riesgo aunque el
mismo no cumpla con los requisitos establecidos en la Seccidén 3(a)
y (b), siempre y cuando el Banco determine que dicho negocio,
proyecto o actividad cumple con el propdsito de la Ley y promueve

el desarrollo econdmico de Puerto Rico.

(d)  Autorizacién.

(1) Solicitud de Autorizacidn. El Administrador del Fondo

solicitard del Banco autorizacidén previa para invertir
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Capital de .Uso Restringido en Negocios de Riesgo que caen
bajo los renglones enumerados en la Seccién 3(b) y (c).
Dicha solicitud serd por escrito y deberd contener la

siguiente informacién:

(1) la cantidad de dinero que el Fondo propone

invertir;

(ii) el por ciento de capital pagado del Fondo que

representa tal inversién;

(iii)el por ciento del costo total (deuda y capital)

del Negocio de Riesgo que representa tal inversidn;

(iv) las razones gque justifiquen tratar la inversidén

como una en un Negocio de Riesgo;

(v) la necesidad y conveniencia de que el Fondo

efectle la inversidn;

(vi) el uso especifico de los dineros a recibirse por

parte del Negocio de Riesgo; y

(vii)el tiempo estimado de la inversidn y estrategia de

salida (“exit strategy”).

(2) Determinacidén de Autorizacidn. El Banco autorizarid la

inversién cuando determine, a base de las circunstancias
especificas de cada caso, que el Negocio de Riesgo en
particular cualifica para recibir Capital de Uso Restringido,

en atencidén a los siguientes criterios:
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(i) que al Negocio de Riesgo le sea dificil obtener

una capitalizacién mediante los medios convencionales

del mercado;

(ii) que el Negocio de Riesgo esté en armonia con la
politica de desarrollo econémico del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico y que razonablemente se espera
redunde en un beneficio sustancial para Puerto Rico por

la naturaleza o magnitud del mismo;

(iii)que la cantidad de la inversién propuesta sea
razonablemente necesaria para viabilizar el Negocio de

Riesgo o completar su capitalizacién; y

(iv) que la inversién del Fondo representa el veinte
(20) por ciento o menos del total de la inversién que
requiere el Negocio de Riesgo. En casos excepcionales,
a solicitud del Fondo, el Banco lo podrid dispensar de
este requisito en atencidén a las circunstancias

extraordinarias del caso particular.

() Requisitos y Condiciones Adicionales Aplicables a Toda

Inversidén por un Fondo.

(1) Actividades Prohibidas. Bajo ninglin concepto se

permitird el wuso de Capital de Uso Restringido para
especulacién en bienes raices o para inversidén en entidades

gque no operen un negocio de forma regular y continua.

(2) Localizacidén del Negocio de Riesgo.
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(i) Las inversiones por parte de un Fondo en 1los
negocios descritos en esta Seccidén, deberdn cumplir con
las directrices vy  restricciones establecidas en los

apartados (e), (f), (g) y (h) del Articulo 3 de la Ley.

(ii) Capital de Uso Restringido. El Capital Pagado de

un Fondo proveniente de la venta de Intereses
Propietarios serd invertido de acuerdo a las siguientes

reglas:

(A) S8i el Capital Pagado de un Fondo proviene
Gnicamente de la venta de Intereses Propietarios
Privados y créditos contributivos, veinticinco por
ciento (25%) del capital proveniente de Intereses
Propietarios Privados tendrd que ser invertido en

Negocios de Riesgo localizados en Puerto Rico.

(B) Si el Capital Pagado de un Fondo proviene de
la venta de Intereses Propietarios Privados e
Intereses Propietarios del Banco vy créditos
contributivos, veinticinco por ~ciento (25%) del
capital que proviene de Intereses Propietarios
Privados y la totalidad del capital aportado por
el Banco serd invertido exclusivamente en Puerto

Rico.

(C) La porcién del capital que se permite
invertir fuera de Puerto Rico, de acuerdo con esta

cldusula (ii) se podrd invertir en Negocios de
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Riesgo que no tienen relacién © contacto alguno

con Puerto Rico, siempre Y cuando el total del

Capital Pagado del Fondo invertido fuera de Puerto
Rico no exceda el 75% del capital proveniente de

la venta de Intereses Propietarios Privados.

(3) Requisito de Debida Diligencia del Administrador del

Fondo.

(1) En General. El Administrador del Fondo actuari en
capacidad fiduciaria en beneficio del Fondo y de los
inversionistas del mismo. Se considerard que el
Administrador del Fondo ha ejercido debida diligencia y
ha actuado en los mejores intereses del Fondo y los
inversionistas del mismo, si puede demostrar mediante
documentacidén apropiada que antes de hacer cualquier
inversidén, realizd una investigacidén razonable dque, a
la luz de todos los hechos y circunstancias, ofrecia
fundamentos razonables para creer gque al desembolsar
los fondos éstos serian utilizados por un Negocio de
Riesgo de acuerdo a las restricciones establecidas en
la Ley y este Reglamento. La norma para determinar qué
constituye una investigacidn razonable y un fundamento
razonable serd aquella requerida de un hombre prudente
actuando en una capacidad fiduciaria. Los factores que
se considerardn por el Administrador del Fondo como

parte de su investigacién de debida diligencia
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incluirédn los siguientes:

(A) estudios y andlisis del plan del Negocio de

Riesgo y su propuesto uso de los fondos;

(B) evaluacién de la cantidad de la inversidén en

relacién a las necesidades del Negocio de Riesgo;

(C) las jurisdicciones donde el Negocio de Riesgo

opera su negocio y donde se usaridn los fondos

invertidos;

(D) las restricciones contractuales acordadas
entre el Fondo y el Negocio de Riesgo en caso de
que este UGltimo utilice los fondos en forma no

apropiada después de la inversidén; y

(E) andlisis de las alternativas de recuperacién
de la inversién del Fondo en el Negocio de Riesgo
y estimado de rendimiento esperado (sin considerar

cualquier crédito contributivo disponible).

El ejercicio de 1la debida diligencia requiere un
andlisis cuidadoso del Negocio de Riesgo y sus
necesidades financieras, incluyendo una revisién de los
estados financieros de dicho Negocio de Riesgo con
énfasis particular en las fuentes y usos de los fondos
y discusiones con el ©personal de contabilidad,
financiero y ejecutivo de dicho Negocio de Riesgo sobre

sus requisitos financieros y el propuesto uso del




31

capital contribuido.

El Administrador del Fondo deberd velar por que se
cumplan con todas las formalidades necesarias

relacionadas a la inversidén en el Negocio de Riesgo.

(ii) Documentacién Requerida. Como parte de los

requisitos de debida diligencia, ademds de la
documentacién mencionada en la clausula (i) de 1la
Seccidén 3(e) (3) de este Reglamento, el Administrador
del Fondo deberd mantener la siguiente documentacidn

con respecto a toda inversidén en Negocios de Riesgo:

(A) Acreditacidédn de existencia:

(I) Corporaciones:

(a) copia del certificado de
incorporacién y de los reglamentos
(*By-Laws”) de la corporacidén, asi como

de cualquier enmienda a cualquiera de

ellos;

(b) certificado de existencia
corporativa (“Certificate of Good
Standing”) ;

(c) minutas de las reuniones especiales

y ordinarias de la junta de accionistas;

(d) certificacién negativa de deuda

(federal, municipal Yy estatal,
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incluyendo, entre otras, arbitrios y la
responsabilidad contributiva patronal),

a la fecha de la inversién;

(e) certificacién de radicacién de
planillas de contribucidén sobre ingresos

a la fecha de la inversidn;

(f) evidencia de la inversién
(certificados de acciones, certificados

de participacién en fideicomisos, etc.);

(g) copia de los estados financieros
certificados para el afio inmediatamente
anterior a la inversidn, y para todos

los aflos subsiguientes; y

(h) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesgo para obtener una
capitalizacidén por las vias

tradicionales.

(a) copia fiel y exacta del acuerdo de
sociedad vigente al momento de la
inversién, y de —cualquier enmienda

subsiguiente;
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(b) en el caso de sociedades especiales,
copia de la certificacién de sociedad

especial emitida por el Secretario;

(c) certificacién negativa de deuda
(federal, municipal y estatal,
incluyendo, entre otras, arbitrios y la
responsabilidad contributiva patronal),

a la fecha de la inversién;

(d) certificacién de radicacidén de
planillas de contribucidén sobre ingresos

a la fecha de la inversidn;

(e) evidencia de la inversién
(certificados de acciones, certificados

de participacién en fideicomisos, etc.);

(£) copia de 1los estados financieros
certificados para el afio inmediatamente
anterior a la inversidén, y para todos

los aflos subsiguientes; y

(g) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesgo para obtener una
capitalizacidn por las vias

tradicionales.
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Fideicomisos.

(a) copia fiel y exacta de la escritura

de fideicomiso y de cualquier enmienda a

la misma.
(b) certificacidén negativa de deuda
(federal, municipal y estatal,

incluyendo, entre otras, arbitrios vy la
responsabilidad contributiva patronal),

a la fecha de la inversién;

(c) certificacién de radicacién de
planillas de contribucién sobré
ingresos, o, en el caso de sociedades
especiales o} corporaciones de
individuos, certificacién de radicacién
de planillas informativas, a la fecha de

la inversién;

(d) evidencia de la inversidén
(certificados de acciones, certificados

de participacidén en fideicomisos, etc.);

(e) copia de 1los estados financieros
certificados para el afio inmediatamente
anterior a la inversidén, y para todos

los afios subsiguientes;

(£) copias de memoranda, cartas u otra
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evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesgo para obtener una
capitalizacién por las vias

tradicionales.

Diversidad de Inversiones.

(1) Regla General. Un Fondo deber& operar como un ente

diversificado de inversién. Sujeto a las disposiciones de la
Seccidn 3(f) (2) de este Reglamento, un Fondo no podra
invertir més de un veinte por ciento (20%) de su Capital de
Uso Restringido en un sélo Negocio de Riesgo, excepto que un
Fondo que posea una cantidad igual o mayor a ocho millones de
délares ($8,000,000) en Capital de Uso Restringido no podra
invertir mids de doce punto cinco por ciento (12.5%) de dicho
capital pagado en un sdélo Negocio de Riesgo. Los
inversionistas en un Fondo tendradn derecho a participar, en
proporcién a su Interés Propietario en el Fondo, en las
ganancias y Dbeneficios de dicho Fondo, sujeto a las
limitaciones y preferencias establecidas pdr la Ley, y en los

riesgos de todas las inversiones en que invierta dicho Fondo.

(2) Periodo Inicial. Se entenderd que un Fondo cumple con

el requisito de diversificacidén dispuesto en la Seccidn
3(f£) (1) de este Reglamento durante el periodo que comienza

con la fecha del cierre de la primera oferta de Intereses

Propietarios (el “Primer Cierre”) y que termina al cierre del
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afilo fiscal que incluye el quinto aniversario de la fecha del

primer cierre, si cumple con los siguientes requisitos:

(3)

(1) Al finalizar el periodo de treinta y seis (36)
meses a partir de la fecha del Primer Cierre, el Fondo
ha invértido en no menos de tres (3) Negocios de
Riesgo, ninguno de los cuales, individualmente,
representard una inversidén de mis del veinte por ciento
(20%) del Capital Pagado del Fondo (o doce punto cinco
por ciento (12.5%) si el Capital Pagado del Fondo es

més de ocho millones de délares ($8,000,000)).

(ii) Al cierre del afio fiscal del Fondo que incluye el
quinto aniversario de la fecha del Primer Cierre, el
Fondo ha invertido en no menos de cinco (5) Negocios de
Riesgo, ninguno de los cuales, individualmente,
representard una inversidén de més del veinte por ciento
(20%) del Capital de Uso Restringido del Fondo (o si el
Capital de Uso Restringido del Fondo es méds de ocho
millones de délares ($8,000,000), el Fondo ha invertido
en no menos de ocho (8) Negocios de Riesgo, ninguno de
los cuales individualmente representard una inversidn
de mas del doce punto cinco por ciento (12.5%) del

Capital de Uso Restringido del Fondo) .

Ademds de cualesquiera otros informes requeridos por el

Comisionado bajo la Ley y este Reglamento, el Fondo sometera

al

Comisionado, no més tarde de quince (15) dias de
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finalizado cada uno de los periodos prescritos en la Seccidn
3(f) (2) de este Reglamento, un informe donde detallarid la
siguiente informacidén con respecto a todos y cada uno de los

Negocios de Riesgo en que el Fondo haya invertido:
(1) Nombre, direccidén y nlimero de cuenta patronal;
(ii) Fecha y cantidad de la inversién; y
(iii) E1l total del Capital Pagado del Fondo.

(4) E1 Comisionado podra, a su discrecién, relevar
temporeramente al Fondo de cumplir con los requisitos de la
Seccidén 3(f) (2) (i) de este Reglamento si el Administrador del
Fondo asi lo solicita, no menos de treinta (30) dias antes de
expiracién del periodo aplicable, mediante declaracién que
establezca las circunstancias extraordinarias por las cuales
el Fondo no puede cumplir con dicho requisito, y que detalle
las gestiones hechas por el Administrador del Fondo para

cumplir con el requisito de diversificacidén, incluyendo:

(i) Descripcidén de todos los Negocios de Riesgo que el
Administrador ha considerado o estd considerando para

inversidén por el Fondo;

(ii) Estado de 1las negociaciones con respecto a 1los
Negocios de Riesgo bajo consideracidén, y la cantidad

proyectada de inversidén; y

(iii)El plan o programa de inversién conducente a

cumplir con el requisito de diversificacidén en o antes
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de expirar el periodo inicial que establece la Seccidén

3(f) (2) de este Reglamento.

(5) Si el Fondo no cumple con el requisito de
diversificacidén establecido en el Articulo 3(j) de la Ley y
esta Seccién 3(f) del Reglamento, el Comisionado podra
revocar su licencia, segln dispuesto en el Articulo 9 de la

Ley y la Seccién 9 de este Reglamento.

(6) En el caso de Fondos que estén regulados por la agencia
federal de Administracién de Pequefios Negocios (“Small
Business Administration”), el Comisionado podria, a su
discrecidn,_establecer requisitos alternos de diversificacidén
para que dichos Fondos cumplan con la Seccidén 3(j) de la Ley,
bajo términos y condiciones establecidos en una determinacién

administrativa.

Restricciones de Control.

(1) Regla General. Un Fondo no deberd operar un Negocio de

Riesgo o funcionar como una compafiia matriz que tenga control
sobre un Negocio de Riesgo. Por tanto, un Fondo debera
invertir una cantidad menor al cincuenta por ciento (50%) del
capital de un Negocio de Riesgo. NingGn Fondo ni sus
Asociados de por si o en forma conjunta tendrd control sobre
un Negocio de Riesgo a través de acuerdos gerenciales,
fideicomiso de votos, representacidén mayoritaria en la Junta

de Directores, o de cualquier otra forma.
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(2) El Banco podrad eximir a un Fondo de la restriccidén

establecida en la Seccién 3(g) (1) de este Reglamento cuando

medien las siguientes circunstancias especiales:

(1) que sea necesario que el Fondo controle (mediante
una participacién mayor de un cincuenta (50) por ciento
del capital del Negocio de Riesgo) a un Negocio de
Riesgo luego de hacer su inversidén, con el fin de
re-estructurar la compafila, su equipo gerencial, sus

finanzas o por otras razones estratégicas;

(ii) que la condicidén econémica del Negocio de Riesgo

exija un cambio de control de sus inversionistas; o

(iii)que sea necesario para adelantar los mejores
intereses del Negocio de Riesgo en ese momento en

particular.

(3) En el caso de que a un Fondo le interese ser eximido de
los requisitos de la Seccién 3(g) (1) de este Reglamento,
deberd presentar al Banco una solicitud de exencidén que
cumpla con los requisitos de 1la Seccién 3(k) de este

Reglamento.

Conflicto de Intereses.

(1) En General. Un Fondo no podrd invertir en un Negocio

de Riesgo si algln Asociado de dicho Fondo tiene, o haya
tenido un acuerdo para tener, un interés o participacién (ya

sea deuda o capital), ya sea directa o indirectamente, en
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dicho Negocio de Riesgo igual o mayor al diez (10) por
ciento, o si dicho Asociado del Fondo es Acreedor Sustancial
del Negocio de Riesgo. - En el caso que los Asociados del
Fondo tengan un interés o participacién menor del 10 por
ciento, el Fondo podrd invertir una cantidad que no exceda el
10 por ciento del capital del Negocio de Riesgo siempre y
cuando la combinacién de la inversidén del Asociado y el Fondo
no representan Control del Negocio de Riesgo. El Banco podra
eximir a un Fondo de esta restriccidén mediante autorizacidn

por escrito.

(2) Un Fondo no podré& invertir Capital de Uso Restringido
en Intereses Propietarios Privados de otros Fondos, sin la

previa autorizacidén escrita del Banco.

(3) Un Fondo no podrd invertir en instrumentos de deuda o
capital, o prestar dinero, a un Asociado de otro Fondo si uno
de los Asociados del primer Fondo estd recibiendo dinero
producto de inversiones en instrumentos de deuda o capital o
préstamos de parte del segundo Fondo, sin la previa

autorizacién escrita del Banco.

Inversiones en Negocios no Riesgosos.

(1) Ademds de las inversiones en Negocios de Riesgo un
Fondo podrad invertir su Capital de Uso Restringido en los

siguientes Negocios no Riesgosos:

(i) Valores Gubernamentales;
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(ii) obligaciones para el financiamiento de 1la
construccidén, adgquisicién mejoras o refinanciamiento de

viviendas en Puerto Rico;

(iii) certificados de depdsitos, depdsitos a tiempo fijo
o cualquier inversidén financiera de naturaleza similar
con cualquier sucursal en Puerto Rico de un banco
organizado bajo las 1leyes de los Estados Unidos de
América, cualesquiera de los estados de los Estados

Unidos de América o el Estado Libre Asociado de Puerto

Rico;
?g (iv) papel comercial (“commercial paper”), pagarés u

otras obligaciones de cualquier corporacién de Puerto

Rico; o

(v) acciones, participaciones, certificados u otros
valores emitidos por compafiias de inversiones que
operan bajo la Ley de Compafiilas de Inversiones de

Puerto Rico que no sean Fondos organizados bajo la Ley.

(2) Determinacidén de Negocios no Riesgosos Adicionales por

el Banco. En adicién a las anteriores, el Banco podra
determinar que un Fondo puede invertir Capital de Uso
Restringido en otros Negocios no Riesgosos que el Banco

autorice.

() Inversidén de Capital de Uso Irrestricto. Un Fondo podra

invertir su Capital de Uso Irrestricto en Negocios de Riesgo
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permitidos por la Seccién 3(a), (b) o (c) de este Reglamento o en
Negocios no Riesgosos del tipo descrito en la Seccidén 3(i) de este
Reglamento, que determine el Administrador del Fondo siempre vy
cuando sigan los parametros establecidos para aquellas inversiones

que el Fondo realiza con Capital de Uso Restringido.

(k) Determinacidén de Autorizacién, Elegibilidad o Exencidén. Todo

Fondo que requiera del Banco o del Comisionado una autorizacidén
para la inversién en un Negocio de Riesgo bajo la Seccidén 3(b) o
(c) de este Reglamento, una autorizacién para la inversidén en
Negocios no Riesgosos conforme a la Seccidn 3(i) (2), o una de las
exenciones o autorizaciones dispuestas en 1la Seccidén 3(f) (4),
Seccidn 3(g) (2) o Seccidén 3 (h) de este Reglamento, deberd hacer su
solicitud mediante documento escrito. En adicidén a la informacidén
gque se requiera en la Seccién del Reglamento que sea aplicable,
dicho documento deberd especificar 1la accién (autorizaciédn,
elegibilidad o exencién) que se solicita del Banco o del
Comisionado; la seccidén del Reglamento bajo la cual se hace la
solicitud de dicha accidén; los hechos, circunstancias y razones
por la cual se hace la solicitud; y cualquier otra informacién que
se estime necesaria y que ayude al Banco o al Comisionado a tomar
su determinacién. El Banco y el Comisionado responderdn a toda
solicitud de determinacién dentro de un periodo no mayor de
treinta (30) dias a partir del recibo de la radicacidén o de 1la
fecha en que 1la solicitud fuere debidamente completada a

satisfaccién del Banco y del Comisionado.
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(1) Cargos por Radicacidn y Procesamiento.
(1) En_ General. - Toda solicitud de determinacién de
autorizacién, elegibilidad o exencién bajo la Seccidén 3 de
este Reglamento estard acompafiada por un cheque certificado o
giro a nombre del Banco o del Comisionado, segin sea
aplicable, por la cantidad que se establece en el inciso (2)
de este parrafo. Dicha cantidad no serd reembolsada en caso
de que la determinacién sea negativa o se retire
voluntariamente por el solicitante antes de ser expedida por
el Banco o el Comisionado.
(2) Cargos por determinacién de autorizacién, elegibilidad
o exencidn.
Accidén descrita en la Seccidn: | Cargo
3(b) $2,500
3(c) $2,500
3(£) (4) $1,000
3(g) (2) $3,000
3 (h) $2,500
3(1) (2) $1,500
Seccidén 4. - Organizacidén y Razdén Social del Fondo.
(a) Corporaciones vy Fideicomisos. Un Fondo gque sea una

corporacién o un fideicomiso deberd estar organizado de acuerdo

con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
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(b) Sociedades.. Un Fondo ©podréd constituirse como sociedad de
acuerdo con las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico o
de cualesquiera de los estados de log Estados Unidos de América,
siempre y cuando, en este Ultimo caso, la misma se trate como una
sociedad (“partnership”), y no como una corporaciédn o asociacidn
tributable como corporacidén, para propdsitos del Cédigo de Rentas

Internas de los Estados Unidos de 1986, segin enmendado.

(c) Nombre o Razdn Social. Cada Fondo se constituird con un

nombre o razén social, cuyo nombre o razdn social no podra ser
idéntico ni similar al de otro Fondo existente de tal manera que
cause confusién. En el caso de Fondos administrados por el mismo:
Administrador, el Comisionado podréd autorizar el uso de nombres
similares si, a juicio del Comisionado, tal similitud no afectaréa
adversamente los intereses de los inversionistas ni causaré

confusidn.

Seccién 5. - Capital del Fondo; Lista de Inversionistas; Préstamos.

(a) Capital.

(1) El capital del Fondo consistirid del Capital de Uso
Restringido y el Capital de Uso Irrestricto. El Capital
Pagado consistird del dinero que reciba el Fondo de personas
que adquieran Intereses Propietarios en el mismo. La
adquisicién de Intereses Propietarios Privados y/o Intereses
Propietarios del Banco sdlo podrd realizarse en efectivo,

incluyendo cheque certificado, cheque de gerente o giro
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postal. Ademds, toda entidad que desee operar como un Fondo

bajo la Ley y este Reglamento deberd tener un capital minimo

de diez millones de d&lares

($10,000,000) que podra estar compuesto por Intereses
Propietarios Privados e Intereses Propietarios del Banco. En

el caso de Fondos

regulados por la agencia federal de Administracién de
Pequefios Negocios (“Small Business Administration”), el
capital minimo antes mencionado podr&d incluir los Acuerdos
de Suscripcidén ademds de los Intereses Propietarios Privados

e Intereses Propietarios del Banco.

(2) Intereses Propietarios Privados. - Los Intereses

Propietarios Privados en un Fondo no podréan ser evidenciados

por instrumentos

al portador, y excepto por transferencias por causa de
muerte, su transferencia sbélo serd reconocida y surtiré
efecto mediante y al momento de su inscripcién en el
Registro de Inversionistas del Fondo que requiere la Seccidn

5(b) de este Reglamento. Con relacidén a cada adquisicién o

transferencia de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo, el Administrador del Fondo entregard a cadé
adquirente de Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo
una certificacién a los efectos de que dicha adquisicidén o

transferencia fue inscrita en el Registro de Inversionistas.
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La inscripcidén deberd hacerse en el Registro de Inversionistas no
més tarde de 5 dias laborables é partir de la fecha en que el
Administrador del Fondo sea notificado de la transferencia Yy
reciba la certificacién descrita en el inciso (3); la
certificacidén de inscripcidén, por su parte, deberd entregarse al
adquirente no més tarde de 5 dias laborables a partir de la fecha
de inscripcién. El Administrador del Fondo remitird al Secretario

copia de todas las certificaciones de

transferencia otorgadas en cada mes natural no mis tarde del

decimoquinto dia del mes siguiente.

(3) El adquirente de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo deberd suministrar al Administrador del Fondo, una

certificacidén que contenga la siguiente informacidn:
(i) nombre completo;
(1ii) direccidén fisica y postal;
(iii) nGmero de cuenta patronal o seguro social;

(iv) si estd adquiriendo los Intereses Propietarios
Privados a titulo de duefio, o como agente o testaferro

de otro;

(v) certificacién de radicacién de planillas emitida

por el Secretario; y

(vi) certificacién negativa de deuda emitida por el
Secretario o, de existir una deuda, certificacién de 1la

existencia y vigencia de un plan de pago de la misma.
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(4) Cuando.un adquirente de Intereses Propietarios Privados
en un Fondo lo haga como agehte o testaferro de otro, debera
también suministrar al Administrador del Fondo copia fiel y
exacta de wuna certificacidén suscrita por el verdadero
adquirente de los Intereses Propietarios Privados en el Fondo
gque contenga la informacién descrita en el inciso (3)
anterior. En caso de que haya mds de un agente o testaferro
como intermediario entre el Fondo y el verdadero duefio de los
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo, cada uno de
dichos intermediarios deberd suscribir una certificacién y

obtener una certificacién de la persona a cuyo nombre estéa

comprando, asi como copia fiel y exacta de todas y cada una
de las certificaciones que este Ultimo haya obtenido con

relacidén a los Intereses Propietarios Privados en el Fondo.

(5) El1 Comisionado podra establecer formularios para

cumplir con el requisito de certificacidén establecido en el
inciso (3) de este parrafo.

(6) Oferta y Emisién de Intereses Propietarios Privados.

Un Fondo no podra ofrecer Intereses Propietarios Privados sin
la autorizacidén previa, por escrito, del Comisionado. La
autorizacidén del Comisionado dispondrd aquellos términos y
condiciones que el Comisionado estime pertinentes en atencidn

a, entre otros, los siguientes criterios:
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(1) cada oferta deberd ser por un periodo de tiempo
limitado, que nunca podrid exceder de un afio a partir de
la fecha de comienzo de la oferta. Se entendera que la
fecha de comienzo de la oferta es la fecha en que el

Comisionado autoriza la misma; y

(ii) la oferta deberd ser cdénsona con la politica
piblica de promover la mayor participacién del pdblico
en general en la adquisicién de Intereses Propietarios

Privados en Fondos.

El Administrador del Fondo notificarid al Comisionado la

fecha de comienzo y la fecha de cierre de cada oferta.

Dicha notificacién serd por escrito y deberd rendirse
con el Comisionado no méds tarde de 5 dias laborables a
partir de la fecha del comienzo y cierre de cada

oferta.

(7) Si el Fondo va a ofrecer Intereses Propietarios

Privados en una venta piblica, deberid cumplir con la

reglamentacidén de - valores aplicable, incluyendo 1la Ley
Uniforme de Valores y su reglamento, y pagar previamente los

derechos establecidos en la Ley Uniforme de Valores.

(8) Cuando el Fondo ofrezca Intereses Propietarios Privados
en una transaccidén privada, seglin este término se define en

la Ley Uniforme de Valores, deberd notificar al Comisionado
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mediante carta acompafiada de todos los documentos
relacionados con la oferta y un cheque por la cantidad de
$100, seglin requerido por la Ley Uniforme de Valores. El
Administrador del Fondo y el suscriptor, si alguno, seran
responsables de determinar bajo la Ley Uniforme de Valores y
los reglamentos adoptados bajo dicha Ley, los conocimientos Yy
experiencia en inversiones o negocios y la capacidad
financiera de cada inversionista potencial y si su condicién
econdmica es adecuada o no para asumir el riesgo envuelto en
la inversién. El Administrador del Fondo deberid mantener en
el expediente de cada inversionista el Acuerdo de Suscripcidén
suscrito por dicho inversionista en relacién con la

adquisicidén de Intereses Propietarios Privados en el Fondo.

(9) El Administrador del Fondo, serid responsable de que se
cumpla con todas las formalidades necesarias relacionadas a
la emisién de Intereses Propietarios Privados en el Fondo
incluyendo la pronta emisién por parte del Fondo de aquella
documentacidén que evidencie 1la inversién por 1los

inversionistas, tales como certificados de acciones,

certificados de participacidén en fideicomisos o acuerdo de

sociedad.

Registro de Inversionistas.

(1) En adicidén al expediente de cada inversionista, cada
Fondo mantendrda un Registro de Inversionistas el cual

contendréd la siguiente informacién:
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(1) nombre del inversionista;
(1i) direccién fisica y postal;
(iii) ndmero de cuenta patronal o seguro social;

(iv) fecha de cada inversién;

(v) nimero de Intereses Propietarios Privados
adquiridos en el Fondo, en total y en cada fecha de

inversidn;

(vi)cantidad pagada por dichos Intereses Propietarios

Privados, en total y en cada fecha de inversidn; y

(vii) fechas de transferencias o ventas de los

Intereses Propietarios Privados.

En caso de alguna transferencia o venta de los Intereses
Propietarios se detallard toda la informacidén requerida y
descrita anteriormente para cada nuevo adgquiriente de
Intereses Propietarios, incluyendo pero no limiténdose a, las
fechas de 1las transferencias o ventas de 1los Intereses

Propietarios.

(2) E1 expediente de cada inversionista Yy las
certificaciones requeridas por la Seccién 5(a) (2) de este
Reglamento se conservardn por 4 afios luego de haberse

transferido o liquidado la inversidn.

Préstamos. Un Fondo podrad tomar dinero a préstamo solamente

bajo el programa de Compafiias de Inversién de Pequefios Negocios
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(*Small Business Investment Companies”) administrado por la
agencia federal de Administracidén de Pequefios Negocios (“Small

Business Administration”) o su sucesora.

(d) Inversidn del Banco. El Banco tendrd la facultad de invertir

en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo hasta un méximo de
un délar ($1.00) por cada ddblar aportado por el sector privado en
la adquisicién de Intereses Propietarios Privados de dicho Fondo.
Para este propdsito, £fondos aportados por planes de pensiones
’ gubernamentales no se consideraran fondos aportados por el sector

privado. La cantidad maxima de inversidén en Intereses Propietarios

2

del Banco en un Fondo en particular no serd mayor de diez millones

de délares ($10,000,000). Este 1limite de inversién de diez
millones ($10,000,000) de dbélares podra ser incrementado por el
Banco de tiempo en tiempo por resolucién de su Junta de
Directores. Los Intereses Propietarios del Banco podran ser
convertibles, a opcién del Banco, a Intereses Propietarios

Privados, conforme al Articulo 2(x) de la Ley.

(1) Criterios de Elegibilidad. Cuando un Fondo le solicite

al Banco que invierta en Intereses Propietarios, el Banco, a
su entera discrecién, determinard si invierte o no conforme a

los siguientes criterios:

(i) la experiencia, reputacién y capacidad del
Administrador del Fondo y el nimero de afios que lleva

éste manejando fondos de capital de riesgo;
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(ii) 1la ausencia de antecedentes penales del
Administrador del Fondo en Puerto Rico Yy en cualquier

otra jurisdiccién en' la que haya vivido los dltimos 10

afios;

(iii)el historial de crédito privado del Administrador

del Fondo;

(iv) que no exista deuda con el gobierno federal o del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, o en caso de que

existe una deuda, que se tenga un plan de pago y que

esté al dia;

(v) 1la experiencia previa del Fondo o del

Administrador con agencias gubernamentales;

(vi) los estados financieros y el total de activos vy

pasivos del Fondo y del Administrador del Fondo;

(vii) la identidad y experiencia financiera de los
inversionistas privados del Fondo, la aportacién de
~capital de dichos inversionistas y su por ciento de

participacién en el Fondo;

(viii) necesidad que tiene el Fondo de la aportacidén de
capital por parte del Banco para el mercado o industria

en las que interesa invertir dicho Fondo;

(ix) facultad del Administrador del Fondo para
conseguir todo o parte del capital necesario del sector

privado;
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(x) los compromisos y acuerdos contraidos por el Banco
que puedan limitar la cantidad de fondos disponibles

para inversidén en Intereses Propietarios del Banco; y

(xi) que el Fondo haya obtenido, o haya comenzado el
procedimiento para obtener, la licencia del Comisionado
para operar como un Fondo de Capital de Inversidén, de
acuerdo a las disposiciones de la Ley, este Reglamento

y los reglamentos aplicables promulgados por la Oficina

del Comisionado.

(2) Solicitud de Inversidn. Todo Fondo que interese

obtener una inversién del Banco en Intereses Propietarios del
Banco deberd presentarle al Banco por escrito una solicitud
de inversidén la cual detallard la cantidad total de inversidén
que le interesa obtener del Banco. El Fondo deberi, ademés,
proveerle al Banco sus estados financieros, preparados
conforme a 1los principios de contabilidad generalmente
aceptados (“GAAP”), y cualquier otra informacidén o documento
que el Banco estime necesario para evaluar la elegibilidad
del Fondo de acuerdo a los criterios éstablecidos en la

Seccidén 5(d) (1) de este Reglamento.

El Banco tendrid total discrecidén para determinar cuando
invertir en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo,
sujeto a las limitaciones establecidas en la Ley y este
Reglamento, y conforme a los criterios establecidos en la

Seccidn 5(d) (1) de este Reglamento.
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(3) Autorizacidn de inversién por otras entidades

gubernamentales. Para que una entidad gubernamental (que no

sea una subsidiaria del Banco) pueda ser autorizada por el
Banco para hacer una inversién en un Fondo, deben mediar las
siguientes circunstancias, las cuales deberan ser demostradas
por el Fondo y/o la entidad gubernamental conforme al
procedimiento establecido en la Seccién 3(k) de este

Reglamento:

(i) Que el Fondo haya sometido al Banco una solicitud
de inversidén por parte del Banco conforme a este

Reglamento;

(ii) Que 1la entidad gubernamental tenga la capacidad

econdmica para realizar una inversidén en el Fondo;

(iii)Que la 1ley orgadnica de la entidad gubernamental

permita la inversién de sus fondos en un Fondo; y

(iv) Que existan razones legitimas por las cuales se
debe permitir a la entidad gubernamental realizar una
inversién en dicho Fondo de la misma forma que lo haria

el Banco conforme a la Ley y este Reglamento.

Requisito de Diversidad. Todo Fondo deberd cumplir con los

siguientes requisitos de diversidad en la tenencia de Intereses

Propietarios Privados de un Fondo:

(1) Cada Fondo debe tener al menos tres (3) inversionistas

duefios de Intereses Propietarios Privados, o por lo menos un
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(1) Inversionista Institucional Aceptable, sin incluir entre
estos al Banco, cuya tenencia en Intereses Propietarios
Privados sea equivalente a por lo menos cincuenta por ciento
(50%) del Capital de Uso Restringido del Fondo. Estos
inversionistas no pueden ser Asociados del Fondo. Este
requisito de diversidad debe ser cumplido en todo momento

durante la existencia de un Fondo.

(2) Si en cualquier momento un Fondo dejase de cumplir con
los requisitos de diversidad de la Seccidn 5(e) (1) de este

Reglamento, el Administrador del Fondo debera:

(1) Notificar por escrito al Comisionado dentro de los
diez (10) dias siguientes a la fecha del incumplimiento
especificando la razén o razones por la cual el Fondo

estd incumpliendo con el requisito de diversidad, y

(ii) Restablecer la diversidad dispuesta en la Seccidén
5(e) (1) de este Reglamento dentro de los seis (6) meses

siguientes a la fecha del incumplimiento.

(3) Un Fondo puede ser eximido por el Comisionado, a la

entera discrecidén de este, de cumplir con el requisito de

diversidad dispuesto en la Seccién 5(e)(l) de este

Reglamento.
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Seccidén 6. - Responsabilidad de los Inversionistas en el Fondo.

Los inversionistas en un Fondo responderdn por las deudas u

obligaciones del Fondo solamente hasta el monto de la cantidad

invertida.
Seccidén 7. - Solicitud de Licencia.
(a) Formulario o Solicitud de Licencia.- Todo solicitante de

licencia para operar como un Fondo bajo la Ley y este Reglamento
someterad al Comisionado un formulario o solicitud de 1licencia
debidamente juramentada y suscrita ante notario, el cual incluira

la siguiente informacidn:
(1) Informacidén general:
(1) nombre o razdn social del solicitante;

- (ii) direccidn postal y fisica de la oficina principal

del solicitante;
(iii) nGmero de cuenta patronal del solicitante;

(iv) nombre o razdén social del Fondo (si el solicitante

no es el Fondo) ;
(v) niGmero de cuenta patronal del Fondo;

(vi) direccién fisica y postal de la oficina principal

del Fondo; y
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(vii) nombre, direccién y ndmero de cuenta patronal (o
nimero de seguro social, en el caso de individuos) de
los promotores, oficiales, Administrador, representante

legal y asesores del Fondo.

(2) Certificacidén negativa de deuda o, de existir una
deuda, certificacidén de la existencia y vigencia de un plan
de pago de 1la misma, (federal, estatal y municipal,
incluyendo, entre otras, arbitrios y retencidén patronal) del

solicitante, el Administrador y los oficiales del Fondo.

(3) Certificacidn de radicacién de planillas de
contribucién sobre ingresos para los 5 afios contributivos
inmediatamente anteriores del solicitante, el Administrador y

los oficiales del Fondo.

(4) Certificacién de buena conducta del solicitante, el

Administrador, los promotores y los oficiales del Fondo.
(5) Acreditacién de existencia del Fondo:

(i) Si el Fondo es una corporacién, se someterid: (A)
certificado del Secretario de Estado de Puerto Rico, y
(B) copia del certificado de incorporacién y de los

estatutos (“By-laws” de la corporacidn.

(ii) Si el Fondo es una sociedad, se someterd copia
fiel y exacta de la escritura o acuerdo de sociedad

vigente. Si el Fondo es una entidad no iﬁcorporada
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organizada bajo las leyes de cualesquiera de 1los
estados de los Estados Unidos que ©para fines
contributivos federales se considera, o ha elegido ser

tratéda como una sociedad deberad someter, ademis,
copia: de la planilla rendida en la Jjurisdiccidn
federél. En caso de que al momento de solicitar ser
consiaerado como un Fondo, éste altn no haya rendido 1la
planilla federal, deberd acompafiar una opinién de un
asesok contributivo aceptable al Comisionado a los
efectés de que dicha entidad se considera, o elegira
ser ‘tratada como una sociedad para fines de la

contribucién sobre ingresos federal.

(iii) Si el Fondo es un fideicomiso, se someterd copia
fiel y &exacta de la escritura constitutiva del

fideicomiso.

(6) Plan de negocio o Circular de Oferta del Fondo,

incluyendo, pero sin que se entienda como una limitacidn:

(i) si el Fondo va a ser diversificado en cuanto a los
sectores econémicos en los cuales va a invertir, o si,
planifica enfatizar en solo algunos sectores

econdémicos;

(ii) sector o sectores econémicos en que el Fondo

planifica invertir;
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(iii) resumé del Administrador y de los oficiales del

Fondo, incluyendo la experiencia previa pertinente;
(iv) cargos por administrar el Fondo;

(v) distribucién de ganancias entre el administrador y

los inversionistas;
(vi) capitalizacidn total proyectada;

(vii) programa de capitalizacién mediante emisién de
Intereses Propietarios Privados, incluyendo si dichos
Intereses Propietarios Privados se ofrecerdn mediante

venta pablica o colocacidén privada;

(viii) cantidad a invertir por el Administrador, los
oficiales, promotores y organizadores del Fondo, sujeto

a lo dispuesto en la Seccidén 21 de este Reglamento;

(ix) vida estimada del Fondo y estrategia de salida
(“exit strategy”);

(x) consentimiento de ser emplazado; y

(xi) nombre, direccidén fisica y postal del agente
residente.

(7) Ademds de la informacidén requerida en la solicitud de
licencia, el Comisionado podrd requerir cualquier otra
informacidén que considere necesaria para otorgar o denegar la

licencia.

(8) Toda solicitud de licencia deberd acompafilarse por un
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cheque certificado o giro a favor del Secretario por la
cantidad de $3,000 por concepto de derechos de licencia, cuya
cantidad no serd reembolsable en caso que la licencia no sea

concedida.

(b) Procedimiento para la Expedicién de Licencia.

(1) Luego de sometida la Solicitud de Licencia con
cualquier otra informacién requerida por este Reglamento vy

con cualquier otra informacidén requerida por el Comisionado,

/,J%g y pagados los derechos correspondientes, el Comisionado o sus

é;f' agentes autorizados llevardn a cabo las investigaciones que
)

[)é sean necesarias para determinar si debe otorgarse o no la

licencia solicitada, tomando en consideracidén los siguientes

criterios:
(1) Caréacter Yy reputacidn general, solvencia
econdmica, experiencia comercial y financiera del
solicitante Yy del Administrador, los oficiales,

promotores y asesores del Fondo;

(ii) Que el Fondo funcionard de acuerdo con los
propdésitos y requisitos que establece la Ley y este
Reglamento en beneficio del interés publico y que,
ademds dicho Fondo cumple con los requisitos de la Ley

y este Reglamento para operar como un Fondo;
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(iii)Que el Fondo estard capitalizado adecuadamente,
conforme a lo dispuesto en la Seccidn 5(a) (1) de este

Reglamento;

(iv) Que el Fondo promueva la midxima participacidén del
piblico en general en la capitalizacién del mismo.
Asi, se darad preferencia para la expedicién de
licencias a solicitantes que propongan levantar su
capital mediante oferta pﬁblica. La concesién de la

licencia queda a la discrecidén del Comisionado.

(2) El Comisionado, a su entera discrecidén, podrd denegar
una solicitud de licencia para operar como Fondo de Capital
de Inversidn. Dicha determinacién serd final y no estari

sujeta a revisidn.

(3) Luego de expedida la Licencia, el Fondo debera

solicitar al Comisionado permiso para comenzar operaciones,

suministrando aguella informacidén que le sea requerida para

otorgar tal permiso.

(4) A partir de la fecha que establezca el Comisionado en la
licencia expedida al Fondo, y durante todo el término de
vigencia de dicha licencia, el Fondo mantendrd vigente una
fianza cubriendo los riesgos de hurto, desfalco, fraude,
abuso de confianza y otras pérdidas similares y asegurables
por actuaciones del Administrador, sus directores, promotores

y oficiales, asi como de todo empleado o agente del Fondo o




62

de su Administrador con acceso a dinero, valores y otros
activos similares. Dicha fianza se obtendrd de una compafiia
de fianzas autorizada por el Comisionado de Seguros a hacer
negocios en Puerto Rico y con recursos suficientes para

responder por cualquier reclamacién que se le haga.

La fianza para cada persona cubierta serd por una
cantidad proporcional a 1los activos del Fondo, segin la

siguiente tabla:

Activos del Fondo Fianza Minima
Hasta $1,000,000 $100,000
$1,000,001 a $5,000 5,000,000 $250,000
$5,000,001 a $10,000,000 $500,000
$10,000,001 a $20,000,000 $700,000
$20,000,001 a $30,000,000 $800,000
$30,000,001 a $50,000,000 $900,000
Sobre $50,000,000 ’ $1,000,000
(c) Renovacién de Licencia. Un Fondo que haya obtenido wuna

licencia para operar por 10 afios podréd renovar su licencia por los
periodos de tiempo adicionales que determine el Comisionado, vy
segn lo autorice la Ley, siempre y cuando el Administrador del
Fondo someta una solicitud de renovacién de 1licencia al
Comisionado dentro de un periodo no mayor de 6 meses ni menor de
90 dias contados a partir de la fecha de expiracién de la licencia

con la siguiente informacidn:
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(1) Certificacién de los oficiales del Fondo que demuestre
que el mismo ha cumplido con los requisitos vy propdsitos
establecidos por la Ley y este Reglamento durante el periodo

en que ha estado operando;

(2) Experiencias en la operacién del Fondo durante el
periodo original, en términos de rendimiento del Fondo, base
interna de los inversionistas e inversiones realizadas en

Negocios de Riesgo;
(3) Inversiones en cartera en Negocios de Riesgo; y

(4) Necesidad de continuar operaciones después de la fecha
de expiracién para realizar los beneficios proyectados con
respecto a las inversiones en cartera, para mayor proteccidn

de los inversionistas.

(d) Cargo por la Expedicidén de Intereses Propietarios Privados en

un Fondo. Cada Fondo pagard al Comisionado los cargos dispuestos
en el articulo 305(b) de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico
para la emisién de Intereses Propietarios Privados autorizados a

ser emitidos por el Fondo.

(e) Limitacién en el Valor Total de las Acciones o

Participaciones del Fondo.

(1) El1 Comisionado autorizard la oferta y emisidén de
Intereses Propietarios Privados por parte de los Fondos
siempre y cuando el valor agregado de éstos no exceda de

$50,000,000 por afio natural. Para propdsitos de esta
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limitacidn, se tomard en consideracién el total agregado de
ofertas autorizadas bajo la Seccidén ©5(a)(6) de este

Reglamento para dicho afio natural.

(2) No obstante lo anterior, si en un afilo natural en
particular, comenzando con el afio de efectividad de la Ley,
el Comisionado no autoriza la emisién de Intereses
Propietarios Privados por una cantidad total de cincuenta
millones de ddélares ($50,000,000), el balance no autorizado
podrd ser usado por el Comisionado en el afio natural
siguiente para autorizar la emisidn de Intereses Propietarios
Privados en exceso de «cincuenta millones de dblares

(850,000,000) .

(3) En atencién a la politica plblica de promover la mayor
participacién del pablico en general como inversionistas en
los Fondos que se creen bajo la Ley, el Comisionado utilizara
los siguientes criterios al evaluar cualquier solicitud de un

Fondo bajo las Secciones 5(a) (6) y 7 de este Reglamento:

(i) Excepto segin se dispone mas adelante, el
Comisionado no autorizard que ningln Fondo emita més de
$10,000,000 de Intereses Propietarios Privados en un

afio natural.
(ii) Sin embargo, si el Comisionado determina que:

(A) para un afio natural particular, esta

limitacién de 810,000,000 autorizados por cada
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Fondo resultard en que el total agregado de
Intereses Propietarios Privados autorizados para

dicho afio natural sea menor de $50,000,000, o

(B) circunstancias extraordinarias justifican que
se autorice la emisién de Intereses Propietarios
Privados por una cantidad mayor de $10,000,000 a
un Fondo particular, el Comisionado podra
autorizar que el Fondo que asi lo solicite emita
Intereses Propietarios Privados en exceso de
$10,000,000 en dicho afio natural, siempre y cuando
dicho Fondo demuestre su capacidad para captar

dichos fondos adicionales.

(4) La cantidad minima a ser invertida en cualquier Fondo

serd $1,000 por inversionista.

(5) El1 Comisionado podra variar cualquier cantidad, por
ciento o participacién mencionada en esta Seccidn que no esté
expresamente fijado en la Ley, si las circunstancias asi 1lo

justifican.

Auditoria o Inspecciones a los Fondos.

(1) Seréd responsabilidad primaria del Administrador de cada
Fondo asegurarse de la correccidén de los informes que radique
y de que el Fondo estd llevando a cabo las inversiones para

las cuales fue autorizado de acuerdo con la Ley.

(2) El1 Comisionado, por conducto de sus funcionarios,
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empleados o-agentes, llevard a cabo auditorias o inspecciones

anuales del Fondo.

(3) E1 Comisionado  podri, de juzgarlo necesario o
conveniente, en relacidn con cualquier examen o auditoria de

las operaciones del Fondo, requerir que cualquier Negocio de

'Riesgo en que el Fondo haya invertido 1le suministre

informacién sobre dicha inversién y sobre el uso de 1los

fondos recibidos por dicho Negocio de Riesgo.

(4) El Comisionado podréa, antes y después de efectuarse la
liquidacidén de cualquier Fondo, llevar a cabo auditorias o

inspecciones del Fondo.

(5) El1 Comisionado cobrard la cantidad de hasta $4.00 por
cada $10,000 de activos que tenga el Fondo por cada auditoria
anual que se efectle a dicho Fondo, con un minimo de $4,000

por cada auditoria.

Seccidén 8. - Obligacidén de Someter Informes.

(a)

Informe Trimestral al Comisionado. - Cada Fondo someterd al

Comisionado trimestralmente no més tarde del dia 15 de cada mes

siguiente al cierre de cada trimestre de su afio fiscal:

(1) un informe que incluya la siguiente informacién sobre

los inversionistas:
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(1) las ventas o emisiones de Intereses Propietarios

Privados efectuadas en el trimestre anterior;

(i1) los cargos o comisiones relacionadas con dichas

ventas;

iii) los derechos remitidos al Comisionado de acuerdo
con el Articulo 7 de la Ley y la Seccién 7 de este

Reglamento;

(iv) nombre, direccién fisica y postal, y seguro social

de los inversionistas; (v) fecha de la inversidn; Yy

(vi) cualquier otra informacién que el Comisionado asi

lo solicite.

o
s

(2) un informe que incluya la siguiente informacién sobre
las inversiones en los Negocios de Riesgo y en Negocios no

Riesgosos:

(i) las cantidades invertidos en cada uno de los

negocios durante el trimestre anterior;

(1i) nombre, direccidén fisica y postal, y el nlimero de
cuenta patronal del Negocio de Riesgo y todos los datos

pertinentes al Negocio no Riesgoso en que se invirtid;
(iii) fecha de la inversién;

(iv) naturaleza_del Negocio de Riesgo;

(v) nombre de los directores del Negocio de Riesgo;

(vi) nombre de los accionistas principales; y
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(vii) .cualquier otra informacién que el Comisionado

solicite.

(b) Informe Semestral al Comisionado.- Todo Fondo someteri a la

Oficina del Comisionado no mis tarde del decimoquinto dia del mes
siguiente al cierre de cada semestre de su aflo fiscal, informes
semestrales de operaciones que coﬁsistan de un estado de situacidn
e informe de ingresos y gastos que cubra el total de sus activos,
pasivos, capital y sus inversiones en Negocios de Riesgo y en
Negocios No Riesgosos, los dividendos o ingresos recibidos de esas
inversiones, los gastos de administracién en el periodo vy
cualquier otro gasto que se haya incurrido en la operacién del

Fondo.

(c) Informe Anual al Comisionado. - Todo Fondo deberd rendir

anualmente con el Comisionado, no mis tarde del decimoquinto dia
del cuarto mes siguiente al cierre de su afio fiscal, un informe
autenticado con las firmas del Presidente y del Tesorero. Dicho
informe deberd indicar el nombre del Fondo y la direccidén de la
oficina principal, e incluir estados financieros preparados
conforme a los principios de contabilidad genefalmente aceptados
donde se ofrezca un detalle de sus activos y pasivos, asi como del
capital autorizado y en circulacién del Fondo al cierre de sus
operaciones, y un estado en general de todas las operaciones
realizadas con el dinero recibido por concepto de Intereses
Propietarios en el Fondo por la venta de créditos contributivos, y

por otras fuentes, todo ello debidamente auditado por un contador
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piblico autorizado con licencia para ejercer la profesién en
Puerto Rico. El informe anual contendra, ademds, un desglose
detallado del costo y el justo valor en el mercado de cada una de
las inversiones del Fondo de acuerdo con la politica de

valorizacidén de inversiones adoptada por cada Fondo.

(d) Informe Anual a Duefios de Intereses Propietarios. - Todo

Fondo someterad, no mas tarde del decimoquinto dia 15 del cuarto
mes siguiente al cierre de cada aflo fiscal, un informe anual a los
duefios de Intereses Propietarios en dicho Fondo suscrito bajo la
firma del Administrador del Fondo. Dicho informe anual deberéa
contener copia de los estados financieros del Fondo para dicho afio
fiscal (incluyendo estado de situacidén, estado de ingresos vy
gastos, y estado de flujo de efectivo) debidamente auditados y
certificados por un contador pilblico autorizado con licencia para
ejercer la profesién en Puerto Rico. El informe anual debera

contener, ademés, una descripcidén de las operaciones del Fondo.

(e) Informe de Transacciones con Impacto Sustancial en el Valor

del Fondo. Todo Fondo deber&d notificar a los dueﬁos de Intereses
Propietarios en dicho Fondo y al Comisionado de cualquier evento,
transaccidén, accién u omisién que tenga un impacto sustancial en
el valor de su inversién. Dicha notificacién deberd hacerse no
mis tarde de 30 dias después de que el Administrador del Fondo
advenga conocimiento del evento, transaccidn, accién u omigidn.
Se entenderd que un evento transaccién, accién u omisidén tiene un

impacto sustancial sobre el valor de la inversién de un duefio de
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Intereses Propietarios en un Fondo si dicho evento, transaccién,
accién u omisidén resultard, o podria razonablemente resultar, en
un cambio de 20 por ciento o mds en el justo valor en el mercado

de los Intereses Propietarios en el Fondo.

(f) Formularios. El Comisionado podrad establecer formularios

para cumplir con todos o algunos de los requisitos de informes

peridédicos establecidos en esta Seccién 8 del Reglamento.

(g) Otros Informes. Ademds de los informes requeridos en la

Seccidén 8(a) a la (e) de este Reglamento, todo Fondo someterd al
Comisionado aquellos informes que éste le requiera para llevar a

cabo la funcidén de supervisidén que requiere la Ley.

(h) Prérrogas. A solicitud del Fondo, el Comisionado podra
prorrogar, por aquel periodo de tiempo que el Comisionado estime
razonable, el término para rendir cualesquiera de los informes
requeridos por esta Seccién 8. Toda solicitud de prérroga
radicada a tenor con esta Seccién 8(h) serd sometida al
Comisionado por escrito no menos de 5 dias antes de la fecha
establecida para la radicacidén del informe con respecto al cual se
solicita la prdérroga, y detallard las razones por las cuales al
Fondo no le es posible rendir dicho informe dentro del término
establecido. El Fondo acompaflard copia de 1la concesidén de

prérroga con el informe una vez lo radique.

(i) Radicacidén de Informes con el Secretario y el Banco. El

Fondo remitird al Secretario y al Banco copia de los informes

requeridos en la Seccién 8(a), (b), (¢) y (d) que anteceden no méas
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tarde de 5 dias después de rendirlos con el Comisionado.

(j) Liguidaciones. Cuando un Fondo o su Administrador interese

liquidar los activos restantes del Fondo como fase inicial para la
disolucidén del mismo y distribuir el capital resultante a los
inversionistas, el Fondo o su Administrador deberid notificar al
Comisionado de su intencidén de llevar a cabo dicha liquidacién por
lo menos ciento veinte (120) dias antes de la fecha en que esperar

comenzar dicha liquidacién.

(k) Naturaleza confidencial. La informacidén sobre las compafiias

privadas en que ha invertido un Fondo, obtenida por el Comisionado
bajo las disposiciones de esta ley y de los reglamentos adoptados
al amparo de la misma, deberd mantenerse confidencial, excepto:
(1) cuando la revelacidén de dicha informacién sea requerida por
ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento formal de una
agencia gubernamental doméstica o fordnea en el curso del
ejercicio de su funcidén supervisora cuando el Comisionado tenga
motivos fundados para entender que el asi hacerlo redundard en
beneficio del interés piblico. En tal caso, la informacién se
entregard bajo un acuerdo obligatorio con la agencia gubernamental
concernida de mantener el <cardcter confidencial de tal

informacién.
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Seccién 9. - Incumplimiento de Requisitos, Obligaciones Y

Deberes; Autorizacidén para Liquidar un Fondo

(a) Ordenes y Remedios. Cuando las circunstancias asi 1lo

ameriten y sea en el mejor interés piblico, el Comisionado podra
emitir cualquier tipo de orden o remedios y tomard cualquier
accién y su correspondiente procedimiento, segln contempladas en
la Ley NGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, el
Reglamento NGm. 3920, aprobado el 23 de junio de 1989, conocido
como Reglamento para Reglamentar los Procedimientos de 1la
Adjudicacidén bajo la Jurisdiccidén de la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras, seglin enmendado, o cualquier
reglamento adoptado para enmendarlo o sustituirlo, la Ley NGm. 170
de 12 de agosto de 1988, seglin enmendada, conocida como Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de

Puerto Rico, y la Ley.

(b) Multas Administrativas.

(1) En General. El Comisionado podré& imponer y cobrar una

multa administrativa no menor de $500 ni mayor de $5,000 por
cada infraccidén cuando determine que un Fondo, su
Administrador o cualquiera de sus oficiales o directores no

cumplidé con cualesquiera de los requisitos, obligaciones o

deberes establecidos por la Ley o este Reglamento. Dicha
multa podrid ser impuesta al Administrador del Fondo y/o a

cualquiera de sus oficiales o directores.
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(2) Pago de Multa. El Fondo deberd pagar cualquier multa

impuesta por el Comisionado a tenor con esta Seccién 9(b)
seglin lo dispuesto en la Ley NGm. 4 de 11 de octubre de 1985,

segln enmendada.

(c) Revocacidn de Licencia del Fondo. El Comisionado podra

revocar la licencia de un Fondo por las siguientes razones:

(1) por una o méds violaciones, a cualquier disposicidén de

la Ley o este Reglamento;

(2) por cambios en el Administrador, 1los oficiales y/o
directores del Fondo que resulte en una administracién
deficiente o contraria a las disposiciones de la Ley o este

Reglamento o al interés piblico;

(3) si el Fondo deja de operar de acuerdo con su politica
de inversidn, o con los propdsitos establecidos por la Ley o

este Reglamento;

(4) en cualquier momento en que el valor de los activos del
Fondo disminuyan en un 50 por ciento o mis por debajo de su

costo;

(5) cuando el Fondo no cumpla con cualquier término,

condicién o restriccidn establecida en su licencia;

(6) cuando el Fondo no cumpla con cualquier orden del
Comisionado emitida conforme a lo establecido en la Ley, este
Reglamento o la Ley NGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segln

enmendada; o
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cuando el Fondo se dedique a ‘cualquier acto, practica o

negocio que opere u operaria de manera fraudulenta o engafiosa

sobre cualquier persona.

Conversiones Involuntarias y Procedimiento para Liquidar un

Fondo.

(1)

(2)

En General. En relacidn con la revocacidédn de licencia

. a un Fondo, el Comisionado podré:

(Aa) nombrar un sindico para administrar el Fondo cuya

licencia fue revocada;
(B) requerir que el Fondo sea liquidado; o

(C) notificar al Banco para gque éste cree un
fideicomiso, o autorizar la creacidén de otro Fondo,
cuyo fideicomiso o nuevo Fondo recibird los activos del
Fondo cuya licencia fue revocada y continuard sus

operaciones.

Conversiones Involuntarias. Si los activos del Fondo

cuya licencia fue revocada son transferidos a un fideicomiso

o nuevo Fondo, los inversionistas en el Fondo cuya licencia

fue revocada recibiridn a cambio de los valores que tengan en

dicho Fondo, participaciones en el fideicomiso creado por el

Banco o en el nuevo Fondo equivalente a sus respectivas

participaciones en el Fondo cuya licencia fue revocada.

(3)

Liguidaciones.
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(1) En General. Un Fondo puede ser liquidado por el
Comisionado cuando se haya revocado su licencia o por
expiracién del término de la licencia sin que la misma

sea renovada.

(ii) Procedimiento. Para llevar a cabo la liquidacién,

el Comisionado nombrard a un agente liquidador quien
dentro de 1los 30 dias de su nombramiento, tomaré
inventario de todo el activo y pasivo del Fondo, y hara
un informe del cual enviard copia al Comisionado y a
cada uno de 1los inversionistas. De ser necesario,
dicho término podré ser extendido por el Comisionado.
En caso de una liquidacién de un Fondo por expiracién
de su licencia sin que esta fuera renovada, el
Comisionado podra, a su discrecidn, autorizar que el
Administrador del Fondo actle como agente liquidador,

en cuyo caso podra, pero no necesariamente tendrd que,

relevarlo del requisito de prestacién de fianza que

establece la Seccidén 9(d) (3) (iv) de este Reglamento.
(1ii) Tan pronto el estado de liquidacién lo permita, y
pagadas las deudas y los honorarios del agente

liquidador, los inversionistas recibiran una
distribucién del capital del Fondo, en proporcidén a sus

Intereses Propietarios Privados en el mismo.
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(iv) El agente liquidador prestard fianza antes de
tomar posesidén de su cargo y el Comisionado fijarad la

compensacién que ha de recibir por sus servicios.

(v) Los libros y documentos del Fondo en liquidacién
se conservardn bajo la responsabilidad del agente
liquidador hasta la total liquidacién y pago de todas
las reclamaciones legitimas contra el Fondo.
Posteriormente se archivardn en 1la Oficina del
Comisionado, disponiéndose que tales libros y papeles
podrédn ser destruidos por el Comisionado luego de
transcurridos 5 afios desde la fecha de la liquidacién y

distribucién final del capital del Fondo.

Seccidén 10. - Tributacidn del Fondo.

(a) Exencidén de Contribucién. Todo Fondo que tenga vigente una

licencia expedida por el Comisionado durante todo su afio
contributivo o aquella parte de dicho periodo que sea aplicable al
primer o Gltimo aflo de operaciones, estard exento de la
contribucién sobre ingresos impuesta por el. Subtitulo A del

Cédigo, con excepcién de lo dispuesto en la Seccidn 10 (f) de este

Reglamento. Sin embargo, la exencidén aqui dispuesta no exime a

los Fondos de su obligacidén como patrono o como agente retenedor.

(b) Exencidn de Radicacidn de Planillas. El Fondo que tenga

vigente una licencia expedida por el Comisionado durante todo su

afilo contributivo o aquella parte de dicho periodo gque sea
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aplicable al primero o UGltimo afio de operaciones, estard exento
del requisito de radicacidén de planilla de contribucién sobre
ingresos impuesto por el Subtitulo A del Cédigo con excepcidén de

lo dispuesto en la Seccidén 10(f) de este Reglamento.

(c) Retencidn y/o Tributacién de Distribuciones de Ingreso de

Fomento Industrial, de Ingreso de Desarrollo Turistico y de

Ingreso de Negocio Agricola. No obstante 1lo establecido

anteriormente, todo Fondo que durante todo su afio contributivo o
aquella parte de dicho periodo que sea aplicable al primer o
Gltimo afio de operaciones, tenga vigente una licencia o permiso
emitido por el Comisionado y que reciba distribuciones de
beneficios o dividendos de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola,
estard sujeto a contribucidén mediante retencidén en el origen en la
medida que asi lo disponga el Cédigo, la Ley de Incentivos, la Ley
de Desarrollo Turistico o la Ley de Incentivos Contributivos

Agricolas.

(d) Notificacién a Inversionistas y a Personas que Tuvieren

Participaciones en el Fondo al Momento de la Distribucidén o

Distribuciones.

(1) No mas tarde del ultimo dia de febrero del afio natural
siguiente al afio que se efectud la distribucién, el Fondo
deberad informar en el formulario que para tales propdsitos
disponga el Secretario, a los inversionistas o las personas

que tuvieran participaciones en el Fondo y al Secretario, la
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contribucidén que fue retenida sobre la porcién de cualquier
distribucién de ingreso de fomento industrial, de ingreso
desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola en la
medida en que se haya efectuado una retencién conforme a la
Seccidén 10(c) de este Reglamento. Dicho informe deberi

incluir:

(i) el nombre, nimero de cuenta y direccién de 1la
entidad que efectud 1la distribucién de ingreso de
fomento industrial, ingreso de desarrollo turistico o

de ingreso de negocio agricola;

(ii) el por ciento de acciones o participaciones que
tenga el inversionista en el Fondo, calculado éste
tomando en cuenta el total de acciones o
participaciones emitidas a la fecha en que se efectde
la distribucidén de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de desarrollo turistico o de ingreso de negocio

agricola;

(iii) la cantidad de 1la contribucién deducida vy
retenida al Fondo sobre la distribucidén de ingresos
provenientes de fomento industrial bajo la Ley de
Incentivos, la Ley de Desarrollo Turistico o la Ley de

Incentivos Contributivos Agricolas; y

(iv) la cantidad de la contribucién deducida y retenida
que le es atribuible al inversionista en el Fondo, la

cual se determinard multiplicando la cantidad que haya
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retenido en el origen el negocio exento al distribuir
el ingreso de fomento industrial, ingreso de desarrollo
turistico o de ingreso de negocio agricola al Fondo,
por el por ciento de inversiones que tenia el
inversionista en el Fondo al momento de la

distribucién.

Notificacidén al Secretario. La notificacién al

Secretario consistird de un resumen fiel y exacto de la

informacién contenida en las notificaciones enviadas a los

inversionistas. Se preparard dicho resumen en el formulario

que

para este propdsito disponga el Secretario y se

acompafiard con los duplicados de las notificaciones

establecidas en la Seccién 10(d) (1) de este Reglamento.

Estos documentos se someterdn al Negociado de Procesamiento

de Planillas del Departamento de Hacienda, no mas tarde del

Gltimo dia del mes de febrero inmediatamente siguiente al afio

natural en que se recibieron las distribuciones.

Ejemplo: Las disposiciones de las Secciones 10(c) y (d)
de este Reglamento se ilustran con el siguiente
ejemplo: El Fondo de Capital de Inversién denominado
Fondo de Desarrollo Fabril, Inc. (“FDF”) tenia emitidas
al 25 de noviembre de 2001 cien (100) acciones, las
cuales eran poseidas por tres inversionistas como
sigue: Francisco Ferndndez, 50 acciones; Gloria Gdmez,

25 acciones; y Héctor Herndndez, 25 acciones, esto es,
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50 por «ciento, 25 por ciento y 25 por ciento

respectivamente, del total de acciones emitidas por el

Fondo a esa fecha.

El 25 de noviembre de 2001 la Corporacidn Manufacturera
del Oeste (“CMO”), wuna corporacién que lleva a cabo
operaciones en Puerto Rico que estdn cubiertas por un
decreto de exencidén contributiva expedido bajo la Ley
de Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1987 y la
cual constituye uno de los negocios o proyectos
elegibles en el cual el Fondo invirtid capital, declara
un dividendo de ingreso de fomento industrial de
$5,000,000. A la distribucién de dicho ingreso 1le
aplica la retencidén de 10 por ciento en el origen,
prescrita por la Ley de Incentivos. Por tal razén, la
corporacién retiene una contribucién de $500,000 y el

Fondo recibe una cantidad neta de $4,500,000.

No mas tarde dél Gltimo dia de febrero de 2002, el
Fondo viene obligado a enviarle una notificacién a cada
uno de los inversionistas y al Secretario conteniendo
la siguiente informacién relacionada al crédito por
contribucidén retenida sobre distribuciones exentas que
podran reclamar a tenor con la Seccidén 11(d) de la Ley:

el nombre, ndmero de cuenta y direccidén de CMO, el por
ciento de participacién que, al momento de la

distribucidén, tenia en el Fondo el inversionista a
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quien -se le dirige la notificacién (en el caso de

Francisco Ferndndez, 50 por ciento; en el de Gloria

Gémez, 25 por ciento; y en el de Héctor Herndndez, 25

por ciento) la contribucién que CMO retuvo sobre el

dividendo de ingreso de fomento industrial pagado al

Fondo ($500,000) y la cantidad de dicha contribucién

que le corresponde al inversionista a quien se le

dirige la notificacidén ($250,000) en el caso de

Francisco Fernéndez, ($500,000 x 50%); y $125,000 en el

Tg caso de Gloria Gémez vy Héctor Hernandez,
/ respectivamente ($500,000 x 25%). Ademds, el Fondo
d‘? vendra obligado también, no méds tarde de 1la misma
fecha, a enviar al Secretario una notificacién que

resuma la informacidén antes mencionada.

(e) Disposicidén de Ingresos de Inversiones con Capital de Uso

Restringido en Negocios No Riesgosos o en Ciertas Inversiones

Fuera de Puerto Rico. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Restringido en Negocios no Riesgosos,
incluyendo aquellos realizados fuera de Puerto Rico a tenor con
los apartados (g) y (h) del Articulo 3 de la Ley, se regularadn de

la siguiente forma:

(1) Al cierre del afio fiscal del Fondo que incluya el
tercer aniversario de finalizar cada emisién, el Fondo debera
haber invertido un minimo de setenta (70) por ciento de los

fondos de Capital de Uso Restringido derivados de esa emisidn
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en actividades autorizadas bajo los apartados (a), (b) y (c)
del Articulo 3 de la Ley, permitiéndose que se invierta un
maximo de treinta (30) por ciento en Negocios no Riesgosos
autorizados por el Banco a tenor con el apartado (d) del
Articulo 3 de la Ley. 8i para dicho afio fiscal, o cualquier
afio fiscal subsiguiente, el Fondo rebasa el limite permitido
para la inversidén en Negocios no Riesgosos autorizados, el
Fondo estard obligado a transferir al Secretario una suma
equivalente al setenta y cinco (75) por ciento del ingreso
neto derivado de aquellos Negocios no Riesgosos autorizados

en exceso del limite de treinta (30) por ciento autorizado.

Ejemplo: Las disposiciones anteriores pueden ilustrarse
mediante el siguiente ejemplo: Al expedirle su
licencia de Fondo de Capital de 1Inversidn, el
Comisionado autorizé al Fondo Ruisefior, Inc. a emitir
$15,000,000 de Intereses Propietarios Privados. Como
parte de la emisién primaria de dichos Intereses
Propietarios Privados, el 15 de diciembre de 2000, el
Fondo Ruisefior vendidé Intereses Propietarios Privados y
recibié por ellos $7,000,000 en efectivo. En dicha
fecha el Fondo vendid, ademés, Intereses Propietarios
Privados por $5,000,000 a cambio de pagarés a la
presentacién pagaderos en efectivo. El Fondo Ruisefior
determina su ihgreso a base de un afio fiscal que

termina en junio 30.
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Situacidén de Hechos 1. El Fondo Ruisefior no hizo

ninguna otra venta de Intereses Propietarios Privados,
terminando la oferta el 15 de abril de 2001. Al 30 de
junio de 2004, los pagarés a la presentacién pagaderos

en efectivo no se habian cobrado.

Al 30 de junio de 2004, esto es, al cierre del afio
fiscal que incluye el tercer aniversario de finalizada
la oferta, el Fondo Ruisefior tiene que tener no menos
de $4,900,000 (70% de $7,000,000) invertidos en
Negocios de Riesgo, y no mas de $2,100,000 en Negocios
no Riesgosos autorizados por el Banco o este

Reglamento.

Situacién de Hechos 2. Como en la situacidn anterior,

la oferta termindé el 15 de abril de 2001 sin que se
vendiesen mas Intereses Propietarios Privados. Sin
embargo, en abril de 2002, se cobraron los $5,000,000

de pagarés a la presentacidén pagaderos en efectivo.

Al 30 de junio de 2004, el Fondo Ruisefior tiene gque
tener invertidos en Negocios de Riesgo no menos de
$8,400,000 (70% de $12,000,000), y el balance en
Negocios no Riesgosos autorizados por el Banco o por

este Reglamento.

Para cada afilo fiscal luego de comenzar operaciones, el

Fondo vendrd obligado a transferir al Secretario una suma
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equivalente al noventa (90) por ciento del ingreso neto
derivado de las inversiones de Capital de Uso Restringido en
aquellos negocios no autorizados por los apartados (a), (b),

(c) o (d) del Articulo 3 de la Ley.

(3) E1 Fondo depositard con el Secretario 1la suma
correspondiente determinada a tenor con las disposiciones del
apartado (e) del Articulo 10 de la Ley dentro del periodo de
noventa (90) dias siguientes a la fecha de cierre de su afio
contributivo. Toda cantidad adeudada al Secretario bajo el
apartado (e) del Articulo 10 de la Ley se tratarid como una
contribucidén sobre ingresos impuesta por el Cédigo sujeta a
las disposiciones del Subcapitulo C del Subtitulo F de dicho

Cédigo.

(4) Para efectos del apartado (e) del Articulo 10 de la
Ley, “ingreso neto” significari el ingreso bruto recibido por
el Fondo, reducido por los gastos de operacién y manejo del
Fondo, ambos ingresos y gastos determinados bajo el método de
contabilidad de recibido y pagado (conocido en inglés como el
“cash basis accounting method”), siendo de aplicacidén, en el
caso de los gastos, las disposiciones de la Seccidn 1044 del
Cédigo. Para determinar cuanto del ingreso neto del Fondo
para un afio contributivo particular fue derivado de la
inversién de Capital de Uso Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en exceso del limite del treinta (30)

por ciento, se multiplicard la suma total del ingreso neto
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del Fondo para dicho afio por una fraccién cuyo numerador sera
el ingreso bruto recibido por el Fondo durante el afio de la
inversién de Capital de Uso Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en exceso del limite del treinta (30)
por ciento autorizado, y cuyo denominador serd el total de
ingreso bruto recibido por el Fondo proveniente de la
inversién de Capital de Uso Restringido durante el afio. El
ingreso neto derivado de la inversién de Capital de Uso
Restringido en Negocios no Riesgosos no autorizados también
se determinard a base de esta fdérmula, excepto que el
numerador serd el ingreso bruto recibido por el Fondo durante
el afio de la inversidén de Capital de Uso Restringido en

Negocios No Riesgosos no autorizados.

(5) En los casos en que se realicen inversiones fuera de
Puerto Rico con Capital de Uso Restringido en exceso de lo
permitido por las disposiciones de los apartados (g) o (h),
seglin sea el caso, del Articulo 3 de la Ley, el ingreso de
dichas inversiones en exceso estardn sujetas a las
disposiciones contenidas en el inciso (1) del apartado (e)
del Articulo 10 de la Ley y la Seccidén 10(e) (1) de este

Reglamento.
(6) Ejemplos:

Ejemplo 1: Los hechos son los mismos descritos en la
Seccién 10(e) (1), Situacién de Hechos 1. Al 30 de

junio de 2004, el Fondo tiene invertido $4,500,000 en
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Negocios de Riesgo vy $3,200,000 en Negocios no
Riesgosos Autorizados por el Banco. El total invertido
excede los $7,000,000 de capital pagado, vya que
$700,000 representan la inversién hecha con los

beneficios acumulados de afios anteriores (Capital de

Uso Irrestricto). El ingreso del Fondo es como sigue:
Ingreso Bruto de negocios de Riesgo $200,000
$300,000

Ingreso bruto de Negocios no Riesgosos Autorizados

Total de ingreso bruto $500,000

Gastos de operacidén y manejo del Fondo $120,000

? Ingreso neto $380,000

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la

Seccidén 10(e) (1) del Reglamento:

1(a) .- Inversidén de negocios no-riesgosos 3,200,000
1(b) .- Menos maximo permisible (30% de (2,800,000)
$7,000,000) mas $700,000 de la inversidén con -
capital de afios anteriores = $2,800,000)

i _5400,000
1(c).-Inversidén en exceso —5400,000
2.-Ingreso bruto de Negocios No-riesgosos $37,500
atribuibles a inversidén en exceso [($400,000 ) —_—t
$3,2000,000) x $300,000]

3. - Ingreso neto de Negocios no-Riesgosos $28,5000
atribuible a inversién en exceso [($37,5000

)$500,000) x $380,000] X 75%

4. - Cantidad a remitirse al Secretario §21.373

Ejemplo 2. Los hechos son los mismos descritos en la Seccidn

10(e) (1), Situacidén de Hechos 1. Al 30 de junio de 2004, el




87
Fondo tiene invertido $6,000,000 en Negocios de Riesgo, vy
$1,000,000 en Negocios no Riesgosos no Autorizados. El

ingreso del Fondo es como sigue:

Ingreso Bruto de negocios de Riesgo
$650,000
Ingreso bruto de Negocios no
Riesgosos no Autorizados
$350,000
/ Total de ingreso bruto $1,000,000
‘ Gastos de operacidén y manejo del|-5400,000
(i:> Fondo
?‘( Ingreso neto $600,000

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la

Seccidén 10(e) (1) del Reglamento:

Ingreso neto de Negocios no-Riesgosos no
autorizados [($350,000 )$1,000,000) x
$600,000] $210,000
$210,000 x 90%

Cantidad a remitirse al Secretario $189,000

(7) Los depbsitos en satisfaccién de la obligacidn impuesta
por la Seccidén 10(e) (1) y (2) del Reglamento seran
acompafiados del formulario que para estos fines disponga el
Secretario. En éste constard el nombre del Fondo, las

fuentes del ingreso que genera la obligacidén, las cantidades
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de los ingresos percibidos por fuente y el cdlculo de la
obligacidén que se paga. Dicho formulario se rendira dentro
del término dispuesto en la Seccién 10(e) (3) del Reglamento.
El depésito se hard en cualesquiera de los lugares que

dispone la Seccidén 11 (e) (3) del Reglamento.

() Ingresos de Inversiones con Capital de Uso Irrestricto en

Negocios No Riesgosos. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Irrestricto en actividades no comprendidas en
los apartados (a), (b) o (c) del Articulo 3 de la Ley, estaran
sujetos a la contribucidén sobre ingresos impuesta por el Subtitulo
A del Cédigo. Con relacién a los ingresos antes mencionados se
permitird que el Fondo deduzca parte de sus gastos de operacién y
manejo conforme a lo dispuesto por el Cédigo. El Fondo vendra
obligado a radicar la correspondiente planilla de contribucién
sobre ingresos requerida por el Subtitulo A del Cédigo con
relacidén Gnicamente a los ingresos descritos en este apartado. El
Administrador del Fondo notificard al Secretario las ganancias
atribuibles a la inversidén de Capital de Uso Irrestricto generadas
durante cada afio fiscal. Dicha notificacién se hard a los treinta

(30) dias después de haber terminado cada afio fiscal.
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Seccidén 11. - Tributacidén de los Accionistas o Inversionistas del

Fondo.

(a) Distribuciones Atribuibles a la Inversién de Capital de Uso

Irrestricto en Negocios No Riesgosos. Las distribuciones de

beneficios o dividendos (que no sean una distribucidén en
liquidacidén sujeta al Articulo 12 de la Ley) que sean atribuibles
a la inversidén de Capital de Uso Irrestricto en actividades no
comprendidas en los apartados (a), (b) o (c¢) del Articulo 3 de la
Ley estardn sujetas a la contribucién impuesta por el Subtitulo A

del Cédigo.

(b) Recobro de la Inversidén en Intereses Propietarios Privados

del Fondo. Las distribuciones hechas por un Fondo que no se rigen
por la Seccién 11l(a) de este Reglamento se regirdn por las

siguientes disposiciones:

(1) Aquella distribucidén (que no sea una distribucidén en
liquidacidén, sujeta al Articulo 12 de la Ley) hecha por un
Fondo a los inversionistas en dicho Fondo, no estara sujeta a
la contribucién impuesta por el Subtitulo A del Cédigo y el
monto de dicha distribucién reducird la base ajustada que
tenga el inversionista en 1la inversién en Intereses
Propietarios Privados del Fondo a la fecha de la
distribucién. Esta base ajustada nunca se podra reducir a

menos de cero.

No obstante lo anterior, la distribucién hecha por el Fondo
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estarad sujeta a la retencidén dispuesta en la Seccidn 11(e) de

este Reglamento en la medida que alli se dispone.

(2) El monto de 1la contribucién que se retenga sobre
aquella parte de la distribucién hecha por el Fondo que
corresponda a un recobro de inversién en Intereses
Propietarios Privados en dicho Fondo, se tomard como un
crédito contra la contribucién impuesta por el Subtitulo A

del Cbédigo.

(3) En el caso que el Fondo haga una distribucidn exenta a
un inversioniéta que sea una persona exenta, la base ajustada
del inversionista en su inversidén en Intereses Propietarios
Privados en el Fondo serd reducida por el monto de la
distribucidén luego de restarle la porciénvque le corresponda
de la contribucidn retenida por el negocio exento, siempre y
cuando esta contribucidén no pueda ser reclamada como crédito
d reembolso por el inversionista exento durante el afio en que

ocurrid la retencidn o afios subsiguientes.

(i) Ejemplo: En febrero de 2000, un fideicomiso de
plan de pensiones exento bajo la Seccién 1101(17) del
Cédigo (el “Fideicomiso”) invierte $10,000,000 a cambio
de Intereses Propietarios Privados en el Fondo de
Desarrollo Fabril Inc. (“FDF”), un Fondo cuyo afio
fiscal termina el 31 de diciembre. Durante el 2000, el
Fondo distribuye al Fideicomiso dividendos montantes a

$1,500,000, de los cuales $200,000 provienen de
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distribuciones exentas. Las contribuciones retenidas
por los negocios exentos sobre dichas distribuciones

exentas suman $20,000 (esto es, 10 por ciento del monto

distribuido) .

Cémputo de la base ajustada del Fideicomiso:

APORTACION $10,000,000

(
Dividendo recibido $1,500,000)

Ma&s contribucidn retenida sobre

distribucién exenta $20,0000

Base ajustada $8,520,000

Si en enero de 2001, el Fideicomiso vendiese su Interés
Propietario Privado en el Fondo por $5,000,000, tendria

un pérdida de $3,520,000.

Imposicidén de la Contribucidn.

(1) En el caso de un inversionista gque no sea una persona
exenta, se 1impondra, <cobrard y pagard en lugar de
cualesquiera otras contribuciones impuestas por ley, una
contribucién de diez (10) por ciento sobre el monto total o
parcial procedente de cualquier distribucién de un Fondo de
Capital de Inversidn, excepto una distribucidn en
liquidacidén, que exceda la base ajustada que tenga un
inversionista en la inversién de Intereses Propietarios

Privados del Fondo de que se trate. Para propdsitos de esta




/)

92
Seccidn 11(c) el término persona exenta no incluye entidades
con fines de lucro aln cuando las mismas estén mencionadas en

la Seccidén 1101 del Cédigo.

No obstante lo anterior, aquella parte de una distribucidn de
un Fondo que consista de una distribucidén exenta, segin dicho
término se define en el Articulo 2 de la Ley, no estara

sujeta a la contribucién impuesta por esta Seccidén 11 (c) (1).

(2) Un inversionista que sea una persona exenta no estara
sujeto a la contribucién impuesta por la Seccidén 11l (c) (1),
excepto en tanto y en cuanto la distribucién del Fondo
constituya ingreso comercial no relacionado para dicho
inversionista bajo el Subcapitulo O del Capitulo 3 del

Subtitulo A del Cédigo.

(d) Crédito por Contribucidén Retenida al Fondo. Todo individuo,

residente o no residente de Puerto Rico, gque sea accionista o
inversionista de un Fondo, tendrd derecho a un crédito contra su
responsabilidad contributiva determinada para el afio en que el
Fondo reciba una distribucién de ingreso de fomento industrial.
Dicho crédito serd equivalente a la proporcién perteneciente a
cada accionista en el crédito provisto por el inciso (5) del
apartado (a) de la Seccidén 4 de la Ley de Incentivos Contributivos
1987 y/o el apartado (b) de la Seccidén 3 de la Ley de Incentivos
Contributivos de 1998. Para un ejemplo gque ilustra esta

disposicién refiérase a la Seccidén 10(d) (2) de este Reglamento.

(e) Obligacién de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar o
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Depositar la Contribucidén Impuesta por este Articulo.

(1) Toda persona, cualquiera que sea la capacidad en que
actle, que tenga el control, recibo, custodia, disposicién o
pago de cualquier distribucién de un Fondo (incluyendo
distribuciones en liquidacidén), deberd deducir y retener una
cantidad igual al diez (10) por ciento del monto de cada
distribucién del Fondo en exceso de la base interna del
Interés Propietario Privado en el Fondo con respecto al cual
se hace 1la distribucién. Aquella parte de cualquier
distribucidén que se considere una distribucidn exenta estara
exenta de retencién en el origen, no obstante que la misma
sea en exceso de la base interna del Interés Propietario
Privado en el Fondo con respecto al cual se hace la

distribucidn.

(2) E1 Fondo estard relevado de la obligacidén de deducir y
retener en el origen del pago de la distribucidén
correspondiente a los inversionistas que posean un relevo de
dicha retencidén del Secretario. Cuando el inversionista sea
una entidad gubernamental local o federal, el relevo que aqui
se requiere serd automdtico y no serd necesaria su

presentacién.

(3) Toda persona obligada a deducir y retener cualquier
contribucidén de acuerdo a las disposiciones de la Ley, debera
pagar el monto de la contribucidén asi deducida y retenida en

las Colecturias de Rentas Internas del Departamento de
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Hacienda, o depositarla en cualesquiera de las instituciones
bancarias designadas como depositarias de fondos piblicos que
hayan sido autorizadas por el Secretario a recibir tal
contribucién. La contribucibén se pagard o depositard no mas
tarde del decimoquinto (15to) dia del mes siguiente a aquel

en que se efectud la distribucién.

(4) Si el monto de cualquier contribucidén a ser deducida y
retenida a tenor con esta Seccidn 1ll(e), o cualquier parte de
la misma, no fuere pagado en o antes de la fecha fijada para
su pago, el monto total de la contribucidén no satisfecha sera
tasado, cobrado y pagado en la misma forma que cualquier otra
contribucién impuesta por la Seccién 1012 del Cédigo y le
serédn aplicables las disposiciones de dicha ley relativas a
intereses, recargos y penalidades que aplicarian en el caso
de falta de pago de la contribucién impuesta por la Seccidn

1012 del Cbédigo.

(5) Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualguier contribucién de acuerdo a las disposiciones de la
Ley, sblo serd responsable del pago de dicha contribucidén

ante el Secretario.

(6) Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualquier contribucidén de acuerdo con las disposiciones de la
Ley deberd rendir una planilla con relacidén a la misma no mas
tarde del decimoquinto (15to) dia del mes de abril del afio

siguiente al que corresponda la contribucién. Dicha planilla




95
se rendird ‘al Secretario y contendrd la informacién que a

continuacidén se indica:

(1) Con relacién al agente retenedor: (A) nombre vy
direccidén del agente retenedor; (B) nimero de cuenta; Yy

(C) afio natural cubierto.

(ii) Con relacién a las distribuciones hechas durante

el afio natural objeto de la planilla:

(A)nGmero de distribuciones;
,
éi ‘ (B) fechas en que se efectuaron las
/J

distribuciones;

(C) cantidad total distribuida durante el afio

natural;

VAN (D) cantidad total no sujeta a retencién por

congsiderarse una distribucidén exenta;

(E) cantidad total sujeta a retencidn; cantidad

total retenida y cantidad total depositada.

(iii)La base interna de los Intereses Propietarios
Privados en el Fondo al comienzo y al cierre del afio

natural.

(7) Declaraciones a Inversionistas. Toda persona que

efecte distribuciones y que tenga la obligacién de retener
la contribucidén sobre éstas a tenor con las disposiciones de

la Ley y este Reglamento, deberéd enviar el original y copia
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de la declaracidén a cada inversionista no méas tarde del 28 de
febrero inmediatamente siguiente al afio natural para el cual
se efectud la retencién. Copia adicional de cada una de
éstas habrd de rendirse al Secretario conjuntamente con la
planilla informativa del Fondo segin lo establece la Seccidn
10(d) de este Reglamento. Dicha declaracidén cubrir&d tales
distribuciones y retenciones y deberad contener la siguiente

informacidn:

(i) nombre, direccién y nlmero de <cuenta del

inversionista receptor de la distribucién;

(ii) nombre, direccién y nimero de cuenta del agente

retenedor;
(iii) ndmero de cuenta patronal del agente retenedor;
(iv) cantidad total distribuida;

(v) cantidad no sujeta a retencidén por considerarse una

distribucién exenta;
(vi) cantidad retenida,
(vii) cantidad depositada; y

(viii) base interna al comienzo y al cierre del afio

natural.

La declaracidén se rendird para cada caso en el formulario que
para este propdsito disponga el Secretario. Los formularios

anteriores se rendirdn en el Negociado de Procesamiento de
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Planillas del Departamento de Hacienda.

(8) Si el agente retenedor dejare de hacer la retencidn
exigida en la Seccién 11(e), la cantidad que debid ser
deducida y retenida serd «cobrada al agente retenedor,
siguiendo el mismo procedimiento que se utiliza bajo el
Cédigo en el caso de una contribucién impuesta por la
Seccidén 1012 del Cbédigo. Este cobro no procedera si el
agente retenedor demuestra a satisfaccidén del Secretario que

el receptor de la distribucidén pagd la contribucién.

(9) En caso de que cualquier persona dejare de depositar
las contribuciones deducidas y retenidas dentro del término
establecido por la Ley, se impondrd a tal persona un recargo
progresivo del dos (2) por ciento del monto de la
insuficiencia, si la omisién es por treinta (30) dias o
menos; y dos (2) por ciento adicional por cada periodo o
fraccién de periodo adicional de treinta (30) dias mientras
subsista la omisién, sin que el recargo total impuesto exceda
del veinticuatro (24) por ciento anual del monto de la

insuficiencia. A los fines de este inciso, el término
“insuficiencia” significa el exceso del monto de la

contribucién que debidé ser depositada sobre el monto, si
alguno, de la misma que fue depositada no mas tarde de la
fecha establecida para ello. La omisién no se consideraré
que continfa después de la fecha en que la contribucidén se

pague.
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(f£) Contribucidén No Deducible del Ingreso Neto. La contribucién

deducida, retenida y pagada de acuerdo a esta Seccidén, no sera
admitida como una deduccién, ni al agente retenedor ni a quien
reciba la distribucidén del Fondo, al computarse el ingreso neto
para los fines de cualquier contribucidén sobre ingresos impuesta

por el Subtitulo A del Cédigo.

(g) Responsabilidad del Agente Retenedor.

(1) Toda persona, cualquiera que sea la capacidad en que
actle, que tenga el control, recibo, custodia, disposicién o
pago de la distribucién de un Fondo, serd responsable de que

la contribucién dispuesta en la Seccidn 11l(e) respecto a

cualquier distribucidn sea deducida y retenida en el origen y

pagada al Secretario dentro de la fecha establecida por ley.

(2) Si con respecto a cualquier distribucién de un Fondo,
se dejare de retener y depositar con el Secretario la
contribucidén dispuesta en la Seccidén 11l(e), o alguna parte de
la misma, dentro del término establecido por la Ley, dicha
distribucidén no serd considerada como una distribucidn sujeta
al pago de la contribucidén especial impuesta por la Seccién
11(c), y estard sujeta a la contribucidén sobre ingresos
impuesta por el Subtitulo A del Cédigo. Si se demostrare a
satisfaccidén del Secretario que la omisidén de pagar se debe a
causa razonable y no a descuido voluntario, el inversionista
tendrd derecho a tributar sobre la distribucién a base de la

contribucién especial dispuesta en la seccidén 11(c).
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(3) El hecho de que una distribucidén no se considere sujeta
al pago de la contribucidén especial impuesta por la Seccidn
11(c), a causa de lo dispuesto en la Seccién 11(g) (2), no
tendrd el efecto, en forma alguna, de relevar o exonerar al
agente retenedor de las obligaciones y responsabilidades aqui

provistas.

(h) Ejemplos. Los siguientes ejemplos ilustran los conceptos

esbozados en los apartados (A) a la (g) de la Seccidén 11 de este

Reglamento.
(1) Ejemplo 1: La inversionista Karen Kovaks tiene una
// base ajustada de $40,000 en su inversién en Intereses
Ci£§§U) Propietarios Privados en el Fondo Pitirre para Desarrollo

Agricola, Inc. De acuerdo con los récords del Fondo, la base
interna de Karen Kovaks en sus Intereses Propietarios
Privados en dicho Fondo es $30,000. El Fondo distribuye un

dividendo de $50,000 a Karen Kovaks.

(i) Retencién sobre la Distribucién

21— e o)

BASE INTERNA ANTES DE LA DISTRIBUCION | $30,000

$50,000
Distribucién
Base interna después de la s 0
distribucién

$20,000

Distribucién sujeta a contribucidn
sobre ingresos o a contribucidén
especial

I —
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(ii) Computo de la Contribucién.

Bajo el Articulo 11 de la Ley y la Seccién 11(b) de
este Reglamento, las distribuciones de dividendos
hechas por un Fondo no estidn sujetas a contribucidn
sobre ingresos hasta el monto de la base ajustada del
inversionista y se tratan como un recobro de la
inversién. Por lo tanto, el dividendo distribuido por
el Fondo Pitirre para Desarrollo Agricola, Inc.
reducird la base ajustada de Karen Kovaks en sus
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo. Si el
dividendo excede la base ajustada, dicho exceso estari
sujeto a la contribucidén impuesta por el Articulo 11(c)

de la Ley.

Contribucién y Crédito disponible por Contribucién

Retenida por el Fondo

) $ 50,000
TOTAL DE LA DISTRIBUCION
Base ajustada antes de la $ 40,000
distribucién
Base ajustada después de la S 0
distribucién
Distribucién en exceso de base ;
ajustada (cantidad a tributar en £.20,000
planilla)
1] )} o ]
Contribucidén determinada (10%) § 1,000
Crédito bruto admisible contra
. . 2 . $2,000
contribucidén sobre ingresos
(Contribucidén retenida por el Fondo)




ék

101
En resumen, el Fondo Pitirre para Desarrollo Agricola,
Inc. deberd deducir y retener un 10 por ciento de la
distribucidén en exceso de vla base interna de la
inversionista, seglin determinada por el Fondo, excepto
que no hard ninguna retencién sobre la parte de dicha
distribucién que sea una distribucidn exenta, segin
dispone el Articulo 11(c) (1) de 1la Ley. La
inversionista, por su parte, pagard una contribucidn de
10 por ciento sobre el exceso de la distribucidén no
exenta sobre su base ajustada en su inversidén en
Intereses Propietarios Privados en el Fondo. Los
$2,000 retenidos por el Fondo se podréan reclamar por la
contribuyente como crédito contra la contribucidén
impuesta por el Articulo 11(c) de 1la Ley, asi como
contra cualquier otra contribucién sobre ingresos

impuesta por el Cédigo.

(2) Ejemplo 2: El inversionista Luis Ldépez tiene una base
ajustada de $13,000 en su inversién en el Fondo Ruisefior,
Inc. y recibe un dividendo de $20,000,' del cual $2,000
provienen de distribuciones exentas sobre las cuales el
negocio exento le retuvo al Fondo el diez por ciento. De
acuerdo con el Fondo Ruisefior, Inc., la base interna de los
Intereses Propietarios Privados de Luis Lépez en el Fondo es

$14,000.
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BASE AJUSTADA ANTES DE LA‘DISTRIBUCIéN

$13,000

Distribucidn $20,000

Exceso de la distribucién sobre la base ajustada | $7,000

Distribucidén exenta $ 2,000
Distribucidén no exenta $ 5,000
Base ajustada después de la distribucidn $ 0
Distribucidén sujeta a contribucién sobre
ingresos o a contribucién especial $ 5,000
Retencidén sobre la Distribucién
2 $20,000

TOTAL DE DISTRIBUCION
Menos ($2,000)
Distribucién exenta
Menos ($14,000)
Base interna
Cantidad sujeta a retencién S 4,000
10% de retencidén sobre la distribucidén bajo la | $ 400
Seccidn 1ll(e)

Cémputo de Contribucidn y Créditos
CONTRIBUCION SOBRE DISTRIBUCION ($5,000 X 10%) $500
Crédito por <contribucidén retenida bajo 1la| ($400)
Seccidén 11 (e)
($4,000 x 10%)
Balance adeudado de contribucién 5100
Crédito por porcidén atribuible a contribucidn| (200)
retenida por: el negocio exento sobre
distribuciones exentas ($2,000 x 10%)
Crédito admisible contra contribuciones sobre | $100
otros ingresos
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(3) Ejemplo 3: El 9 de mayo de 2001, Manufacturera del
Este, Inc. (“"ME”), un negocio exento bajo 1la Ley de
Incentivos, distribuyd $10,000 en ingresos de fomento

industrial a su accionista, el Fondo de Desarrollo Fabril,
Inc. (“FDF”). De los $10,000, ME retuvo en el origen el 10
por ciento del total, equivalente a $1,000, recibiendo el
Fondo sélo $9,000 en distribucidén exenta. Estos §$1,000
podrédn reclamarse como un crédito en la planilla que rindan
los inversionistas del Fondo, en la misma proporcidén que
guarde la inversidén individual de cada inversionista con el
total de la inversién en el Fondo a la fecha de 1la
distribucidén. Siendo Maria Montes y Nelson Nieves los Gnicos
inversionistas por partes iguales en el Fondo, podran
reclamar en su planilla $500 cada uno por concepto del

crédito a que se refiere la Seccidn 11(d) de este Reglamento.

El 6 de octubre del mismo afilo, el Fondo distribuyd los $9,000
recibidos como una distribucién exenta, junto a $20,000
provenientes de otros ingresos ordinarios. Del total a
distribuirse ($29,000), se retendrad el 10 por ciento sobre la
distribucién no exenta en exceso de la base interna. La base
interna de Maria Montes es §7,000. Por lo tanto, Maria

Montes recibiré& la cantidad que a continuacién se calcula:
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DISTRIBUCION EXENTA (NETO DE CONTRIBUCION RETENIDA $4,500
EN EL ORIGEN)
Distribucidn no exenta

$10,000
Distribucidn total

$14,500
Contribucién retenida en el origen sobre la
distribucidén no exenta (($10,000 - $7,000) x 10%) (300)
Distribucidén neta $14,200

La inversionista Maria Montes, cuya inversidén en FDF tenia
;% una base ajustada de $10,000 al 31 de diciembre de 2001,

habrad de ajustar su base en ésta de la siguiente manera:

s>

Base ajustada de 1la inversidén de $10,000
Maria Montes antes del 6/10/01

Reduccidén por la distribucidn total (15,000)

Base ajustada de la inversidn de $0
Maria Montes al 6/10/01

Maria Montes no incurrird en responsabilidad contributiva

bajo el Articulo 11(c) de la Ley y la Seccidn 11l(c) de este

Reglamento con respecto a la distribucidn recibida de FDF, ya

que el exceso de la distribucidén total ($15,000) sobre su
base ajustada en sus Intereses Propietarios Privados en FDF

(§10,000) es el monto de la distribucién exenta.
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A Dbase de los hechos anteriores, Maria Montes tendréd un

crédito total disponible de $800 calculado del siguiente

modo:

Crédito por 1la retencién sobre 1la
distribucidén exenta a FDF atribuible $ 500
proporcionalmente a Maria Montes

Crédito por contribucidédn retenida por el

Fondo S 300
Crédito total de Maria Montes
S 800

(1) Alternativa en Cuanto a Tributacién de las Distribuciones.

Las disposiciones relativas a la contribucién especial impuesta
por este articulo se aplicardn a toda distribucién a que se
refiere la Seccién 11(b) de este Reglamento, excepto cuando el
inversionista en el Fondo elija que no le apliquen. Una vez
efectuada la eleccidn, ésta serd final e irrevocable con respecto
a todos las distribuciones efectuadas durante el afio contributivo
objeto de la eleccién. Para esos propésitos, dicha persona debera
incluir como ingreso ordinario en su planilla de contribucién
sobre ingresos correspondiente al afio contributivo para el cual
desea que la contribucién impuesta conforme la Seccién 11l(c) de
este Reglamento no le sea aplicable, todas las distribuciones
recibidas en ese afio contributivo sobre 1las cuales se haya
efectuado la retencién requerida por la Seccién 11l(e) de este

Reglamento. Acompafiard con dicha planilla wuna notificacién
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escrita en la cual exprese su decisién de que no se aplique la

contribucién establecida por el Articulo 11(c) de la Ley.

Al hacer esta eleccidén, la cantidad deducida y retenida sobre
dichas distribuciones serd admitida como un crédito contra la
contribucién sobre ingresos impuesta por ley sobre el total de
ingresos reflejados en la planilla radicada para dicho afio

contributivo.

Seccidén 12. - Contribucién Especial sobre Ganancia Neta de Capital a

Largo Plazo.

(a) Contribucidén sobre Ganancia Neta. En el caso de venta,

permuta, disposicidén o transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo (incluyendo aquella relacionada con la
liquidacidén total del Fondo), el exceso que resulte de cualquier
ganancia neta de capital a largo plazo sobre cualquier pérdida
neta de capital a corto plazo atribuible a 1la inversidén en

Intereses Propietarios Privados en el Fondo estard sujeta a una

contribucién de 10 por ciento. La persona que sea inversionista
del Fondo podra optar por incluir dicha ganancia como parte de su
ingreso bruto en la planilla de contribucidén sobre ingresos del
aflo en que se reconozca dicha ganancia y pagar una contribucidn de
conformidad con los tipos contributivos normales, lo que sea més

beneficioso para el contribuyente.
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(b) Pago de Contribucidn. La contribucidén impuesta en esta

Seccidn se pagard segln se dispone en el Subtitulo A del Cédigo.

(c) Ejemplos:

(1) Ejemplo 1: La inversionista Olga Ortiz posee Intereses

Propietarios Privados en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc.
(“FDF”), en el cual tiene una base ajustada de $1,000.
Durante el aflo contributivo 2001, Olga Ortiz vende dichas
acciones, las cuales ha poseido por mds de 6 meses, por
$2,500. Durante ese mismo aflo contributivo, Olga Ortiz
realiza una pérdida de capital a corto plazo por la cantidad
de $500 proveniente de una venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en otro Fondo. La ganancialneta de
capital a largo plazo para la inversionista Olga Ortiz
durante su aflo contributivo 2001 es de $1,000 ($2,500 -
$1,000 - $500), los cuales estardn sujetos a una contribucidn
especial de 10 por ciento para una contribucién total de $100
sobre la ganancia atribuible a 1la venta de Intereses

Propietarios Privados en FDF.

(2) Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que en el ejemplo
anterior, excepto que la pérdida de capital a corto plazo por
la cantidad de §$500 proviene de la venta o permuta de
inversiones en bonos municipales. La ganancia neta de
capital a largo plazo para Olga Ortiz durante su aflo

contributivo 2001 seri de $1,500 ($2,500 - $1,000), los
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cuales estaran sujetos a una contribucién especial de 10 por
ciento, para una contribucién total de $150 sobre la ganancia

atribuible a la venta de' las acciones de FDF.

Opcidn.

(1) Toda persona gque esté sujeta a la contribucidén especial
a que se refiere la Seccidén 12(a) de este Reglamento, tendra
la opcidén de que dicha contribucién no le sea aplicable a la
ganancia que realice de la venta, permuta u otra disposicién
de Intereses Propietarios Privados en un Fondo durante un afio
contributivo en particular. Para esos propésitos, dicha
persona deberd incluir como ingresos correspondientes al afio
contributivo para el cual desea que la contribucién especial
antes mencionada no le sea aplicable, el monto de las
ganancias reconocidas en ese afio contributivo por concepto de
la wventa, permuta u otra disposicién de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo. Deberad acompafiar con
dicha planilla una notificacién escrita en la cual exprese su

decisién de que no se aplique la contribucidén especial del 10

por ciento.

(2) Una vez ejercitada la opcién descrita en la Seccién
12(d) (1), ésta serd final e irrevocable con respecto a las
ganancias derivadas, durante el afio contributivo objeto de la
eleccién, por «concepto de la venta, permuta u otra

disposicidén de Intereses Propietarios Privados en un Fondo.
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Seccién 13. - Revocacidén de Licencia y Conversiones Involuntarias.

(a) Revocacidén o Denegacién de Licencia. Cuando el Comisionado

revoqgque la licencia a un Fondo por violaciones a la Ley o este
Reglamento,Ao cuando, de acuerdo con el Articulo 7 de la Ley,
deniegue la renovacién de la licencia a un Fondo que estaba
operando conforme a la Ley y, en cualesquiera de dichos casos,
determine que la liquidacidén total del Fondo no es en los mejores
intereses de los inversionistas o de otras partes interesadas, 1lo
notificard de inmediato al Banco y éste creard un fideicomiso o el
Comisionado autorizard la creacidn de otro Fondo que recibird los
activos y dineros del primero y continuard con la operacidn del
mismo. El Comisionado, a su discrecién, podréd nombrar un sindico
para administrar o liquidar el Fondo, en sustitucidén de los

procedimientos antes mencionados.

(b) Intereses Propietarios Privados en Fondos con Licencias

Revocadas. Los inversionistas en el Fondo que deje de operar por
no renovarsele o revocidrsele su licencia, pero cuyas operaciones
continuaridn a tenor con la Seccidén 13(a}), recibirén, a cambio de
los Intereses Propietarios Privados que tengan en dicho Fondo,
participaciones en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado, equivalentes a sus

respectivas participaciones en el Fondo que dejdé de operar.

Para propdsitos del Subtitulo A del Cbédigo, 1los términos

“conversién involuntaria” y ‘“conversién en propiedad similar”
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incluyen la permuta de Intereses Propietarios Privados en un Fondo
por participaciones en un fideicomiso creado por el Banco, o en un
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con 1lo

establecido en la Seccidén 13(a) de este Reglamento.

(c) Ganancias o Pérdidas por Permutas. Para propdsitos del

Subtitulo A del C&digo, el inversionista en un Fondo no reconoceri
ganancia ni pérdida en una permuta, llevada a cabo de acuerdo con
la Seccidén 13(b) de este Reglamento, de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a cambio de participaciones en un fideicomiso
creado por el Banco o en un Fondo autorizado por el Comisionado a

tenor con lo establecido en la Seccidén 13(a) de este Reglamento.

(d) Base Contributiva. La base contributiva del inversionista en

la participacién en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con lo
establecido en la Seccién 13(a), serd igual a la base que el
inversionista tenia en los Intereses Propietarios Privados en el

Fondo original inmediatamente antes de la permuta.

(e) Base Interna. Para propdsitos de la Seccién 13(d), la base

interna con respecto a cada Interés Propietario Privado en el
fideicomiso creado por el Banco o en el nuevo Fondo autorizado por
el Comisionado a tenor con lo establecido en la Seccidn 13 (a) sera
igual a la base interna con respecto al Interés Propietario
Privado equivalente en el Fondo original inmediatamente antes de

la permuta.
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Seccidén 14. - Crédito Contributivo; Venta o Cesidén del Crédito

Contributivo; Base Ajustada.

(a) Crédito Contributivo. El Administrador del Fondo tendra

derecho a un crédito contributivo equivalente al veinticinco (25)
por ciento de la cantidad de dinero recibido por el Fondo como
Intéreses Propietarios Privados en el Fondo, el cual podrd ser
utilizado tnicamente como se provee en la Seccidn 14 (b) y (d) de
este Reglamento. El crédito contributivo estard disponible al
momento en que el Fondo reciba dinero en efectivo que cualifique

como inversidn de Intereses Propietarios Privados.

(b) Venta o Cesién del Crédito Contributivo. El Administrador

del Fondo no podréd utilizar el crédito contributivo concedido por
este articulo para reducir la responsabilidad contributiva del
Fondo. El Administrador del Fondo podra vender todo o parte del
crédito contributivo concedido por esta Seccidén a inversionistas

en el Fondo o a cualquier otra persona.

(c) Uso de la Cantidad Recaudada por la Venta de Créditos

Contributivos. La cantidad recaudada por la venta de créditos

contributivos tendr& que ser utilizado por el Administrador del

Fondo:

(i) en inversiones exclusivamente en Puerto Rico para

promover la generacién de ingresos para el Fondo; o

(ii) para sufragar los costos incurridos en asistencia

técnica para Pequefios Negocios.
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(d) Cesidén de Créditos Contributivos. El Administrador también

podra ceder gratuitamente los créditos contributivos a
inversionistas en el Fondo como un incentivo para promover 1la
inversién en el Fondo. Disponiéndose que, el Administrador no
podréd ceder gratuitamente a ningln inversionista créditos
contributivos en exceso del veinticinco (25) por ciento de la
cantidad de dinero que dicho inversionista invirtié en el Fondo.
Aquellos inversionistas institucionales en un Fondo a quienes se
les haya cedido un crédito y que no estén sujetos a tributacidén en
Puerto Rico podradn vender todo o parte del crédito contributivo
concedido por esta Seccién a inversionistas en el Fondo o a

cualquier otra persona.

(e) Pago de Créditos Contributivos. Los adquirentes de los

créditos contributivos autorizados por este articulo deberan pagar
los mismos en efectivo al Administrador del Fondo al precio que
acuerden ambas partes, el cual no podrd ser en ningln momento
menor al setenta y cinco (75) por ciento del valor de dichos
créditos. Se dispone que esta limitacién no aplica a la cesidén
gratuita de créditos contributivos como incentivo para la
inversién en el Fondo. Dichos adquirentes podradn reclamar un
crédito contra su contribucién sobre ingresos por el monto total
del crédito para el afio contributivo en que fue adquirido o para
afios contributivos posteriores conforme a la Seccidén 14 (i) de este
Reglamento. Dicho crédito contributivo podrd aplicarse contra

cualquier contribucién del adquirente determinada Dbajo las
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disposiciones del Cédigo incluyendo la contribucién alternativa
minima de la Seccidén 1017 del cédigo y la contribucidén alterna a
individuos de la Seccidén 1014 del Cédigo. A los fines de poder
tomar este crédito los adquirentes deberan estar al dia con su

responsabilidad contributiva.

(£) Reduccién de la Base Interna y la Base Contributiva para los

Inversionistas del Fondo. En aquellos casos en que el adquirente
de un crédito contributivo sea un inversionista del Fondo, la base
interna y la base contributiva que tenga el inversionista en el
Fondo, determinada de acuerdo con el Subtitulo A del Cédigo, se
reducird por una cantidad equivalente a la diferencia entre la
cuantia de los créditos contributivos y la cantidad de dinero
pagada por ellos. En el caso que el inversionista reciba un
crédito bajo la Seccidn 14(d) de este Reglamento, la reduccidn en
la base del inversionista serd por la cuantia total del crédito

cedido.

(g) Notificacién de Cesidén de Crédito Contributivo. El Fondo y

los inversionistas institucionales que hayan cedido o vendido todo
o parte de su crédito contributivo notificardn de la cesidén al
Secretario mediante declaracidén a tales efectos, cuya declaracidn
el adquirente incluird con su planilla de contribucién sobre
ingresos para el afilo en que se efectle la cesidén o venta del

crédito contributivo.
La declaracién que aqui se menciona contendréd lo siguiente:

(1) nombre, direccidn y nimero de cuenta patronal del Fondo
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o el inversionista institucional del que se adquirié el

crédito;

(ii) nombre, direccién y nimero de cuenta patronal o de

seguro social del adquirente;
(iii) fecha en que se adquirid el crédito;

(iv) si el adquirente es o no es inversionista del Fondo que

dio origen a los créditos reclamados;

(v) la base interna del adquirente en el Fondo que cedid o

vendié los créditos que estédn siendo reclamados, de ser

éifl aplicable;

(vi) cantidad del crédito vendido o cedido;

(vii)la cantidad pagada por 1los créditos o si estos se

adquirieron mediante cesidn gratuita; y

(viii) la base interna del adquirente luego de realizar
la reduccidén dispuesta en la Seccién 14(f), de ser
aplicable.

El adquirente también tendrd que acompaflar con su planilla de
contribucidén sobre ingresos para el afio contributivo en que se
reclama el crédito una certificacidén negativa de deuda o en caso
de tener deuda, una certificacién emitida por el Departamento de

Hacienda de que se estd al dia con su plan de pago.

(h) Tributacién de Dinero Recibido por la Venta de Créditos

Contributivos. El dinero recibido por el Fondo a cambio de los
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créditos contributivos estard exento de tributacién bajo el
Subtitulo A del Cdédigo, incluyendo 1la contribucidén alternativa
minima y la contribucién bédsica alterna a individuos que se

imponga bajo dicho Subtitulo.

(i) Arrastre del Crédito Contributivo. La cantidad del crédito

contributivo a que se refiere la Seccidén 14 (a) de este Reglamento,
que sea adquirido por cualquier contribuyente y que no fuese
utilizado por el adquirente, podrd arrastrarse a cgalesquiera de
los cinco (5) aflos contributivos siguientes a 1la fecha de
adquisicién de dichos créditos hasta que se agote el mismo o
expire el periodo de cinco (5) aflos, lo que ocurra primero. Seré
necesario que el contribuyente someta junto con su planilla de
contribucién sobre ingresos, un anejo desglosando las entidades
que generaron el crédito, la cantidad de los créditos, los aflos en
que se generaron dichos créditos, la cantidad de los créditos
utilizados, la cantidad de los créditos disponibles, y los afios

que restan para el arrastre de cada crédito.

(j) Tributacién de los Compradores de Créditos Contributivos por

la Diferencia entre la Cantidad Pagada y el Valor de estos

Créditos. Los compradores de créditos contributivos estarén
exentos de tributacidén bajo el Subtitulo A del Cédigo por la
diferencia entre la cantidad pagada para adquirir dichog créditos

y el valor de los mismos.

(k) Calculo de Ganancias y Pérdidas. Las ganancias y pérdidas de

los inversionistas privados en el Fondo, asi como las cantidades a
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distribuirse al momento de la liquidacién de un Fondo, seran
calculadas en proporcidén con la cantidad de Intereses Propietarios
Privados de cada inversionista en el Fondo, excepto que dicha
cantidad de Intereses Propietarios Privados serd disminuida por
(1) la cantidad de créditos contributivos recibidos gratuitamente
por el inversionista y (ii) la cantidad del descuento en la compra
de créditos contributivos del Fondo por el inversionista. En el
caso del Banco, las ganancias, pérdidas y las distribuciones en la
liquidacién de un Fondo, se regirdn por 1lo dispuesto en el

Articulo 17 de la Ley.

(1) Evidencia de Ajustes Realizados. Cualquier certificado u

otro documento que sea entregado a los inversionistas como
evidencia de su participacién en el Fondo, deberé&n contener una
ahotacién que refleje claramente los ajustes realizados por
concepto de créditos contributivos recibidos gratuitamente o

descuentos en la compra de créditos contributivos.

(m) Inversidén por fondos de pensién de empleados piblicos y otros

inversionistas institucionales exentos de tributacidn. Aquellos

inversionistas institucionales en el Fondo que no estén sujetos a
tributacién en Puerto Rico, tales como fondos de pensién vy
entidades descritas en la Seccién 1001 del Cédigo de Rentas
Internas (pero excluyendo entidades con decretos de exencidn
contributiva bajo la Ley de Incentivos), podré&n ceder, vender o de
cualquier otro modo transferir a cualquier otra persona el crédito

contributivo concedido por la Ley, en su totalidad o parcialmente.
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El adquirente de dicho c¢rédito notificard de 1la cesién al
Secretario mediante declaracién a tales efectos, la que sera
incluida con su planilla de contribucidén sobre ingresos para el

afio en que se efectle la cesidén de dicho crédito.

Seccién 15. - Ganancia en la Venta, Permuta u otra Disposicién de

Inversiones en Intereses Propietarios Privados de un Fondo.

(a) Ganancias por Venta Permuta o Transferencia. Toda ganancia en

la venta, permuta u otra disposicidén, que no sea una transferencia

por donacién o herencia, de Intereses Propietarios Privados en un

Fondo, incluyendo 1la transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a causa de la liquidacién total del Fondo, se
considerard como una ganancia de <capital vy tributard de
conformidad con lo dispuesto por la Seccidén 12 de este Reglamento.

(b) Ganancia Invertida en Intereses Propietarios Privados. No se

reconocerd ganancia en la venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo si el contribuyente, dentro de
un periodo de 90 dias a partir de la fecha de dicha venta o
permuta u otra disposicién, que no sea una transferencia por
donacidén o herencia, invierte la totalidad del producto de dicha

venta en Intereses Propietarios Privados de otro Fondo.
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(c) Reduccidén en- la Base Ajustada. Cuando la venta o permuta de
una inversién en Intereses Propietarios Privados en un Fondo
resultare, de acuerdo con la Seccién 15(b), en la no-tributacidn
de la ganancia realizada en la venta o permuta de la inversidn en
Intereses Propietarios Privados en el Fondo, al determinarse la
base ajustada de 1la participacién de los nuevos Intereses
Propietarios Privados en un Fondo que adquiera el inversionista en
cualquier fecha siguiente a la primera venta de la inversidn en
Intereses Propietarios'Privados, dicha base serd reducida por una
cantidad igual a la de la ganancia no reconocida en la venta de la
inversién en Intereses Propietarios Privados en el Fondo.
(d) Ejemplo:
El 1 de octubre de 2000, Roberto Rodriguez vende por $600,000
sus acciones en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc. (“FDF”).
Esta inversidén tenia una base ajustada de $450,000 luego de
tomar en consideracién la reduccién por el crédito por
inversién reclamado bajo el Articulo 15 de la Ley. El 15 de
noviembre de 2000, Roberto Rodriguez adquiere acciones del
Fondo Ruisefior, Inc. por un valor total de $800,000.
El contribuyente realizé una ganancia en la venta de las
acciones de FDF de $150,000 ($600,000 - $450,000), la cual no
serid reconocida en dicho afio para propésitos contributivos,
segin el Articulo 15 de la Ley y la Seccidn 15(b) de este

Reglamento.
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La base ajustada de sus acciones del Fondo Ruiseflor a la
fecha de la compra serad $650,000, esto es, $800,000 (el costo
de dichas acciones) menos $150,000, correspondientes a la
ganancia no reconocida resultante de la venta de las acciones

de FDF.

Seccidén 16. - Pérdida en la Venta, Permuta u Otra Disposicidn de

Inversiones en Intereses Propietarios Privados en un Fondo.

Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicién de
Intereses Propietarios Privados de un Fondo se considerarda como

una pérdida de capital.

Seccidén 17. - Ganancias y Pérdidas Atribuibles a los Intereses

Propietarios del Banco.

(a) Ganancias del Fondo. El Banco tendrd derecho a participar de

manera preferente en las ganancias y créditos obtenidos por el
Fondo mediante el pago del Rédito Preferente sujeto a las

siguientes reglas:

(1) La tasa de rentabilidad (“return on investment”) de los
Intereses Propietarios del Banco serd igual al dos (2) por
ciento sobre la tasa de interés primaria (“Prime Rate”). El

Prime Rate serd igual al interés primario que de tiempo en
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tiempo anuncie Citibank, N.A. en su oficina principal o que
anuncie cualquier otra entidad financiera que el Banco
determine. El Ré&dito Preferente a que tiene derecho el Banco

serd pagadero de las ganancias del Fondo, si las hubiere.
Para los fines de esta Seccidén, “Rédito Preferente” sera

igual a la cantidad en délares que tenga invertido el Banco
en Intereses Propietarios del Banco multiplicado por el Prime

Rate.

(2) Si por alguna razdén (incluyendo la razdén de que no hubo
ganancias) el Administrador no efectGa la distribucidén anual
a la que tiene derecho el Banco por su tenencia de Intereses
Propietarios del Banco seglin dispuesto en el apartado
anterior, se acumulard el balance adeudado y serd considerado

como una distribucidédn con atrasos.

(3) El Administrador no podrad distribuir las ganancias del
Fondo a inversionistas en Intereses Propietarios Privados
hasta tanto la cantidad adeudada al Banco por sus Intereses

Propietarios, incluyendo las distribuciones con atrasos, sea

satisfecha en su totalidad. Luego de satisfacer el balance
adeudado al Banco de acuerdo a esta Seccidn, el Administrador
podrd distribuir las ganancias del Fondo a los otros

inversionistas.

(b) Pérdidas y Liquidacién de un Fondo. La distribucién de las

pérdidas y la distribucidén en la liquidacién de un Fondo se
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realizard en proporcidén a los Intereses Propietarios Privados y a
los Intereses Propietarios del Banco en el Fondo, sujeto a los

siguientes ajustes:

(1) Los Intereses Propietarios Privados serédn reducidos
conforme a lo dispuesto en el Articulo 14(k) de la Ley y la
Seccién 14 de este Reglamento, por la cantidad de (i) 1los
créditos contributivos recibidos gratuitamente y (ii) los
descuentos que haya recibido el inversionista en la compra de

créditos contributivos del Fondo.

(2) Los Intereses Propietarios del Banco seran aumentados
por la cantidad de los créditos contributivos vendidos o
cedidos por el Administrador del Fondo, conforme a 1lo
dispuesto en el Articulo 14 de la Ley y la Seccidén 14 de este

Reglamento.

(3) En el <caso de que el Banco no haya realizado
inversiones en el Fondo, el Administrador del Fondo
distribuird al Banco la proporcidén correspondiente conforme a
la cantidad de los créditos contributivos vendidos o cedidos

por el Administrador del Fondo, segin lo dispuesto en el
Articulo 14 de la Ley y la Seccidn 14 de este Reglamento.

(4) Las pérdidas obtenidas por el Fondo con respecto a sus
operaciones, no podrédn ser reclamadas por los inversionistas,
socios, accionistas o cualquier otra persona en sus planillas

de contribucidn sobre ingresos.
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(c) Ademés del rédito preferente a que tiene derecho el Banco

sobre sus Intereses Propietarios del Banco, el Banco podrd cobrar

(1) una comisidén razonable de compromiso en relacidén al

capital que se comprometa aportar al Fondo y

(11) una comisién razonable de servicio basado en el capital
aportado al Fondo mediante la compra de Intereses

Propietarios Privados del Banco.

(ﬁl Seccidén 18. - Prohibicién de Menoscabar el Capital de un Fondo.

(a) Capital Pagado del Fondo. Un Fondo debe mantener una

cantidad de Capital Pagado que, a juicio del Comisionado, provea

seguridad adecuada para que:
(1) a largo plazo opere en forma segura y lucrativa; y

(2) opere activamente conforme a la licencia que 1le fue

expedida por el Comisionado.

(b) Solidez del Fondo. A juicio del Comisionado, (i) el Fondo

deberd ser econémicamente viable tomando en consideracidén su
ingreso actual asi como los ingresos y las pérdidas proyectadas en

sus inversiones, y (ii) las cualificaciones de sus Administradores
deberédn ser Sptimas.

(c) Distribuciones por parte del Administrador de un Fondo.

Ningin Administrador podré& distribuir el capital pagado,
las ganancias y réditos de un Fondo si los activos del

Fondo que quedan luego de dicha distribucidén no son suficientes
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para satisfacer cualesquiera de 1las deudas o compromisos

contraidos por el Fondo.

Seccidén 19. - Transferencia de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo.
(a) Transferencia. Toda adquisicidén, venta o transferencia de

Intereses Propietarios Privados en un Fondo estard sujeta a lo
dispuesto en la Seccidn 5(a) (2) de este Reglamento, disponiéndose
que con respecto al afilo natural de la Emisién Primaria de
Intereses Propietarios Privados en un Fondo, solamente podran
acogerse al crédito contributivo que dispone el Articulo 14 de la
Ley aquellos inversionistas que estuvieren registrados como tales
en el Registro de Inversionistas del Fondo en el dltimo dia
establecido para la radicacién de su planilla de contribucidn
sobre ingresos, incluyendo cualquier prérroga que autorice el
Secretario. Ninguna persona se considerard inversionista en un
Fondo para los efectos del Articulo 14 de la Ley a menos que
aparezca debidamente registrada en el Registro de Inversionistas

de dicho Fondo.

El Administrador del Fondo notificard al Secretario de cualquier
transferencia de Intereses Propietarios en el Fondo. Dicha
notificaciédn debera realizarse dentro de los 5 dias laborables
siguientes a la fecha en que el Administrador tenga conocimiento

de tal transferencia.

(b) Cambio de Control.
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(1) Cualquier transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo que resulte en un cambio de Control
sobre el Fondo, tendrd que ser previamente aprobada por el

Comisionado.

(2) E1 adquirente notificaréa los términos de la
transferencia al Comisionado con no menos de sesenta (60)
dias de antelacién a 1la fecha de consumarse dicha
transferencia. La notificacidén al Comisionado contendra
informacién sobre el nimero de Intereses Propietarios
Privados objeto de la operacidén, el nombre y direccidén del
vendedor o cedente y del comprador o cesionario o adquirente,
el precio de compra Yy el nGmero total de Intereses
Propietarios Privados que posee el vendedor o cedente y el
comprador, o cesionario o adquirente, respectivamente, antes

de efectuarse la operacidén propuesta.

(3) El Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una
propuesta transferencia que resulte en un cambio de Control
de un Fondo, harad las investigaciones necesarias con respecto

a:

(1) la experiencia y responsabilidad moral y financiera

del comprador, o cesionario o adquirente,

(ii) si tal experiencia y responsabilidad moral vy

financiera garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo,
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(iii) si el traspaso del Control del Fondo arriesga los
intereses de los inversionistas, acreedores o)

accionistas del Fondo, y

(iv) el interés plGblico, si alguno, envuelto en el

traspaso de Control.

(4) (i) El Comisionado expedird la autorizacidén para el
traspaso del Control de un Fondo si el resultado de su

investigacién fuere, a su juicio, satisfactorio.

(i1) El Comisionado denegard la autorizacidén para el
traspaso si llega a alguna de las siguientes

gff determinaciones:

(A) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no justifican la autorizacidn del traspaso;

(B) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,
no garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo;

(C) que el traspaso del Control del Fondo
arriesga indebidamente los intereses de los
inversionistas, acreedores o accionistas del

Fondo; o

(D) que el traspaso de Control es, a juicio del

Comisionado, contrario al interés publico.
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(iii) La resolucidn del Comisionado sera final.

Seccidén 20. - Otras Exenciones.

(a)

2

Contribucidn sobre la Propiedad Mueble.

(1) Las inversiones en Intereses Propietarios Privados en
Fondos, © en participaciones en fideicomisos creados por el
Banco a tenor con el Articulo 13 de la Ley, estardn exentas
de contribucidén sobre propiedad mueble en Puerto Rico y no
tendradn que ser informadas en la planilla de contribucién
sobre la propiedad mueble que venga obligado a rendir el

inversionista, si alguna.

(2) Los Fondos y los fideicomisos creados por el Banco a
tenor con el Articulo 13 de la Ley estardn exentos de
contribucidén sobre la propiedad mueble en Puerto Rico, y
dichas entidades estardn exentas del requisito de radicacidn

de planilla de propiedad mueble en Puerto Rico.

Patentes Municipales.

(1) Los ingresos que perciban los Fondos y los fideicomisos
creados por el Banco a tenor con el Articulo 13 de la Ley, no

se considerardn ingreso bruto, ni estaré&n comprendidas

dentro de la definicidén de “volumen de negocio” para

propdsitos de la Ley Ndam. 113 de 10 de julio de 1974, segln

enmendada, conocida como la Ley de Patentes Municipales
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(2) De 1igual forma, las distribuciones que reciban los
inversionistas de su inversién en Intereses Propietarios
Privados en Fondos y en fideicomisos creados por el Banco a
tenor con el Articulo 13 de la Ley, no se consideraran
“ingreso bruto” ni estardn comprendidos dentro de la
definicidén de “volumen de negocio” para propdsitos de la Ley

de Patentes Municipales.

(c) Contribucién sobre Caudales Relictos y Donaciones. Los

Intereses Propietarios Privados en un Fondo o en un fideicomiso
creado por el Banco a tenor con el Articulo 13 de la Ley, se
considerardn una inversién de propiedad localizada en Puerto Rico
para propbsitos de las Secciones 52 y 206 de la Ley NGm. 167 de 30
de junio de 1968, segln enmendada, y de las Secciones 3052 y 3207

del Cdédigo.

Seccidén 21. - Administrador del Fondo.

(a) Administracién de mids de un Fondo. Un Administrador de un

Fondo podrd administrar otro Fondo simultdneamente, excepto cuando

el Banco y el Comisionado determinen que al administrar més de un

Fondo dicho Administrador estaria violando sus deberes fiduciarios
a los inversionistas de los Fondos gque administra, segln lo

dispuesto en la Ley y este Reglamento.

(b) Participacidén de los Administradores en las Ganancias del

Fondo. En adicidén a los gastos y honorarios de administracién
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autorizados en la Seccidén 21(c) de este Reglamento, un Fondo podra
contratar con su Administrador el pago de una compensacidén a base
de un por ciento determinado de las ganancias netas del Fondo,
siempre y cuando dicha compensacién sea conforme a los usos vy
costumbres en la industria de fondos de capital de inversidn para

ese tipo particular de Fondo de capital de riesgo.

(c) Gastos de Administracién. Los honorarios del Administrador

(Amanagement fees®@) y los costos de administracidn a ser pagados
por un Fondo no podran exceder aquellos tipicamente pagados en la
industria de fondos de capital de inversién para ese tipo
particular de Fondo de capital de riesgo y los mismos seran

evaluados por el Banco y el Comisionado, caso por caso.

(d) Cambio de Control del Administrador.

(1) Cualquier cambio de Control del Administrador del Fondo

tendrd que ser previamente aprobado por el Comisionado.

(2) La persona que esté adquiriendo Control del
Administrador notificard los términos de dicha adquisicién al
Comisionado con no menos de sesenta (60) dias de antelacién a
la fecha de consumarse dicha adquisicién. La notificacién al
Comisionado contendra informacién sobre el nombre y direccidn
del vendedor o cedente y del comprador o cesionario o

adquirente, y los términos de la operacién propuesta.

(3) E1 Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una

propuesta transferencia de Control de un Administrador, hara
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las investigaciones necesarias con respecto a: (1) la
experiencia y ©responsabilidad moral y financiera del
comprador, o cesionario o adquirente, (ii) si tal experiencia
y responsabilidad moral y financiera garantizan el eficiente
funcionamiento del Fondo, (iii) si el traspaso del Control
del Administrador arriesga los intereses de los
inversionistas, acreedores o accionistas del Fondo, y (iv) el
interés plblico, si alguno, envuelto en el traspaso de

Control.

(4) (i) El1 Comisionado expedirad la autorizacidén para el
traspaso del Control del Administrador de un Fondo si el
resultado de su investigacidn fuere, a su juicio,

satisfactorio.

(ii) El1 Comisionado denegard la autorizacidén para el
traspaso si 1llega a alguna de las siguientes

determinaciones:

(A) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no justifican la autorizacidén del traspaso;

(B) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,
no garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo;

(C) que el traspaso del Control del Fondo
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arriesga indebidamente los intereses de 1los

inversionistas, acreedores o accionistas del

Fondo; o

(D) que el traspaso de Control es, a juicio del

Comisionado, contrario al interés ptblico.

(iii) La resoluciédn del Comisionado serd final.

Seccidén 22. - Requisito de Debida Diligencia del Administrador del

Fondo.

El Administrador del Fondo tendrd el requisito de debida

diligencia dispuesto en la Seccidén 3 (e) (3) de este Reglamento.

| Seccién 23. - Disposiciones Adicionales.

(a) Comisiones y Otros Gastos en Ofertasg Plblicas y Privadas. Un

Fondo podrd levantar su capital mediante ofertas piblicas o

privadas de Intereses Propietarios Privados.
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(1) Cuando. un Fondo levante su capital mediante ofertas
piblicas efectuadas a través de Suscriptores
(“Underwriters”), serd ilegal cobrar o deducir una comisidn
por concepto de venta mayor de un 5 por ciento de la cantidad
pagada por la compra de Intereses Propietarios Privados
. emitidos por el Fondo: Cuando la venta sea efectuada a
través de promotores, oficiales, directores y/o socios
gestores del Fondo, no se pagarédn comisiones. Asi mismo, no
se pagaran comisiones por concepto de ventas que se hagan a
promotores, oficiales, directores o socios gestores del

Fondo.

(2) En el caso de ofertas piblicas, se podrd utilizar hasta
un maximo de 3 por ciento del producto de la venta de
Intereses Propietarios Privados para los gastos de oferta,
tales como legales, de contabilidad, impresién de prospectos

y anuncios.

(3) Cuando se ofrezcan Intereses Propietarios Privados
mediante oferta privada, conforme a la Ley Uniforme de

Valores, no se permitiréd el pago de comisiones por concepto

de las ventas de Intereses Propietarios Privados en el Fondo
a promotores, oficiales, directores o socios gestores del

mismo.

(b) Preparacién de Prospectos y Cartas Circulares o Anuncios. Al

preparar el ©prospecto, panfleto (folleto), circular, carta

circular, anuncio o cualquier literatura de venta, o material de




132
anuncios dirigidos, o que se proponga distribuir a inversionistas
potenciales, regirédn las normas establecidas por la Ley Uniforme
de Valores y su reglamento, y, cuando asi lo permita la Ley
Uniforme de Valores, por las Leyes Federales sobre Valores,
administradas por la Securities and Exchange Commission y la

Asociacién Nacional de Corredores-Traficantes.

(c¢) Poderes Adicionales del Comisionado. El Comisionado podra

hacer uso de los poderes que le concede la Ley Nam. 4 de 11 de
octubre de 1985, segin enmendada, cuando las circunstancias 1lo

requieran o lo ameriten.

(d) Requisitos de Informacién. A los fines de simplificar la

administracién de los aspectos contributivos de la Leyvde Fondos
de Capital de Inversidn, el Secretario podrd, cuando lo estime
necesario y conveniente, permitir que se sﬁstituyan cualesquiera
requisitos de informacién establecidos en este Reglamento por
copia de los informes que los Fondos deben de someter a la Oficina
del Comisionado de Instituciones Financieras. No obstante, el
Secretario sélo aceptard que se sometan dichos informes cuando a

su satisfaccidén el contenido de los mismos provea la informacidn

requerida por las notificaciones y formularios exigidos por el
Departamento de Hacienda para la adecuada fiscalizacidén de la Ley.
(e) Ejemplos. Los ejemplos incluidos en el texto de este
Reglamento no deberan entenderse como una limitacién al poder del
Banco, del Comisionado o del Secretario para interpretar de forma

correcta la Ley o este Reglamento.
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Seccidén 24. - Ley Uniforme de Valores.

Las disposiciones de la Ley Nim. 60 de 18 de junio de 1963, segln
enmendada, conocida como “Ley Uniforme de Valores”, seran

supletorias a la presente Ley en la medida que no conflijan con la

misma.
Seccidn 25. - Interrelacidén con Otras Leyes.
(a) Concesién de Créditos Contributivos Combinados. Las

disposiciones de la Ley y este Reglamento no podran utilizarse en
conjunto con otras leyes que incentiven sectores econdmicos
particulares mediante la concesidén de créditos contributivos, si
la combinacién de ambas leyes se utilizase para eludir
limitaciones aplicables bajo cualquiera de dichas 1leyes <con
respecto al negocio o proyecto, o resultare en la concesién de
créditos contributivos combinados bajo ambas leyes con respecto
aun negocio o proyecto que excedan los créditos contributivos a
que se tendrén derecho bajo cualesquiera de ellas individualmente.

Por tanto, los créditos concedidos bajo otras leyes se reduciran
proporcionalmente por los créditos contributivos que tenga el
Fondo disponibles al momento de hacer la inversidén bajo estas
leyes. Nada de lo aqui dispuesto, sin embargo, impedird que se

utilice en la Ley y este Reglamento en conjunto con otras leyes
que concedan otros beneficios contributivos.

(b) Limitacién en cuanto al Capital de Uso Restringido. El
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Capital de Uso Restringido que invierta el Fondo en una inversidén
que cualifique como wuna inversién elegible bajo la Ley de
Desarrollo Turistico, la 'Ley de Incentivos Contributivos
Agricolas, le Ley de la Autoridad de Desperdicios Sélidos o
cualquiera otra ley que conceda créditos contributivos, estara
limitado a determinada fraccién de dicho capital para propdsitos
de los créditos contributivos concedidos bajo las leyes antes
mencionadas. El numerador de esta fraccidén consistird del cien
(100) por ciento del capital recibido de la venta de Intereses
Propietarios Privados y el denominador sera el total del Capital
de Uso Restringido que posea el Fondo al momento de realizar la
inversidén. La fraccidén se multiplicard por la cantidad de Capital
de Uso Restringido que se tomard en consideracidén en la concesién
de créditos contributivos bajo los estatutos mencionados en esta
Seccidn, tomando en consideracién la limitacién impuesta en la

Seccidén 22 (a) de este Reglamento.

Seccién 26. -~ Licencias Expedidas bajo la Ley Nim. 3 de 6 de octubre

de 1987, segin enmendada.

Las licencias expedidas bajo la Ley Nim. 3 de 6 de octubre de

1987, segln enmendada, hasta el dia inmediatamente anterior a la
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fecha de aprobacién de la Ley NGm. 46 de 28 de enero del 2000,
continuaradn en vigor durante el remanente de su término, pero no
se renovardn ni se considerardn solicitudes presentadas luego de
la fecha de aprobacién de la Ley bajo la mencionada Ley NGm. 3,
antes citada. Las disposiciones de la Ley NUm. 3, antes citada,
continuarén siendo de aplicacidén con respecto al capital generado
y autorizado al amparo de la misma. No obstante, dichos fondos
tendrédn la opcidén de solicitar la conversién de dichas licencias

bajo la Ley.

Seccidén 27. - Inaplicabilidad de la Ley de Compafiias de

Inversiones a los Fondos.

Los Fondos autorizados conforme a las disposiciones de la Ley no

le serédn aplicables las disposiciones de la Ley NGm. 6 de 19 de

octubre de 1954, segln enmendada, conocida como “Ley de Compafiias

de Inversiones”, ni los reglamentos promulgados al amparo de la
misma.
Seccidén 28. - Facultades y Poderes del Comisionado.

Nada de lo dispuesto en la Ley y este Reglamento afectard las

facultades y poderes que el Comisionado tiene bajo la Ley NGm. 4
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de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, conocida como “Ley de

la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”, o bajo

cualquier ley sucesora de ésta.

Seccidén 29. - Separabilidad.

Si cualquier parte, seccidn, parrafo o cliusula de este Reglamento
fuere declarado nulo por un tribunal de jurisdiccién competente,
la sentencia a tal efecto dictada no afectard ni invalidara el
resto de este Reglamento, sino que su efecto quedard limitado a la
parte, seccidn, parrafo o cliusula de este Reglamento que hubiese

sido asi declarada.

Seccién 30 - Derogacién.

S8in perjuicio de lo dispuesto en la Seccién 26, este Reglamento
deroga los Reglamentos 3612, 3614 y 4729, aprobados los dias 19 de
mayo de 1988, 14 de abril de 1988, y 29 de abril de 1992,

respectivamente.

Seccidén 31. - Efectividad.

Este Reglamento, comenzaréd a regir treinta (30) dias después de su
radicacién en el Departamento de Estado de conformidad con las

disposiciones de la Ley NGm. 170 de 12 de agosto de 1988, segln
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enmendada, denominada “Ley de Procedimiento Administrativo

Uniforme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”.

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 30 de guyo de 2003.

o \A( \\ _'& £\,\\_) (\‘T’KO\—\Q’)\ /;){ ﬁ /U_///
g YL Juan Flores Galarzﬁ:> Alfredo Padilla Clntron

Sgc»etario de Hacienda Comisionado de Instituciones

Financieras

Héctor—Mé&ndez Vazquez|

Presidente del Banco Gubernamental

de Fomento para Puerto Rico

Radicado en el Departamento de Estado el de ‘ de

2003.
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ANEJO I

Las disposiciones de 1la Seccién 3(f) de este Reglamento pueden

ilustrarse con los siguientes ejemplos:

A, B y C aportaron al Fondo XYZ efectivo a cambio de acciones comunes
con valor par de $100. El Fondo XYZ invierte en los siguientes negocios
de alto riesgo: N-1, N-2 y N-3. En el afio 1, N-1 genera una ganancia de
$2,000, N-2 una ganancia de $20,000 y N-3 una pérdida de $6,000. En el

afio 2, el Fondo XYZ declara un dividendo de $16,000.

] A 1 1 B ] t C i 1 BANCO [
] ] ] | ] ]
| Inversién ! 'Inversién ! :Inversién ! :Inversién !
1$20,000 . 110,000 . 1$10,000 . 1$50,000 .
] ] 1 ] 1 t ] i
( _ FONDO XYZ
1 1
b e r e - [}
: N‘l. : PTTTN-2T T COTTN=3 T T TN T T
] »
: G:gaggga : | Ganancia 1 i Ppérdida . Ganancia
AR :  $4,000 | 1 (%$2,000) | ' $20,000 |
i O Y i s U
Ganancia Neta de $30,000
_____________ Tt TTET T
Tt BT i C : ,  BANCO |
I L ' 1 Inversién ' Inversién !
1Inversidn 1 1 ! ' .
510,000 | } 10,000 1 | $40,000
l o - e e e == - ]
""" FONDO XYZ !
t - ]
e B
| Ganancia , ! Pérdida |
' $20,000 ! '+ ($6,000)

. e - e -

Ganancia Neta:$§16,000
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El dividendo declarado en el afio 2 por el Fondo XYZ de $16,000 se

distribuye entre los accionistas como sigue:

Socio Dividendo
A $4,000
B $2,000
C $2,000

BANCO $8,000

y En el afio nimero 3, el Fondo XYZ recibe una aportacién en efectivo de D
5> de §£10,000 a cambio de Acciones Preferidas al 6%, acumulativas 3%
El capital aportado de D se invierte en el negocio de

alto riesgo N-4. En dicho afio, el resultado de las operaciones de los

negocios es el siguiente:

aREEEEETEEES ERREEEEEETE BEEEEPEEEES \ | “BANCO |
| A | ' B . C ! 'Inversién!
. Inversién , i Inversién 1 ,inversién | 1$50,000 !
1$20,000 ' '$10,000 P 1$10,000 ' AR !
1 ’ ] ] 1 t ] 1 1 ]
i ] 1 ] 1 1 ] ]
l___________! | ___________ I |____________| ----------

:'""F?)'I\I'Db"x'y'z""i

: :

e e rr e e e e m = ]
CON-1T rUN-2TTT PUN-3 T TR
lGanancia: : Ganancia ! ! Pérdida o Ganancia :
\ $8,000 '\ 54,000 1 ($2,000) 1 1 $20,000
1 ] ] ] 1

] ] ] 1 ] ]

Ganancia Neta de $30,000
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El Fondo XYZ no declard dividendo en el afilo 3 y declara un dividendo de

$28,000 en el afio 4, el cual se distribuye a los accionistas como sigue:

Socio Dividendo | Dividendo Dividendo Dividendo
Acumulado | Corriente | Participativo Total
A $1,200 $ 4,280 $5,480
B 600 2,140 2,740
c 600 2,140 2,740
D 600 600 2,140 3,340
BANCO 3,000 10,700 13,700

En el afio nimero 5, el Fondo XYZ recibe una aportacidén en efectivo de E

de $8,000 a cambio de Acciones Preferidas al 6%, no acumulativas Yy no

participativas.

alto riesgo N-2 y N-4. En dicho afio, el resultado de

El capital aportado de E se invierte

los negocios es el siguiente:

en los negocios de

las operaciones de

i B 1 ! C ! ( BANCO 1. D 1
, Inversién | \ Inversién , ,Inversién| | Inversién |
, $10,000 ! ! $10,000 ' ! $58,000 !' $10,000
. FONDO XYz = i
b o e e '
PN pNS2TTTh TN
: Ganancia : : Ganancia : : Ganancia :
1 $25,000 1 $2,000 : : $12,000 :
1 ] 1

El Fondo XYZ declara un dividendo de $16,000 en el afio 5, el cual se

distribuye a los accionistas como sigue:

Socio Dividendo Dividendo Dividendo
Corriente | Participativo Total

A $1,200 $2,674 $3,874
B 600 1,337 1,937
Cc 600 1,337 1,937
D 600 1,337 2,537
E 480" 480

BANCO 3,480 7,755 11,235
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