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ESTADO LIBRE ASOCIADC DE PUERTC RICO COMISIONADO
DE INSTITUCIONES FINANCIERAS

REGLAMENTO NOM._
ENMIENDA AL REGLAMENTO NUMERO 5766
(“REGLAMENTO‘ PARA REGLAMENTAR LA
ADMINISTRACION ¥ OTROS ASPECTOS DE LAS
CUENTAS DE RETIRO INDIVIDUAL”)
ARTICULO 1. TITULO BREVE.
Este Reglamento se conocerid come “Enmiendas al
Reglamento 57667. De agqui en adelante en este
Reglamento se hard referencia al mismo como la
“*Enmienda” .
ARTICULO 2. BASE LEGAL.
Esta Enmienda sge promulga en virtud de la autoridad
conferida por las sigulentes leyes:
1. Ley Nam. 4 de 11 de octubre de 1985, segin
enmendada, que crea la Cficina del Comisionado
de Instituciones Financieras de Puerto Rico;
2. Las Secciones 1169 y 6130 de la Ley NOm.
120 de 31 de octubre de 1994, segGn enmendada,

conocida como el “Cédigo de Rentas Internas de

Puerto Rico de 1994", vy;



3. Ley Nam. 170 del 12 de agosto de 1988,
segin enmendada, conocida como la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme del
Estado Libre Ascociado de Puerto Rico.
ARTICULO 3. PROPOSITO Y ALCANCE DEL REGLAMENTO.
Esta Enmienda tiene como propdsito el permitir, con
la previa aprcbacidén del Comisionado, gque los
Fiduciarios de Cuentas de Retiroc Individual puedan
tomar prestado (“leverage”) hasta un veinticinco por
ciento (25%) del total de activos en cartera
poseidos por el Fiduciario. También se enmienda el
Reglamento 5766 ©para implementar las enmiendas
efectuadas por la Ley Nam. 13 de 9 de enero de 1999
en lo que respecta al cumplimiento de los requisitos
de inversidn establecidos por la Seccidén 1169 del
Cddigo de Rentas Interna de Puerto Rico".
ARTICULO 4. ENMIENDAS AL ARTICULO 21.
Se enmienda el Articulce 21 del Reglamento 5766, para
que lea como sigue:
A. Los FPiduciarios de los fondos generados por Cuentas
de Retiro Individual deberan asegurarse del
cumplimiento de los siguientes Requisgitos de

Inversidn:
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1. El treinta y cuatro por cientc (34%) o mas [ded

segin éste—se—determine —trimestralmente] de las

aportaciones recibidas a temor con lo dispuesto en

los incisos (a) (1) y (d)(4) de la Seccidén 1169 y la

Seccion 1165 (b) (2) del Cédigo de Rentas Internas de

Puerto Rico, estarén invertidos en:

(a) . obligaciones del Gobierno de Puerto Rico o
de cualesquiera de sus instrumentalidades o
subdivisicnes politicas;

(b) . préstamos hipotecarios constituidos para
el financiamiento de la construccidn o
adquisgicién de propiedades resgsidenciales en
Puerto Rico;

(c). préstamos facilitados a Corporaciones
Especiales Propiedad de Trabajadores, sus
miembrog o accionistas de conformidad con los
propdsitos establecidos en la Seccidn
1022 (b) (4} (0), (P) y (Q) del C&digo;

(d) . cualgquier otro activo gque apruebe el
Comisionado gque en sustancia cumpla con la

intencidén legislativa.

2. No mas del [eineuenta—(50%) Ppor ——eiento—del




segin—éste—ge—determine—trimestralmente] sesenta y

seig por ciento (66%) de las aportaciocnes recibidas

a tenmor con lo dispuesto en log incisos (a) (1) y

(d) (4) de la Seccidn 1169 y la Seccidén 1165 (b) (2)

del C&digc de Rentas Internas de Puerto Rico, podré

ger invertido en activeos generales en Puerto Rico.
Se considerarédn activos generales en Puerto Rico 1los
siguientes:
{a) . acciones de corporaciones domégticas
registradas en el Indice de Acciones de Capital
de Puerto Rico seglin reccpilado por el Banco

Gubernamental de Fomento para Puerto Rico;

(b) . Depdsitos bancariocs vy Depdsitos de
cooperativas;

(¢) . Préstamos a, o Inversioneg en, Empresas
Privadas;

(d) . Cualquier otro activo aprobado por el
Comisionado.

3. Hasta el treinta y tres (33%) por ciento [del

segin égte sge determine trimegtralmente,] de las

aportacicnes recibidas a tenor con lo dispuesto en

los incisos (a) (1) y (d)(4) de la Seccidén 1169 y la

Seccién 1165 (b) (2) del Cé6digo de Rentas Internas de




Puerto Rico, podrd ser invertido en activos en los

O

Estados Unidos. Se consideraran activos en los

Estados Unidos los siguientes:
(a). obligacicnes emitidas ¢ garantizadas por
el gobierno de los Estados Unidos de América o
cualgquiera de sus instrumentalidades o
subdivigiones politicas;
(b} . bonos, acciones comunes y preferidas, vy
participaciones en corporaciones y sociedades
organizadas bajc las leyes de 1los Estados
Unidos de América o de sus Estados;
(c). papel comercial, emitido por corporaciones
v sociedades en log Estados Unidos;
(d) . acuerdos de recompra ("repurchase
agreementg") con corporaciones o sociedades en
los Estados Unidos;
(e) . valores de una Compafiia de Inversidn
organizada y autorizada a operar como tal bajo
la Ley de Compafiias de Inversiones de 1940,
("Investment Company Act of 1940") de los
Estados Unidos;
(f) . cualguier otro activo aprobado por el

Comigionado.



4. Los Fiduciarios cumplirdn con los Requisitos de
Inversién establecidos por el Cédigo y  este
Reglamento, si depositan los fondos generados por

aportaciones a las Cuentas de Retiro Individual en

una Institucidn autorizada por ley a recibir
depbsitos y qgue a su vez dichas Instituciones
inviertan dichos fondos sgegln lo requiere este
Reglamento.

5. Los Fiduciarios cumpliré@n con los Requisitos de
Inversidén establecidos por el Cédige y este
Reglamento, si invierten en accioneg de una Compafiia
de Inversidén organizada y autorizada a operar como
tal bajo la Ley de Compafiias de Inversiones de
Puertc Rico, cuyo producto neto se designe por dicha
compafiia para la adguisiciédn de activos gque cumplan
con 1los Requisitos de Inversidn establecidos por
egste Reglamento.

6. En el caso de los incisos (4) v (5) anteriores,
la Institucién o la Compafifa de Inversidn, seglin sea
el caso, certificarda al Fiduciaric que invertird los
fondos recibidos seglin las disposiciones del Cédigo
v el Reglamento. Los Fiduclarios serin regponsables
y velaran por el fiel cumplimiento de los Requisitos

de Inversidén del Cédigo y el Reglamento y requeriran



de 1las Instituciones una certificacién a esos
efectos. Dicha certificacidn se requeriréd cada tres
(3) meses e incluird un detalle de las inversiones
realizadas v deberd ser enviada al Fiduciario no méas
tarde del decimoguinto (15) dia del mes siguiente,
luego de terminado el trimestre. Ademds, mantendré
una contabilidad que le permita a los examinadores
de la Oficina del Comisionado o© 8u representante
autorizado verificar que ge ha cumplido con 1los
Requisitos de Inversidn.
7. A partir del primer trimestre de la fecha de la
licencia, el Fiduciaric deberd cumplir con los
Requisitos de Inversidn de este Reglamento, sujeto a
las siguientes disposiciones:

{a). E1l wvalor de log Activos del Fideicomiso

para propbsitos de los Reqguisitos de Inversidn

serd el cogto inicial de las aportaciones

efectuadas al Fideicomiso [valer —determinade




Inversidn}t Las fluctuaciones en el valor en el

mercado de los Activos Totales del Fideicomiso
no seran tomadas en consideracidn en la

determinacidén de si el Fiduciaric se encuentra



en incumplimiento  con los Requisgitos

Inversidn; Jdurante—euvalguier otra£fechar—¥

de




eempany"] .

lL.as inversiocnes en activos en los Estados Unidos,
ademds de lo dispuesto en el Articulo 21A(3)
quedaran sujetas a las 8siguientes condiciones ¥y
limitaciones:

1. Tode valor tiene que ser negociado publicamente
y tiene que existir un mercado reconocido para el
migmo en los Estados Unidos. Se presumird la
existencia de un mercado reconocido para el valor,
si el mismo se trafica en cualgquiera de 1las
organizaciones enumeradas en el Articulo 402 (a) (8}

de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, seg(n

enmendada u otra entidad aprobada por el
Comisionado.
2. Los activos del Fideicomiso gue Sean

susceptibles de clasificacidn crediticia atribuibles
a inversicones en activos en los Estados Unidos,
deberan ser invertidos en obligaciones, que al
momento de su adquisicidén, sean clasificadas dentro

de las cuatro (4) categorias mis altas de Standard &
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Poor's (BBB o més alta), Moody's (Baa o mds alta) o
Duff & Phelps {BBB o mas alta) o que hayan recibido
una clasificacién comparable de otra organizacidn
nacional reconocida de clasificacién estadistica
{"NRSRO", por sus giglas en inglés). 8i el activo no
tiene tal tipc de clasificacién, el Fiduciario
debera acreditar lo apropiado de la calidad
crediticia de la inversidén, en términos de los
objetivos del Fideicomiso y el perfil de sus
Participantes. Esta clasificacién tendra que ser
comparable a la de valores gque son objeto de la
clasificacidén en obligaciones ("Investment Grade").

Lo anterior no aplicarid a wvalores de inversgidn con

cardcter propietario ("equities™).
3. La seleccidén de log valores de inversidén con
cardcter propietario ("equities") se regird por los

principios establecidos en el Articulo 18 de este
Reglamento seglin evidenciada por su cumplimiento con
el Articulo 11C.

4. De tratarse de papel comercial, éste debe
poseer una clasificacién minima de A 2 por Standard
& Poor's, P 2 por Moody's o Duff 2 por Duff &

Phelps.
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Las inversiones en activos generales en Puerto Rico
y en activos en los Estados Unidos, hechas por el

Fideicomisc o por el ente en que el Fideicomiso

invierta, quedaran sujetas a las siguientes
restricciones:
1. No podradn hacerse inversiones en Valocres

Mobiliariocs de un Emisor por una cantidad mayor al
cinco (5%) por ciento de los Activos Totales del
Fideicomiso o de la entidad que reciba dichos fondos
via reinversién segln dispuesto en la Seccidn
1169 (a) (3) . Disponiéndose, sin embargo, que en el
cagso de los Valores Mobiliarios identificados en el
inciso (A) (2) (a) del presente Articulo, el
Fideicomiso, o a la entidad que reciba los fondos en
reinversidén, podra invertir hasta aquel por ciento
que resulte igual al promedic ponderado ("weighted
average") de la participacidén del Emisor en el
Indice de Acciones de Capital de Puerto Rico siempre
y cuande dicha inversidén, a la fecha de la compra,
no exceda el wveinticinco (25%) por ciento de sus
Activos Totales o log activos totales de la entidad
que recibka los fondos en reinversidn. No debera
interpretarse esta disposicidn como utna restriccidn

adicional al 1imite del cinco (5%) por ciento en la
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inversién de los Activos Totales en Valores
Mobiliarios de un Emisor, si el promedio ponderado
de su participacién en el Indice de BAcciones de
Capital de Puerto Rico es menor al cinco (5%) por
ciento. Se excluye de esta restriceidn las
Inversiones en Obligaciones emitidas o garantizadas
por el Gobiernc de Puerto Rico, el Gobierno de los
Estados Unidos de América o cualesquiera de sus
instrumentalidades o subdivisiones politicas.

2. Las inversiones no se podran pignorar o servir
como colateral; excepto para las inversiones
autorizadas en el Articulec 21C(3) (b) de este
Reglamento.

3. UGnicamente en cuanto al cinco por ciento (5%)

del total de activos en cartera poseidos por el

Fiduciario, se permitiran las siguientes
transacciones:
(a). Inversidn en participaciones emitidas por

Fondos de Capital de Riesgo ("Venture Capital
Funds"}, sujetc a que el crédito contributivo
gea wvendide pcr el Fiduciario. El ingreso
generado en la venta del crédito contributivo
serd para beneficio del Fideicomiso de Cuentas

de Retiro Individual. El1 Fiduciario al vender
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el crédito deberd obtener el mejor precio
posible, y mantendrad la documentacidn gque asi
lc demuestre.

(b) . Tomar dinero a préstamo ("leverage") .

Unicamente en cuanto al cinco por ciento (5%)

del total de activos en cartera poseidos por el

Fiduciaric. El1 antedicho cinco por ciento (5%)

se determinard tomando en cuenta el costo

original de los activos (“valued at cost”) o el

valor de dichos activog en el mercado {(“valued

at market”), cualesquiera de estos gque resulte

menor en cada caso.

(D . let , P Iradnd . 1o

{c). Inversiocnes gque el Comisicnado apruebe a

su digcrecion.
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5. Los wvalores compradog bajo acuerdos de reventa
{"reverse repurchase agreements"}, deberan ser
colateralizadog por lo menos en cilento dos por
ciento (102%), con valores emitidos por el Gobierno
de Puerto Rico o el Gobierno de los Estados Unidos
de América, sus agencias e instrumentalidades o
certificados hipotecarios garantizados por alguna de
éstas u otrosg altamente liquidos, y tendrid posesidn
de la colateral.

5. Inversiocneg prohibidas:

{a). Cuentas o transacciones al margen, excepto

geglin dispuesto en el Articulo 21C(3) (b) de este

Reglamento;
(b). Ventas cortas ("short sales");
(c). Cpcilones no cubiertas ("uncovered

options/straddles") ;

(d) . Bienes raices;

(e). Cobranzas ("collections");
(f). Contrateos futuros;
(g). "Commoditiesg™"

(h) . Contratcs de segurcs de vida.

7. Facultad para tomar dinero a préstamo

(“leverage”) en exceso del 5% permitido por el

Articulo 21(C0(3)(b). Con la previa determinacién

15



administrativa del Comisicnado, y sdélo en agquellos

casos en que se neutraliza el efecto de riesgo a

satisfaccién del Comisionado, siempre y cuando no

existan (ni se hagan como resultado del incremento

autorizado por el Comisionado) inversiones en los

valores descritos en el Articulo 21(C)(3) {a) de este

Reglamento, se permitird la prdctica de tomar dineroc

a préstamc {(“leverage”) para beneficio exclusivo de

los Participantes, pero uUnicamente mediante previa

determinacidn adminigtrativa (“ruling”) del

Comisionado a tales efectos y, en todo caso, hasta

el veinticinco por ciento (25%) del total de activos

en cartera poseidos por el Fiduciario de agquellos

Fideicomisos que invierten en el mercado de valores

mobiliarios propietarios (“equities”). El antedicho

25% gse determinara tomando en cuenta el costo

original de los activos (“valued at cost”) o el

valor de dichos activos en el mercado (“valued at

market”), cualesquiera de estos que resulte menor en

cada caso.

ARTICULO 5. VIGENCIA.
Este Reglamento entrard en vigor a los 30 dias
después de su radicacidén en el Departamento de

Estado del Estado Libre Asociado de Puerto Rico de
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acuerdo con las disposiciones de la Ley de

Procedimiento Administrativo Uniforme.

En San Juan, Puerto Rico, el V1 de _ Nouewbre de 2doow
2 O 04 - & [
Honl. Juan Flores Galarza . Alfredd Padilla
Sectetario de Hacienda Comlmonado de Instituciones
Financieras
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