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ARTICULO 1. DISPOSICIONES GENERALES

Seccion 1. Titulo.

Este Reglamento se conocerd como "Reglamento para la Supervisién de los Fondos de Capital
Privado”.

Seccion 2. Base Legal.

Este Reglamento se promulga en virtud de la autoridad conferida a la Oficina del
Comisionado de Instituciones Financieras, (en adelante, “OCIF”), por las siguientes leyes:

a. Ley NUm. 4 de 11 de octubre de 1985, seglin enmendada, conocida como "Ley de la
Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras" (en adelante, la “Ley Num. 4”);

b. Ley NUum. 185-2014, segin enmendada, conocida como “Ley de Fondos de Capital
Privado” (en adelante, “Ley NUum. 185-2014");

c. Ley Num. 60-2019, segin enmendada, conocida como “Cdédigo de Incentivos de Puerto
Rico” (en adelante, “Ley NUum. 60-2019");

d. Ley Num. 40-2020, conocida como “Ley de Fondos de Capital Privado de 2019” (en
adelante, “Ley Num. 40-2020"); y

e. Ley Num. 38-2017, segin enmendada, conocida como '"Ley de Procedimiento
Administrativo Uniforme del Gobierno de Puerto Rico" (en adelante, “Ley Nim. 38-2017").

Seccion 3. Propdsito y Alcance.

Este Reglamento tiene el propdsito de implementar la intencidn legislativa en lo que
concierne a las facultades delegadas a la OCIF para examinar y supervisar los Fondos de Capital
Privado mediante la Ley Num. 185-2014, la Ley NUm. 60-2019 y la Ley NGm. 40-2020.
Especificamente, busca viabilizar los exdmenes y las inspecciones periddicas de cada Fondo de
Capital Privado que esté organizado u operando bajo la Ley Nim. 185-2014, la Ley Nim. 60-2019
o la Ley NUm. 40-2020. Ademds, mediante este Reglamento se disponen las normas
reglamentarias sobre el requisito de notificacion por escrito de la organizacion de un Fondo de
Capital Privado, asi como los requisitos en cuanto a los libros y registros que deben mantener
estas entidades.

Seccion 4. Obligaciones y Deberes de los Fondos de Capital Privado.

Serd responsabilidad de los Fondos de Capital Privado, el establecer y supervisar la
implementacion de las medidas necesarias para velar el estricto cumplimiento de todas las
disposiciones de la Ley NUm. 185-2014, la Ley Num. 60-2019, la Ley Num. 40-2020, segun
aplicables, y este Reglamento. El incumplimiento por parte de un Fondo de Capital Privado con
esta obligacion podra conllevar, entre otras medidas, la imposicion de multas y/o penalidades.



ARTICULO 2. DEFINICIONES

Seccion 1. Regla General.

Se adoptan e incorporan a este Reglamento todas las definiciones incluidas en la Ley Num.
185-2014, la Ley Num. 60-2019 y la Ley Nim. 40-2020, o las que sean subsiguientemente
adoptadas para enmendarlas o sustituirlas. Todos los términos usados en este Reglamento que
no estén aqui especificamente definidos tendran el mismo significado dispuesto en la Ley Nim.
185-2014, la Ley NUm. 60-2019 y la Ley NUm. 40-2020. Las definiciones enumeradas en la
Seccidén 2 de este Articulo incluyen el plural y singular, al igual que el género masculino y
femenino de estos términos.

Seccidon 2. Definiciones Especificas.

a. Administrador - es la persona contratada por los Socios Gestores o Generales para llevar
a cabo las operaciones del dia a dia de un Fondo de Capital Privado. El Administrador
podra realizar, entre otras, las siguientes funciones: encargado de invertir el capital de
un Fondo de Capital Privado, administrar la cartera de valores, mantener aquellos
registros y libros, y radicar aquellos informes, planillas u otra documentacién que se
requieren por la Ley Nim. 185-2014, la Ley Nim. 60-2019 y/o la Ley NUm. 40-2020.

b. Comisionado - se refiere al Comisionado de la Oficina del Comisionado de Instituciones
Financieras.

c. DDEC-se refiere al Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio del Gobierno de
Puerto Rico.

d. Fondos de Capital Privado —incluye los FCP y FCP-PR seguin definidos en la Ley Nim. 185-
2014 y la Ley Nuim. 40-2020, asi como los Fondos de Capital Privado y Fondos de Capital
Privado de Puerto Rico segun definidos en la Ley Num. 60-2019.

e. Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico - Ley NUm. 60 de 18 de junio de 1963, segln
enmendada, conocida como “Ley Uniforme de Valores”.

f. Lugar de facil acceso — lugar disponible al Fondo de Capital Privado en el cual mantendrd
el original o las copias de los registros o documentos, impreso o electrénico, que deberan
ser entregados dentro de tres (3) dias laborables de haber sido solicitados por la OCIF.

g. Persona - significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo, pero sin limitarse a,
individuos, sociedades, corporaciones, compafilas de responsabilidad limitada,
fideicomisos, o cualquier otra entidad.

h. SEC- siglas en inglés para el Securities and Exchange Commission.



ARTICULO 3. NOTIFICACION

Seccion 1. Notificacion de Eleccion o Decreto de Fondo de Capital Privado.

a. Ley Nim. 185-2014 y la Ley Nim. 40-2020.

Todo Fondo de Capital Privado creado al amparo de la Ley Nim. 185-2014 y la Ley Num.
40-2020 deberd enviar a la OCIF copia de la notificacion sometida al Departamento de
Hacienda como evidencia de la Elecciéon de Fondo de Capital Privado, en un término no
mayor de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de aprobacion de este Reglamento.

Ademas, deberd notificar, por escrito a la OCIF, la forma de su organizacion, en un
término no mayor de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de aprobacidn de este
Reglamento. Dicha notificacién debera contener, como minimo, la siguiente informacién:

1.

10.

11.

El nombre, la direcciéon fisica y postal, nimero telefénico y correo electrénico del
Fondo de Capital Privado, asi como la persona contacto, teléfono y correo electrénico
de ésta;

El nombre, la direccion postal, nimero telefonico y correo electrdnico del
Administrador y Socio Gestor, asi como la persona contacto, teléfono y correo
electronico de ésta;

El historial de negocios del Administrador y Socio Gestor (e.g., historial previo de
trabajo, curriculum vitae);

El nombre, la direccion postal, nimero telefénico, correo electrdnico del asesor de
inversiones registrado (ADIR) del Fondo de Capital Privado, asi como la persona
contacto, teléfono y correo electrénico de ésta;

El historial de negocios del asesor de inversiones y si esta inscrito con el SEC y/o con
la OCIF, o si le aplica una exencidén de registro, ya sea bajo ley estatal o federal.
Ademas, debera notificar cual exencion le aplica;

La jurisdiccion, forma de organizacion y fecha de organizacién del Fondo de Capital
Privado;

Especificar si la eleccidn del Fondo de Capital Privado es como FCP o FCP-PR;

Fecha de comienzo de operaciones del Fondo de Capital Privado. Se entendera que la
fecha de comienzo de operaciones es el momento en el cual el Fondo de Capital
Privado recibe su primera inversién de capital por parte de los inversionistas del
Fondo, incluyendo el capital invertido por el Socio Gestor;

Una breve descripcién del objetivo o de la estrategia de inversion del Fondo de Capital
Privado;

Incluir el capital contribuido al Fondo de Capital Privado por sus Inversionistas
Acreditados y por los Socios Gestores del Fondo de Capital Privado;

Desglosar cuanto capital se propone levantar el Fondo de Capital Privado;



12.

13.

14.

Notificar si ha efectuado una notificacion de oferta y/o venta de valores mediante el
Reglamento D del SEC y si ha ofrecido las participaciones o inversiones sujetos a
alguna exencidn provista por la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico;

Copia de la carta sometida y ponchada por el Secretario de Hacienda sobre la eleccién
como Fondo de Capital Privado bajo la Ley NUm. 185-2014; y

Si ha solicitado un decreto al Secretario del DDEC bajo a Ley Num. 60-2019, debera
proveer copia del decreto y copia de la aceptacidn del decreto.

b. Ley NGm. 60-2019.

Todo Fondo de Capital Privado creado al amparo de la Ley Num. 60-2019 que presente
una solicitud de decreto al DDEC, debera notificar a la OCIF y proveer copia de la solicitud de
decreto, dentro de quince (15) dias contados a partir de la fecha en que haya sometido dicha
solicitud de decreto al DDEC. Dicha notificacidon deberd contener, como minimo, la siguiente
informacidn:

1.

10.

11.

El nombre, la direccion postal, nimero telefdnico y correo electrénico del Fondo de
Capital Privado, asi como la persona contacto, teléfonoy correo electronico de ésta;

El nombre, la direccién postal, nuimero telefénico y correo electrénico del
Administrador y Socio Gestor, asi como la persona contacto, teléfono y correo
electrdnico de ésta;

El historial de negocios del Administrador y Socio Gestor (e.g., historial previo de
trabajo, curriculum vitae);

El nombre, la direccidn postal, nimero telefénico, correo electrénico del asesor de
inversiones (ADIR) del Fondo de Capital Privado, asi como la persona contacto,
teléfono y correo electronico de ésta;

El historial de negocios del asesor de inversiones y si esta inscrito con el SEC y/o con
la OCIF, o si le aplica una exencidén de registro, ya sea bajo ley estatal o federal.
Ademas, debera notificar cual exencidn le aplica;

La jurisdiccion y fecha en que se organizé el Fondo de Capital Privado;

Especificar si la eleccion del Fondo de Capital Privado es como Fondo de Capital
Privado o Fondo de Capital Privado de Puerto Rico;

Fecha de comienzo de operaciones del Fondo de Capital Privado. Se entendera que la
fecha de comienzo de operaciones es el momento en el cual el Fondo de Capital
Privado recibe su primera inversién de capital por parte de los inversionistas del
Fondo, incluyendo el capital invertido por el Socio Gestor;

Una breve descripcion del objetivo o de la estrategia de inversién del Fondo de Capital
Privado;

Incluir el capital aportado por los proponentes o Socios Gestores del Fondo de Capital
Privado y si ha ofrecido participaciones o inversiones a Inversionistas Acreditados;

Desglosar cuanto capital ha levantado o se propone levantar el Fondo de Capital



Privado;

12. Notificar si ha efectuado una notificacion de oferta y/o venta de valores mediante el
Reglamento D del SEC y si ha ofrecido las participaciones o inversiones sujetos a
alguna exencidén provista por la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico; y

Proveer copia del decreto emitido por el Secretario del DDEC y copia de la aceptacién del
decreto. Disponiéndose que, en caso de que el Fondo de Capital Privado no haya recibido copia
del decreto, sometera una certificacion de que no ha sido recibido hasta ese momento. Una vez
reciba copia del decreto, el Fondo de Capital Privado lo sometera a la OCIF, junto con copia de la
aceptacidén, en un periodo que no excederd de cinco (5) dias laborables de haber sometido la
aceptacion.

Seccion 2. Informacion adicional.

Ademas de la informacion requerida en este Articulo, todo Fondo de Capital Privado
someterd a la OCIF aquella informacion que ésta le requiera para llevar a cabo la funcion de
supervision que requiere la Ley Nim. 185-2014, la Ley Nim. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020, o
las que sean subsiguientemente adoptadas para enmendarlas o sustituirlas.

Seccion 3. Medidas de Transicion.

Los Fondos de Capital Privado que hayan hecho la Eleccién o hayan obtenido un Decreto
previo a la aprobacion de este Reglamento, tendran un término de treinta (30) dias luego de
aprobado este Reglamento para enviar a la OCIF la documentacion requerida en este Articulo.

Seccion 4. Envio de Notificacion de Eleccion o Decreto.

La informacidn a ser entregada segun requerida por este Articulo, sera enviada al siguiente
correo electronico: fcp@ocif.pr.gov. La OCIF podra modificar o actualizar el método de recibo de
los informes cuando lo entienda necesario, mediante carta circular u orden.

ARTICULO 4. INFORMES

Seccion 1. Envio de Informes Periodicos a la OCIF.

Todo Fondo de Capital Privado remitira a la OCIF:

1) Los resultados de su operacidn de forma trimestral (no auditada), dentro de los treinta (30)
dias del cierre de cada trimestre.

2) Losresultados de su operacion de forma anual auditada por una firma de Contaduria Publica
Autorizada de Puerto Rico con licencia vigente dentro de ciento veinte (120) dias del cierre
del afo fiscal del Fondo de Capital Privado. Adicional a lo anterior, el detalle del informe
anual auditado debera incluir:

1. Cdomputo de Rendimiento Interno (“IRR”),



Desglose de Comisiones y Gastos del Fondo, ,
Resumen de Solicitudes de Aportes de Capital (“Capital Calls”),

Resumen de Endeudamientoy

aoR W

la Carta a los Inversionistas de parte del Socio Gestor.

La informacion debera desglosarse por series, si aplica.
Seccion 2. Otros Informes.

Ademds de los informes requeridos en la seccidn anterior, todo Fondo de Capital Privado
someterd a la OCIF aquellos informes que éste le requiera para llevar a cabo la funcion de
supervisidon que requiere la Ley NUm. 185-2014, la Ley NUm. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020, o
las que sean subsiguientemente adoptadas para enmendarlas o sustituirlas.

Seccion 3. Envio de Informes.

Los informes requeridos en este Articulo seran enviados al siguiente correo electrénico:
fcp@ocif.pr.gov. En cuanto a los informes trimestrales descritos en este Articulo, todo Fondo de
Capital Privado debera, ademas, presentar dichos informes a la OCIF siguiendo los parametros
establecidos en las cartas circulares emitidas por la OCIF. La OCIF podra modificar o actualizar el
método de recibo de los informes cuando lo entienda necesario, mediante carta circular u orden.

Seccion 4. Prérrogas.

A solicitud del Fondo de Capital Privado, el Comisionado, a su entera discrecidn, podra
prorrogar por aquel periodo de tiempo que estime razonable, el término para rendir
cualesquiera de los informes requeridos por este Articulo. Toda solicitud de prérroga bajo este
Articulo serd sometida a la OCIF por escrito en o antes de la fecha limite establecidg para la
radicacion del informe con respecto al cual se solicita la prérroga, y detallara las razones por las
cuales al Fondo de Capital Privado no le es posible rendir dicho informe dentro del término
establecido. En caso de ser aprobada la prorroga, el Fondo de Capital Privado acompariara copia
de la concesidn de prérroga con el informe una vez lo radique.

En el caso especifico del informe anual auditado, a solicitud del Fondo de Capital Privado, el
Comisionado podra prorrogar, por sesenta (60) dias adicionales, contados a partir de la fecha
limite para rendir el informe, el término para rendir ese informe. Toda solicitud de prérroga
bajo este Articulo sera sometida a la OCIF en o antes de la fecha limite establecida para la
radicacion del informe con respecto al cual se solicita la prérroga, y detallara las razones por las
cuales al Fondo de Capital Privado no le es posible rendir dicho informe dentro del término
establecido. Junto con la solicitud deberd presentar evidencia de la contratacion con los
auditores externos y/o “engagement letter”.

La concesion de la prérroga del informe anual auditado serda automatica, salvo que el



solicitante no cumpla con justificar la causa que motiva su solicitud. En este caso, la OCIF enviara
una notificacion, dentro de los diez (10) dias de haber recibido la solicitud, denegando la misma.

En caso de que el informe no se pueda rendir dentro de la prérroga automatica concedida,
la OCIF podré conceder una prérroga adicional. Esta se concedera sélo en casos en gue existan

causas extraordinarias tales como: desastres naturales o por causa fortuita.

ARTICULO 5. OFERTAS DE PARTICIPACION O INVERSION EN EL FONDO DE CAPITAL PRIVADO

Las ofertas de participacidn o inversién de un Fondo de Capital Privado a los Inversionistas
Acreditados efectuadas en cumplimiento con el Reglamento D del SEC seran notificadas a la OCIF
conforme a lo establecido por la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico y el Reglamento NUm.
6078 de 19 de enero de 2000, segin enmendado, conocido como “Reglamento bajo la Ley
Uniforme de Valores” (en adelante, “Reglamento Num. 6078”). El Fondo de Capital Privado
debera radicar la notificacién bajo el Reglamento D por separado para cada Fondo o serie que
opere como Fondo, segln sea el caso. Si el Fondo de Capital Privado se propone efectuar ofertas
de participacion o inversidn basados en alguna de las exenciones de inscripcidn de valores
provistas por el Articulo 402 de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, deberd presentar una
solicitud de determinacién administrativa por escrito a la OCIF explicando la forma en que se
propone efectuar la oferta de sus valores, y su opinién sobre la exencién aplicable a la oferta de
valores. Debera solicitar a la OCIF gue confirme la aplicacion de la exencidn a la oferta de valores.
Ademas, debera pagar los cargos por derechos de radicacidn establecidos en el Articulo 402 de
la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, seguin sea enmendada de tiempo en tiempo.

ARTICULO 6. LIBROS Y REGISTROS

Seccion 1. En General.

Ademas de los libros y registros requeridos por el Secretario de Hacienda de Puerto Rico y el
DDEC a un Fondo de Capital Privado, todo Fondo de Capital Privado llevarda y mantendra
actualizados las cuentas, libros, y otros documentos, entre otros, de todas las transacciones y/o
inversiones relacionados con su negocio que constituyen los récords que sirvan de base para los
estados financieros (e.g., estados de cuentas bancarios, cheques cancelados y facturas
relacionadas al negocio) cuya radicacidn se requiere por el Articulo 4 de este Reglamento y para
fas certificaciones de los auditores sobre dichos estados financieros.

Seccion 2. Libros y Registros.

Todo Fondo de Capital Privado o su Administrador, Socio Gestor o agente y/o empleado
designado debera mantener los siguientes libros, cuentas y/o documentos del Fondo, impresos
o de forma electronica, seglin sean aplicables:

a. Toda documentacién que se le provea al inversionista, incluyendo, pero no limitado a:
divulgaciones y/o representaciones previo y durante la inversion, copia del documento
de oferta privada u otro documento de divulgacién de las participaciones del Fondo y las



enmiendas al mismo (e.g., PPM, Term Sheet, Investors Package, Investor Questionnaire),
que incluya, entre otras, las divulgaciones requeridas por la Ley Num. 185-2014, la Ley
Nim. 60-2019, o la Ley Num. 40-2020.

b. Todos los documentos organizacionales del Fondo de Capital Privado, incluyendo, pero
no limitado a: sus articulos de organizacidn, certificado de organizacién, su contrato de
sociedad o de compafiia de responsabilidad limitada, su Eleccion como Fondo de Capital
Privado bajo la Ley Nim. 185-2014, la Ley Num. 40-2020 o su Decreto bajo la Ley NUm.
60-2019; los documentos y cuestionarios de oferta y/o de suscripcién de los valores del
Fondo de Capital Privado; y cualquier minuta de las reuniones de directores, comités,
socios o resolucion de la junta asesora o comité asesor del Fondo de Capital Privado;

¢. Todos los Acuerdos de Suscripcion y Contribucidn de capital suscritos por los
inversionistas en relacién a la compra de participaciones o inversiones en el Fondo de
Capital Privado.

d. Un Registro de los inversionistas que incluya:
1. Nombre del inversionista;
Direccion fisica y postal, e informacion de contacto del inversionista;
Numero de cuenta patronal o seguro social;
Fecha de cada inversion;
Cantidad invertida en cada fecha de inversion;
Fecha de transferencias o ventas de la inversion;

Porciento de participacion atribuible al inversionista dentro de su clase;

PN e s W

Para cada afio contributivo en que se realice una inversion, certificacion
oflcral emitida por el Fondo de Capital Privado (e.g., declaracién informativa),
impresa con el membrete del Fondo y firmada por un socio gestor u oficial
principal del mismo, que indique lo siguiente:

e El nombre y nimero de identificacién patronal del Fondo de Capital
Privado,

e Siel Fondo es un FCP, FCP-PR, Fondo de Capital Privado o Fondo de Capital
Privado de Puerto Rico, segin corresponda,

¢ Elnombre y nimero de identificacion patronal del inversionista residente
para el cual emite la certificacion, y

e la cantidad del capital comprometido como inversién inicial que fue
aportado durante el afio contributivo para el cual se emite la certificacion,
incluyendo cualquier cantidad que haya sido aportada luego de finalizado
el afio contributivo pero antes de que el inversionista residente rinda su
planilla de contribucidon sobre ingresos para dicho afio contributivo.

Disponiéndose que esta seccion 2(d)(8) se entendera enmendada conforme el
Secretario de Hacienda enmiende o sustituya las instrucciones para la planilla de
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contribucion sobre ingresos respecto a los documentos que debe radicar un
contribuyente para reclamar la deduccidon por su inversion inicial en un Fondo de
Capital Privado.

e. Jornales (“journal entries”) u otros récords de entradas originales que contengan un
registro de cada compra, venta u otra disposicion de acciones, bonos, pagarés o cualquier
otro valor o instrumento de naturaleza similar del Fondo de Capital Privado, el recibo o
desembolso de efectivo por parte del Fondo de Capital Privado, y los débitos o créditos
que sean aplicables a la cuenta de capital de cada Inversionista Acreditado del Fondo de
Capital Privado.

Dichos registros deberan mostrar para cada transaccion el nombre del emisor y la
cantidad de las Acciones, bonos, pagarés u otro valor o instrumento adquirido o
transferido, segun sea el caso, el precio pagado o recibido en la transaccion, la comision
pagada (si alguna), la fecha de la transaccidn (incluyendo la fecha en que se finiquita la
misma), y el nombre de la persona de quien se adquirieron o a quien se le transfirieron
esos valores o instrumentos;

f. Libro mayor general (“general ledger”) u otros récords que reflejen todos los activos,
obligaciones, reservas, capital, ingresos y cuentas de gastos del Fondo;

g. Unrécord que podra ser en la forma de un memorando, contrato, minuta, resolucién
o documento similar en el cual se identifique a las personas, seguin sea el caso, que tienen
la facultad de autorizar las transacciones que lleva a cabo el Fondo;

h. Un récord de cualquier carta, documento, informe o material de asesoramiento de
inversiones que el Fondo o su Administrador o Socio Gestor reciba de parte del ADIR u
otro asesor de inversiones, excluyendo cualquier documento o material que sea provisto
mediante publicaciones distribuidas de manera general;

i. Certificado de cumplimiento del Fondo de Capital Privado debidamente juramentado
por el principal oficial ejecutivo con las disposiciones de la Ley Nim. 185-2014, la Ley
NUm. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020, segun aplique;

k. Aquellos libros y registros que permitan efectuar el calculo de contribuciones sobre
ingresos, contribuciones sobre la propiedad, deducciones, ganancias, dividendos,
intereses, entre otros, y la participacién atribuible a cada uno de los Inversionistas
Acreditados, Socios Gestores o Generales, ADIR y ECP, entre otros;

I.  Aquellos libros y registros que demuestren el calculo para aseguraf cumplimiento con
los requisitos de elegibilidad, diversificacidn y eleccion como un FCP, FCP-PR, Fondo de
Capital Privado o Fondo de Capital Privado de Puerto Rico, segun requerido por la Ley
NUim, 185-2014, la Ley NUm. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020, segun aplique; y

m. Cualquier otra divulgacién, informacién y/o documento requerido por, entre otras
disposiciones legales, la Ley Num. 185-2014, la Ley Num. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020,
segun aplique.
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Seccidn 3. Libros y Registros del ADIR u otro Asesor de Inversiones.

Todo ADIR o asesor de inversiones del Fondo de Capital Privado, mantendran las cuentas,
libros y otros documentos relacionados al Fondo de Capital Privado, en la medida en que tales
récords son necesarios o apropiados para documentar las transacciones de dicho ADIR o asesor
de inversiones con el Fondo de Capital Privado.

ARTICULO 7. RETENCION DE RECORDS

Seccion 1. Requisitos de Retencion.

Todo Fondo de Capital Privado, ADIR o asesor de inversiones de un Fondo de Capital Privado
debera:

a. Mientras esté operando el Fondo de Capital Privado, conservar permanentemente
todos los libros y récords requeridos en el Articulo 6 de este Reglamento. Estos
documentos se retendran en un lugar de facil acceso por los primeros dos (2) afios; y

b. Conservar por un periodo de por lo menos cinco (5) afios luego de la disolucién y/o
liguidacion del Fondo de Capital Privado los libros y récords requeridos en el Articulo 6 de
este Reglamento. Estos documentos se retendran en un lugar de facil acceso por los
primeros dos (2) afios.

Seccién 2. Almacenamiento Electronico Permitido.

a. En General.

Los récords que este Articulo 7 requiere sean mantenidos y conservados podran ser
mantenidos y conservados por el periodo de tiempo requerido por o en representacion del Fondo
de Capital Privado a través de medios de almacenamiento electrénico, incluyendo cualquier
medio o sistema de almacenamiento digital o de procesamiento de datos.

b. Requisitos Generales.

El Fondo de Capital Privado o la Persona que mantenga y conserve los récords a nombre de
éste deberd cumplir con lo siguiente:

1. Preparar un indice o tabular los récords de modo tal que se permita la facil localizacion,
acceso y recuperacion de cualquier récord en particular;

2. Proveer, ala OCIF, en o antes de tres (3) dias laborables de habérsele requerido cualquiera
de los siguientes:

(i)  Una copia legible, fidedigna y completa del récord en el medio y formato en que
se almacena;

(i)  Unimpreso legible, fidedigno y completo del récord; y

12



(iii) Medios para acceder, ver e imprimir los récords.
c. Requisitos Especiales para Medios de Almacenamiento Electronico.

En el caso de récords en medios de almacenamiento electrdnico, el Fondo de Capital Privado
o la Persona que mantenga y conserve récords en representacion de éste, establecera y
mantendrd procedimientos:

(1) Para mantener y conservar los récords de manera que sean razonablemente protegidos
de pérdida, alteracion o destruccidn;

(2) Para limitar el acceso a los récords a las Personas debidamente autorizadas por el Fondo
o su Administrador o Socio Gestor (y sus representantes autorizados); y

(3) Para asegurar razonablemente que cualquier reproduccion en un medio de
almacenamiento electrénico de un récord que originalmente no era electrdnico, sea
completo, fidedigno y legible cuando sea recuperado.

(4) Para notificar alos clientes en caso de filtracion de datos (“data breach”) en cumplimiento
con la Ley NUm. 111-2005, seglin enmendada, conocida como “Ley de Informacidn al
Ciudadano sobre Seguridad de Bancos de Informacion” o cualquier otra ley que la
sustituya.

Seccion 3. Destruccion de Libros, Récords u Otros Documentos.

Transcurridos los términos de retencidn establecidos en este Reglamento, se podra destruir
cualquier récord, libro u otro documento, de acuerdo con un plan de destruccion de récords
sometido previamente a la OCIF, el cual debera ser enviado al siguiente correo electrdnico:
fcp@ocif.pr.gov. Disponiéndose que, si en quince (15) dias la OCIF no se ha expresado, se
entenderd autorizada la destruccidon de récords. EIl Comisionado podra modificar o actualizar el
método de recibo de dicho plan cuando lo entienda necesario, mediante orden o carta circular.

ARTICULO 8. REUNION DE SOCIOS

La Reunion Anual General de Socios debera celebrarse anualmente segin se disponga en el
contrato de sociedad o contrato operacional del Fondo y en la manera dispuesta en el mismo o,
si no ha sido asi dispuesto, segtin lo determine el Administrador o Socio Gestor del Fondo. A
menos que se disponga lo contrario en el contrato de sociedad o contrato operacional del Fondo,
el Administrador o Socio Gestor del Fondo podra, a su discrecidn, decidir que la reunién no se
celebrara en un lugar especifico, sino que se celebrard por medios de comunicaciéon remota en
la cual cada socio o miembro del Fondo pueda participar. Serd requisito que se prepare una
Minuta sobre la misma. Disponiéndose que, en caso de que la reunién de socios se realice
utilizando medios de comunicacion remotos, se tomaran las medidas necesarias para verificar
que cada persona que participe y se le considere presente en la reunion, sea accionista o un
apoderado suyo. Ademas, se viabilizara la participacidn de estos accionistas, brindandoles la
oportunidad de leer o escuchar los procedimientos de la reunidén y manteniendo un registro de
los votos asi emitidos.
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ARTICULO 9. INVERSIONES

Seccion 1. Requisitos de Inversién.
Todo Fondo de Capital Privado debera:

a. Cumplir con los requisitos de inversion provistos por la Ley Num. 185-2014, la Ley Num.
60-2019 y la Ley NUm. 40-2020, segun aplique, y de acuerdo a su eleccién como FCP, FCP-PR,
Fondo de Capital Privado o Fondo de Capital Privado de Puerto Rico, segin corresponda.

b. Operar como ente diversificado de inversion, segtn provisto por la Ley Num. 185-2014,
la Ley Num. 60-2019 y la Ley NUm. 40-2020, segtin aplique.

Seccidn 2. Requisito de Deber Fiduciario Hacia los Inversionistas del Fondo de Capital Privado.

El Socio Gestor y el ADIR actuaran en capacidad fiduciaria en beneficio del Fondo de Capital
Privado y de los Inversionistas del mismo. En caso de que al Administrador, los miembros o algin
comité de inversiones del Fondo de Capital Privado se le otorgue la facultad de tomar decisiones
respecto a las actividades de inversion y la administracion de la cartera de valores, igualmente
actuard en capacidad fiduciaria en beneficio del Fondo de Capital Privado y de los Inversionistas
del mismo. Los componentes del deber fiduciario comprenden tanto un deber de cuidado como
un deber de lealtad.

a. Deber de cuidado - El deber de cuidado del Administrador, el Socio Gestor, el ADIR, los
miembros o algin comité de inversiones de un Fondo de Capital Privado, segun sea el caso,
incluye, entre otras cosas:

1. El deber de realizar la debida diligencia adecuada sobre las inversiones del Fondo de
Capital Privado. Se considerard que el Administrador, el Socio Gestor, el ADIR, los
miembros o el comité de inversiones del Fondo de Capital Privado, segin sea el caso,
ha ejercido la debida diligencia y ha actuado en los mejores intereses del Fondo de
Capital Privado y los inversionistas del mismo, si demuestra mediante documentacidn
apropiada que antes de hacer cualquier inversidn, realizd una investigacion razonable
gue, a la luz de todos los hechos y circunstancias, ofrecia fundamentos razonables para
creer que al desembolsar los fondos éstos serian utilizados por una entidad elegible de
acuerdo a las restricciones establecidas en la Ley Num. 185-2014, la Ley Num. 60-2019
o la Ley Num. 40-2020, segun aplique, y este Reglamento.

La norma para determinar qué constituye una investigacion razonable y un fundamento
razonable serd aquella requerida de una persona prudente y razonable actuando en una
capacidad fiduciaria.

2. El deber de administrar la inversion del Fondo de Capital Privado en el mejor interés
de éste y monitorear cuidadosamente las inversiones de dicho Fondo durante todo el
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término de su existencia. Esto requiere que el Administrador, el Socio Gestor, el asesor
de inversiones, los miembros o algin comité de inversiones del Fondo, segln sea el
caso, siga la estrategia de inversion del Fondo de Capital Privado y que tenga una
creencia razonable de que cada inversion es en el mejor interés del Fondo de Capital
Privado en funcidn de esos objetivos y de acuerdo a las restricciones establecidas en la
Ley NUm, 185-2014, la Ley NUm. 60-2019 o la Ley Num. 40-2020, segun aplique, y este
Reglamento.

b. Deber de lealtad - El deber de lealtad requiere que el Administrador, el Socio Gestor, el
asesor de inversiones, los miembros o algtin comité de inversiones del Fondo, segln sea el caso
de un Fondo de Capital Privado sirva al mejor interés del Fondo y no subordine el interés del
Fondo de Capital Privado a los del administrador o sus afiliados. Para cumplir con este deber, el
Administrador o el Socio Gestor del Fondo de Capital Privado debera:

1. Hacer una divulgacion completa y justa a los prospectos inversionistas de todos los
hechos materiales relacionados con cada conflicto de intereses.

2. Eliminar en la medida de lo posible, o exponer a través de una divulgacion especifica,
cada conflicto. Esta divulgacion debe ser lo suficientemente especifica como para
permitir a los inversionistas tomar una decision informada sobre si invertir en el Fondo.

Seccidn 3. Inversiones y Actividades Inelegibles.

Bajo ningln concepto se permitira el uso del capital contribuido al Fondo de Capital Privado
por sus inversionistas acreditados (“paid-in capital”) para ser invertido en entidades inelegibles
bajo las disposiciones de la Ley Nim. 185-2014, la Ley Num. 60-2019 y la Ley Nim. 40-2020, segin
apligue. Igualmente, no se permitird el uso del capital contribuido al Fondo de Capital Privado
por sus inversionistas acreditados (“paid-in capital”) para conceder préstamos y financiamientos
a personas naturales.

ARTICULO 10. INCORPORACION DE INVERSIONISTAS A JUNTA ASESORA

Seccion 1. Regla General.

Miembros, Responsabilidades, Términos:

1. El Fondo de Capital Privado establecerd una junta asesora (la “Junta”) compuesta por
un minimo de tres {3) miembros, nombrados por el Socio Gestor a tenor con el
contrato de sociedad o de compafiia de responsabilidad limitada del Fondo.

2. Los miembros de la Junta serdn nombrados por un minimo de un (1) afio y los
miembros asi nombrados ocuparan sus cargos hasta que sus sucesores sean
nombrados o electos y tomen posesidn de sus cargos. Toda vacante que ocurra antes
del vencimiento de un término serd cubierta segun se disponga en el contrato de
sociedad o de compaiiia de responsabilidad limitada del Fondo.

3. Los miembros de la Junta deberdn tener cuatro (4) afos o mds de experiencia en la
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industria financiera o cualquier otra industria relevante para propésitos del Fondo y
sus inversiones, a menos que ninguna cumpla con este requisito, en tal caso se
escogeran los miembros con mayor experiencia en la industria financiera.

4, Debera pertenecer a la Junta, al menos, uno {1) de sus Inversionistas Acreditados o
Socios Limitados, para que sirva de foro a los inversionistas para discutir y evaluar
asuntos de su interés acerca del Fondo.

Disponiéndose que esta seccién se entendera enmendada automaticamente conforme se
enmiende o se sustituya el Reglamento NUm. 9248, seglin enmendado, conocido como
“Reglamento de Incentivos”.

Seccidn 2. Conflictos y Divulgacién a Inversionistas.

a. El Fondo de Capital Privado tendra la obligacion de establecer politicas y procesos a los
fines de que cualquier Inversionista o Socio Limitado incorporado a la Junta Asesora se abstenga
de asesorar sobre cualquier transaccién en la que tenga interés material o significativo, directo
o indirecto.

b. Si cualquier oficial, director, socio, gerente, agente, 0 empleado de un negocio, grupo
controlado de corporaciones, grupo de entidades relacionadas o grupo de afiliadas en las cuales
el Fondo de Capital Privado haya invertido cualquier porcion de su capital pagado es incorporado
como Inversionista o Socio Limitado a la Junta Asesora, el Fondo de Capital Privado vendra
obligado a divulgar por escrito al resto de los inversionistas la forma y manera en que abordara
cualquier potencial conflicto.

c¢. Nada de lo dispuesto en esta seccion limita la obligacién fiduciaria de cuidado y lealtad del
Fondo de Capital Privado a sus inversionistas y los requisitos de divulgacion, segtn establecidos
en la Ley Nim. 185-2014, la Ley Num. 60-2019 y la Ley Num. 40-2020, segun aplique, y este
Reglamento.

ARTICULO 11. DEBER DE SUMINISTRAR INFORMACION E INSPECCIONES

Seccion 1. Informacion.

Todo Fondo de Capital Privado, Administrador, Socio Gestor, agente designado, sus oficiales
y empleados, entre otros, suministraran a la OCIF, o a sus representantes o empleados, toda
aquella informacidn solicitada por éstos en cualquier requerimiento, examen y/o investigacion
relacionada con la implantacién de la Ley Nim. 185-2014, la Ley Num. 60-2019, la Ley NGm. 40-
2020, segun aplicables, o las que sean subsiguientemente adoptadas para enmendarlas o
sustituirlas y las disposiciones de este Reglamento.

Seccidn 2. Inspeccion a los Fondos de Capital Privado y Derechos de Examen.
Todo Fondo de Capital Privado estara sujeto a ser inspeccionado y supervisado por la OCIF

quien, por conducto de cualesquiera de sus representantes o empleados, podra llevar a cabo
investigaciones y/o exdmenes de cumplimiento y, cuando asi lo entienda necesario, exdmenes
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especiales de todo Fondo de Capital Privado, conforme a las facultades que para ello le
reconocen la Ley Num. 185-2014, la Ley Nim. 60-2019, la Ley NUm. 40-2020, segtn aplicables,
y las disposiciones de este Reglamento.

La OCIF cobrard la cantidad de cuatro ddlares (54.00) por cada diez mil délares ($10,000.00)
de activos que tenga el Fondo de Capital Privado por cada examen o inspeccion que se efectte a
éstos. Dicha cantidad nunca serd menor de ocho mil délares ($8,000.00).

ARTICULO 12. CONFIDENCIALIDAD

El producto de las investigaciones y/o examenes de los Fondos de Capital Privado, llevados a
cabo por los examinadores de la OCIF o por sus agentes autorizados, sean éstos publicos o
privados, y el producto de cualquier otra investigacion y/o examen autorizado por la Ley NUm. 4,
incluyendo los informes de los examinadores y/o investigadores y otros documentos obtenidos
durante dichas investigaciones y/o exdmenes, sera de naturaleza confidencial.

ARTICULO 13. OTRAS DISPOSICIONES

Seccion 1. Penalidades.

Cualquier Fondo de Capital Privado, institucién financiera o persona que viole las
disposiciones de la Ley Num. 185-2014, Ley NUm. 60-2019, Ley NGm. 40-2020, segun aplicables,
y/o cualquier regla u orden del Comisionado emitida al amparo de las leyes o este Reglamento,
estara sujeta, entre otros, a una multa administrativa a ser determinada por el Comisionado, que
en ningln caso excedera de cinco mil délares ($5,000.00) por cada violacion.

Adicional a lo anterior, cuando las circunstancias asi lo ameriten y sea en el mejor interés
publico, la OCIF podrd, en casos de incumplimiento, tomar las medidas que entienda necesarias
incluyendo, entre otras medidas, la liquidacion del Fondo de Capital Privado y la paralizacion de
ofertas adicionales de sus valores de conformidad con las facultades conferidas al Comisionado.

Seccidn 2. Discrepancia entre el Texto en Espafiol y en Inglés.

Cuando existan discrepancias entre el texto de la versién en espafiol y el texto de la version
en inglés de este Reglamento, prevalecera la version en espafiol.

Seccion 3. Separabilidad.

Si cualquier parte, articulo, parrafo, disposicion o cldusula de este Reglamento fuere
declarada nula o inconstitucional por algin tribunal con competencia, dicha determinacién no
afectara niinvalidard el resto del Reglamento, y su efecto quedara limitado a la disposicidn, titulo,
articulo, seccidn, parrafo, subparrafo, oracion, palabra, acapite o parte de este Reglamento que
fuera anulada o declarada inconstitucional.
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Seccion 4. Vigencia.
Este Reglamento entrard en vigor a los treinta (30) dias después de su radicacion en el
Departamento de Estado del Gobierno de Puerto Rico de conformidad con las disposiciones de

la Ley Num. 38-2017.

En San Juan, Puerto Rico, el 15 de mayo de 2023.

Lcda. Na alig .Ze?»éira Diaz
Comisionada
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