&
O
%

GOBIERNO DE

PUERTO

RICO

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 2023

Producto Bruto

Grafica 1
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economia de Puerto Rico
durante el ano fiscal 2023 se
atribuye principalmente a
un aumento en las
siguientes variables:

e Exportaciones de bienes
y servicios: 12.7%.

e |Importaciones de bienes
y servicios: 5.6%.
e GCastos de
personal: 3.2%.

e Inversion interna total de
capital fijo: 2.8%.

e Gastos de consumo del
gobierno: 0.3%.

consumo

Los estimados del PBr para los anos fiscales 2021y 2022 fueron revisados, para
crecimientos de 1.4% y 3.8%, respectivamente, como se observa en |la Tabla 1.
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Tabla 1

Producto Bruto a precios constantes
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2021r 2022r Absoluto
2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 96,757.1 100,209.5 100,774.2 3,452.4 564.7 36 0.6
PRODUCTO BRUTO 66,345.3 68,884.1 69,333.6 2,538.8 449.5 38 0.7
Demanda interna de bienesy servicios 95,510.4 104,430.7 100,434.4 89203 (3,996.3) 93 (3.8)
Gastos de consumo personal 77,716.3 82,8482 85,5121 51319 2,663.9 6.6 32
Articulos duraderos 9,389.8 10,010.6 10,062.7 620.8 521 6.6 05
Articulos no duraderos 36,4241 383333 40,308.9 1,909.2 1,975.6 52 52
Servicios 31,902.4 34,5043 35,140.5 2,601.9 636.2 82 18
Gastos de consumo del gobierno 9,631.0 9,591.2 9,619.3 (39.8) 281 (0.4) 03
Central (1) 69237 6,873.8 6,884.9 (49.9) 11 (0.7) 02
Municipios 2,707.3 2,717.4 27344 10.1 17.0 0.4 0.6
Inversién interna bruta, total 8,163.1 19913 5303.0 38282 (6,688.3) 469 (55.8)

Cambio en inventarios
Inversion interna bruta de

capital fijo 12,169.4 12,8671 13,2252 697.7 3581 57 28
Construccion 4,369.0 4,881 4,379.7 (180.9) 1916 (4.7) 4.6
Empresas privadas 2,778.6 3,059.1 28754 2805 (183.7) 10.1 (6.0)
Empresas publicas 1,289.9 826.1 1,158.6 (463.8) 3325 (36.0) 40.2
Gobierno 300.5 3029 3456 2.4 427 0.8 14.1
Central (1) 2341 2253 24277 (8.8) 17.4 (3.8) 7.7
Municipios 66.4 776 1029 n2 253 16.9 326
Magquinaria y equipo 7,800.4 8,679.0 8,845.6 878.6 166.6 n3 1.9
Empresas privadas 75573 8,423.4 8,552.7 866.1 1293 1.5 1.5
Empresas publicas 348 331 38.7 (1.7) 56 (4.9) 16.9
Gobierno 2083 2225 2542 142 317 6.8 14.2
Central (1) 169.3 184.6 216.8 153 322 20 17.4
Municipios 39.0 379 374 (1) (0.5) (2.8) (1.3)
Ventas netas al resto del mundo (29,165.1) (35,546.5) (31,100.7) (6,381.4) 44458 (21.9) 2”5
Ventas al resto del mundo 84,999.5 90,421.4 101,894.4 54219 1,473.0 6.4 127
Mercancia 72,3582 72,336.0 84,3906 (222) 12,054.6 (0.0) 16.7
Servicios 12,6413 18,085.4 17,503.8 54441 (581.6) 431 (32)
Compras al resto del mundo 114,164.6 125967.9 132,995 11,8033 7,027.2 103 56
Mercancia 61,011.7 70,277.5 74,097.0 9,265.8 38195 152 54
Servicios 531529 55,690.4 58,8981 25375 32077 4.8 58

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacion del Fondo del Seguro del Estado y
la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.
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El estimado preliminar del Producto Bruto (PB) a precios corrientes en el ano
fiscal 2023 fue $81,550.7 millones. Esto representd un aumento de 3.9%, en
relacion con el ano fiscal 2022. Las revisiones de los estimados del PB corriente
para los anos fiscales 2021 y 2022 fueron de $73,357.2 millones y $78,476.7
millones, con crecimientos de 4.3% y 7.0%, respectivamente (Tabla 2).

Tabla 2
Producto Bruto a precios corrientes
Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

Cambio

2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 106,426.6 113,567.2 117,902.3 7,140.6 4,335.1 6.7 3.8
PRODUCTO BRUTO 73,357.2 78,476.7 81,550.7 5,119.5 3,074.0 7.0 39
Demanda interna de bienes y servicios 83,990.4 94,9773 100,546.9 10,9869 5,569.6 131 59
Gastos de consumo personal 79,8525 88,639.8 94,265.6 8,787.3 56258 1.0 63
Articulos duraderos 9,621.6 10,700.3 11,3619 1,078.7 661.6 n2 62
Articulos no duraderos 36,8903 40,961.4 44,198.0 4,0711 3,236.6 n.o 7.9
Servicios 33,3406 36,9781 38,705.7 36375 17276 109 4.7
Gastos de consumo del gobierno 7,825.4 7.977.8 8,398.2 152.4 420.4 1.9 53
Central (1) 5339.4 54085 5,710.8 69.1 3023 13 5.6
Municipios 2,486.0 25693 2,687.4 833 nsa 34 46
Inversion interna bruta, total 12,0985 15908.8 16,753.5 38103 844.7 315 53
Cambio en inventarios (1,201.5) 929.0 570.5 21305 (358.5) (177.3) (38.6)
Inversién interna bruta de
capital fijo 13,300.0 14,979.7 16,183.0 1,679.7 12033 12.6 8.0
Construccion 5,101.3 53129 57273 2116 414.4 4] 7.8
Empresas privadas 32454 3,882.0 37611 636.6 (120.9) 19.6 (37)
Empresas publicas 1,504.9 1,046.5 15141 (458.4) 467.6 (30.5) 44.7
Gobierno 350.9 384.4 4521 335 67.7 95 17.6
Central (1) 273.4 2859 317.5 125 316 46 ni
Municipios 775 985 134.6 21.0 36.1 271 36.6
Maquinaria y equipo 8,198.7 9,666.8 10,455.8 1,468.1 789.0 17.9 82
Empresas privadas 7,9432 9,3821 10,109.6 1,4389 727.5 18.1 7.8
Empresas publicas 36.5 369 458 0.4 89 11 241
Gobierno 219.0 2479 300.4 289 525 132 212
Central (1) 177.9 205.6 256.2 277 50.6 156 246
Municipios 41.0 422 442 12 20 29 47
Ventas netas al resto del mundo (26,419.7) (34,049.6) (37,866.6) (7,630.5) (3,817.0) 28.9 n2
Ventas al resto del mundo 67,3479 70,374.9 75,571.0 3,027.0 5196.1 45 7.4
Mercancia 1,8251 2,0013 22005 176.2 199.2 97 10.0
Servicios 65,5229 68,373.7 733705 2,850.8 4,996.8 4.4 73
Compras al resto del mundo 93,7671 104,424.5 N3,437.6 10,657 .4 9,013.1 N4 8.6
Mercancia 2651 2936 320.0 285 26.4 10.8 9.0
Servicios 93,502.0 104,131.0 n3n7z.e 10,629.0 8,986.6 N4 86

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.
() Cifras negativas.

(1) Incluye las agencias, la Universidad de Puerto Rico, la Corporacién del Fondo del Seguro del Estado y
la Autoridad de Carreteras y Transportacion.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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Gastos de consumo personal

En elano fiscal 2023, los gastos de consumo personal (GCP) a precios corrientes
sumaron $94,265.6 millones, mientras que en el ano fiscal 2022 alcanzaron
$88,639.8 millones. Esto representd un aumento de 6.3% o $5,625.8 millones,
como se observa en la Grafica 3 y la Tabla 3. A precios corrientes, los bienes
duraderos y no duraderos tienen la mayor participacion en los GCP, con 58.9%
del total.

Grafica 3
GASTOS DE (EONSUMO PERSONAL
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023p
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

El GCP a precios constantes en el afio fiscal 2023 alcanzd $85,512.1 millones, lo
gue representd un aumento de 3.2%, en comparacion con el ano fiscal 2022,
cuando se situd en $82,848.2 millones. El crecimiento por categorias fue:

e Productos duraderos: 0.5%.
e Productos no duraderos: 5.2%.
e Servicios: 1.8%.
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Tabla 3

Gastos de consumo personal por tipo principal de producto
Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

GASTOS DE CONSUMO PERSONAL

Alimentos

Bebidas alcohdlicas y
productos de tabaco

Ropa y accesorios

Cuidado personal

Vivienda

Funcionamiento del hogar

Servicios médicos y funerarios

Servicios comerciales

Transportacion

Recreacion

Educacion

Instituciones religiosas y organizaciones
sin fines de lucro, no clasificadas
anteriormente

Viajes al exterior
Compras miscelaneas

Gastos totales de consumo en
Puerto Rico de residentesy

no residentes

Menos: Gastos en Puerto Rico
de no residentes

79,852.5

9,883.5

22022
3,094.2
906.1
9,462.8
10,197.2
26,2585
3,939.9
7,908.0
51317
1,847.8

163
7631
1,027.7

82,639.0

2786.5

2022r

88,639.8

10,938.4

2,088.4
3,064.7
12871
11,7989
1,563.3
29,0222
41806
9,533.7
5,547.0
19513

16.8
1,052.6
1162.0

93,207.0

4,567.2

94,265.6

10,734.9

21354
31869
14202

12744.0

121211

32,5925

42104
9,360.8
5940.8
21089

193
1,216.8
1,841.4

99,633.3

5367.7

8,787.3

1,054.9

m3.8)
(29.5)
3810
233611
1,366.1
27637
2407
1,625.7
4153
1035

0.5
2895
1343

10,568.0

1,780.7

5,625.8

(203.5)

470
1222
1331
9451
557.8
35703
2938

(172.9)
3938
157.6

25
164.2
679.4

6,426.3

800.5

1.0

10.7

(52)
(1.0)
420

13.4
10.5
6.1
20.6
81
56

31
379
131

128

2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

6.3

(19)

23
4.0
10.3
8.0
4.8
123
0.7
(1.8)
71
81

14.9
156
585

17.5

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Los gastos de consumo personal representaron el 85.1% de la demanda interna
real en el ano fiscal 2023, lo que confirma su papel crucial como motor de la

economia.

A precios constantes, los gastos de consumo personal en funcionamiento de
hogar; ropa y accesorios; y servicios médicos y funerarios fueron los de mayor
impacto en el total del gasto de las personas.

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025
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Gastos de consumo del gobierno

El gasto de consumo del gobierno (GCG) en el afio fiscal 2023 alcanzd $8,398.2
millones a precios corrientes. Esto representd un aumento de 5.3% o $420.4
millones, en comparacién con el afo fiscal 2022, que fue $7,977.8 millones
(Grafica 4).

A precios constantes, el GCG totalizd $9,619.3 millones, con un aumento de
$28.1 millones o 0.3% en comparacién con $9,591.2 millones del ano fiscal
anterior (Tabla1).

Gréfica 4
GASTOS DE CONSUMO DEL~GOBIERNO A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023p
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Inversiéon interna bruta de capital fijo

La inversion interna bruta total (IIBT) a precios corrientes alcanzé $16,183.0
millones en el afo fiscal 2023. Esto representd un incremento de $1,203.3
millones u 8.0%, en comparacién con $14,979.7 millones del afo fiscal 2022
(Grafica 5y Tabla 2).

A precios constantes, la IIBT aumentd 2.8% en el ano fiscal 2023. Esto se debid

a crecimientos de 4.6% en la inversion en construccion y 1.9% en la inversion en
maquinaria y equipo (Tabla 1).
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GOBIERNO DE JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO
PUERTO

RICO

Grafica 5
INVERSION INTERI:!A BRUTA DE CAPITAL FIJO
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023p
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Ventas netas al resto del mundo

En el ano fiscal 2023, las ventas de bienes y servicios a precios corrientes
alcanzaron un total de $75,571.0 millones, lo que representd un incremento de
7.4% 0 $5,196.1 millones en comparacion con el ano fiscal 2022. Las compras de
bienes y servicios ascendieron a $113,437.6 millones, un aumento de $9,013.1 u
8.6%, con respecto al ano fiscal anterior.

Como resultado de las diferencias entre las ventas y las compras, el saldo

negativo con el resto del mundo fue de $37,366.6 millones, equivalente a 11.2%
(Grafica 6 y Tabla 2).

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025 7
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Grafica 6
TRANSACCIONES CON EL RESTO DEL MUNDO
A PRECIOS CORRIENTES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023p

En millones de dédlares
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r —revisado
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Comercio exterior

Exportaciones

El valor de las exportaciones registradas durante el ano fiscal 2023 alcanzo
$63,579.2 millones, lo que representd un incremento de $3,864.7 millones o
6.5% en comparacion con los $59,714.5 millones del ano fiscal 2022. Las
exportaciones del sector manufacturero en el ano fiscal 2023 ascendieron a
$61,235.6 millones, lo que representd el 96.3% del valor total de las
exportaciones. La gran mayoria de las exportaciones tienen su origen en la
industria manufacturera, en particular en los productos quimicos
farmacéuticos y medicamentos que alcanzaron un valor de $47,764.3 millones.

Importaciones

Segun el Departamento de Comercio de los EE. UU., las importaciones de
mercancia registrada totalizaron $56,359.2 millones durante el afio fiscal 2023,
lo que representd un aumento de $4,209.2 millones u 8.1% sobre el nivel de
$52,150.0 millones del afo fiscal 2022. Este es el valor mas alto en la historia de
Puerto Rico.

Las importaciones procedentes de los Estados Unidos totalizaron $32,052.5
millones, para un aumento de $4,101.1 millones o 14.7% con respecto al afio

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025 8
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fiscal 2022. Las importaciones de paises extranjeros reflejaron una baja de $67.2
millones 0 0.3%, mientras que las importaciones de Islas Virgenes aumentaron
en $175.2 millones.

Producto interno bruto

El PIB real en el afio fiscal 2023 alcanzd $9,644.4 millones, en comparacion con
$9,590.3 millones del afo fiscal 2022. Esto representd un aumento de $54.1
millones o 0.6% (Tabla 1).

A precios corrientes, el PIB totalizé $117,902.3 millones en el afo fiscal 2023, lo
que refleja un aumento de $4,335.1 millones o 3.8% en comparacién con
$113,567.2 millones del afio fiscal anterior (Tabla 4). Todas las industrias, excepto
Administracion de compafias y empresas, registraron crecimientos. Entre los
componentes del PIB, la manufactura fue el sector industrial de mayor
importancia, seguido por Bienes Raices y Renta (Grafica 7).

Tabla 4
Producto interno bruto por sector industrial principal
Puerto Rico, en millones de délares - afos fiscales)

2022-2021 2023-2022| 2022/2021 2023/2022

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB) 106,426.6 113,567.2 117,902.3 7,140.6 4,335.1 6.7 3.8
Agricultura 7163 756.7 817.8 40.4 611 56 81
Mineria 519 499 506 (2.0) 0.7 (39) 14
Utilidades 1,988.4 2,379.2 2,5518 390.8 1726 19.7 73
Construccion 124 1,296.2 14736 183.8 177.4 165 13.7
Manufactura 50,5719 52,3923 53,768.7 1,820.4 1376.4 36 26
Comercio al por mayor 3123.0 32443 3,393.0 1213 148.7 39 4.6
Comercio al detal 63514 71443 7,616 7929 471.8 125 6.6
Transportacion y Almacenamiento 1,785.4 1,922.4 1,995.7 137.0 733 7.7 3.8
Informatica 2,526.0 2,6059 2,678.5 799 726 32 28
Finanzasy Seguros 32052 36199 3715.4 4147 955 29 26
Bienes Raices y Renta 17,2814 18,035.1 19,0229 7537 987.8 44 55
Servicios Profesionales Cientificos y Técnicos 3,067.7 34018 38136 3341 411.8 109 121
Administracion de Compafiias y Empresas 86.5 107.5 93.7 21.0 (13.8) 243 (12.8)
Servicios Administrativos y de Apoyo 1,952.8 22739 23869 3211 113.0 16.4 50
Servicios Educativos 5185 5541 6132 356 591 69 10.7
Servicios de Salud y Servicios Sociales 45749 4,939.7 5,231.0 364.8 2913 8.0 59
Arte, Entretenimiento y Recreacion 206.7 2395 2425 328 3.0 159 13
Alojamiento y Restaurantes 1957.8 2,459.4 2,634 5016 1747 256 71
Otros Servicios 499.8 568.2 616.4 68.4 482 137 85

Gobierno 51291 51441 55518 15.0 4077 03 79
Central 38578 3,835.0 4,186.7 (22.8) 3517 (0.6) 92
Municipios 1274 1,309.1 1,365.1 37.7 56.0 3.0 43

Discrepancia estadistica (280.4) 4332 (365.0) 7136 (798.2) (254.5) (184.3)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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Grafica 7
REPRESENTACION PORCENTUA[_ DE LAS INDUSTRIAS EN EL PIB
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2023p
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Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Ingreso neto

El ingreso neto totalizd $65,426.4 millones en el afo fiscal 2023, lo que
representd un incremento de $3,410.9 millones 0 5.5% con respecto al afo fiscal
2022, cuando alcanzdé $62,015.5 millones (Grafica 8 y Tabla 5). En el afo fiscal
2023, la compensacion a empleados totalizd $32,661.5 millones, para $1,927.9

millones 0 5.5% mas que el rsfica s
registrado en el ano fiscal INGRESO NETO A PRECIOS CORRIENTES
~ . PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023
2022. En el afo fiscal 2023, P
los ingresos procedentes
$65,426.4

de la propiedad
totalizaron $32,764.8 $62,015.5
millones, para un

crecimiento de 63% o $57,008.7 i

$1,482.9 millones  en i i

relacion con el ano fiscal

2022. Su Pa rtici Pa cion 2020 2021r 2022r 2023p
relativa en el ingreso neto P
fue de 501% en el ano

fiscal 2023. El ingreso _

interno neto (INN) alcanzd s

$'|O'|,'7'780 mi”ones en e| Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Millones de délares
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ano fiscal 2023, lo que representd un aumento de 4.8% al compararse con el
ano fiscal 2022.

Tabla 5
Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2021r  2022r 2023p Absoluto
2022-2021 2023-2022| 2022/2021 2023/2022

INGRESO NETO 58,426.5 62,015.5 65,426.4 3,589.0 3,410.9 6.1 55
Compensacion a empleados 28,7948  30,733.6 32,6615 1938.8 1927.9 6.7 63
Ingresos procedentes de la propiedad (1) 29,6317 31,2819 32,764.8 1,650.2 1,4829 5.6 4.7
Menos: Resto del mundo (33,069.3) (35,090.4) (36,351.6) (2,021.7) (1,261.2) 6.1 36
Compensacion a empleados 11836 1,284.0 1,381.7 100.4 97.7 85 7.6
Ingresos procedentes de la propiedad (34,253.0) (36,374.5) (37,733.3) (2,121.5) (1,358.8) 6.2 37
INGRESO INTERNO NETO 91,495.9 97,105.9 101,778.0 5,610.0 4,672.1 6.1 4.8
Compensacién a empleados 27,6112 29,4496 31,279.8 1,838.4 1,830.2 6.7 6.2
Ingresos procedentes de la propiedad 63,884.7 67,656.4 70,498.1 37717 28417 59 4.2
Agricultura 718.9 760.4 8219 415 615 58 81
Compensacion a empleados 136.8 1495 161.0 127 ns 93 7.7
Ingresos procedentes de la propiedad 5821 6109 661.0 28.8 501 49 82
Mineria 462 437 A (25) 0.7 (5.4) 1.6
Compensacion a empleados 319 291 299 (2.8) 08 (8.8) 27

Ingresos procedentes de la propiedad 14.3 14.7 14.5 0.4 (0.2) 2.8 (1.4)

Utilidades 1,288.8 1,686.6 2,079.1 397.8 3925 30.9 233
Compensacion a empleados 7571 5883 675.0 (168.8) 86.7 (223) 14.7
Ingresos procedentes de la propiedad 531.8 1,098.3 1,404.1 566.5 3058 106.5 27.8
Construccion 996.9 1159.9 1325.0 163.0 1651 16.4 14.2
Compensacion a empleados 772.3 8803 1,004.6 108.0 1243 14.0 141
Ingresos procedentes de la propiedad 2247 2797 3204 55.0 40.7 24.5 14.6
Manufactura 46,5009 48,086.4 49,367.0 15855 1,280.6 34 27
Compensacion a empleados 3,528.7 3,729.2 3907.6 200.5 178.4 57 4.8
Ingresos procedentes de la propiedad 429722 443572 45,459 4 1,385.0 11022 32 25
Comercio al por mayor 2,720.1 2,809.1 2951.4 89.0 1423 33 51
Compensacion a empleados 1,851.9 1,881.0 1,962.2 291 812 16 43
Ingresos procedentes de la propiedad 868.2 9281 989.2 59.9 611 6.9 6.6
Comercio al detal 5,665.4 6,406.6 6,859.1 7412 4525 131 7.
Compensacion a empleados 31351 34434 3,467.7 3083 243 9.8 07
Ingresos procedentes de la propiedad 2,530.2 29632 33915 433.0 4283 17.1 14.5
Transportacion y Almacenamiento 838.6 8939 927.8 553 339 6.6 38
Compensacion a empleados 621.7 6812 7142 595 330 96 48
Ingresos procedentes de la propiedad 216.9 2128 213.7 (4.) 09 (1.9) 0.4

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025 11
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Tabla 5
Distribucién funcional del ingreso neto por sector industrial principal (Cont.)

(En millones de délares - afios fiscales)

2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

Informatica 1,161.4 11727 1,234.7 n3 62.0 1.0 53
Compensacion a empleados 7474 7725 8035 251 31.0 34 40
Ingresos procedentes de la propiedad 4141 400.2 4312 (13.9) 31.0 (3.4) 7.7

Finanzasy Seguros 2,390.2 2,844.9 27985 454.7 (40.4) 19.0 (1.6)
Compensacion a empleados 21235 22398 23972 163 157.4 55 7.0
Ingresos procedentes de la propiedad 266.8 605.1 401.2 3383 (203.9) 126.8 (33.7)

Bienes Raicesy Renta 12,780.6 13,338.3 14,0717 557.7 733.4 4.4 55
Compensacion a empleados 678.8 759.6 8215 80.8 619 1.9 81
Ingresos procedentes de la propiedad 12,101.8 12,578.7 13,250.2 4769 6715 39 53

Servicios Profesionales, Cientiticos y Técnicos 2,804.2 3,0983 34875 2941 3892 105 126
Compensacion a empleados 1947.6 2128.6 23873 181.0 2587 93 122
Ingresos procedentes de la propiedad 856.6 969.8 1,100.2 Nn3.2 130.4 132 13.4

Administracion de Compafias y Empresas 717 912 779 19.5 (13.3) 272 (14.6)
Compensacion a empleados 65.2 823 70.5 171 (1.8) 262 (14.3)
Ingresos procedentes de la propiedad 6.5 8.8 7.5 23 (1.3) 354 (14.8)

Servicios Adminitrativos y de Apoyo 1,811.5 2134 22173 301.9 103.9 16.7 49
Compensacion a empleados 1,544.4 1,779.7 1,840. 2353 60.4 152 34
Ingresos procedentes de la propiedad 267.2 3337 3772 66.5 435 249 13.0

Servicios Educativos 4274 456.3 508.0 289 517 6.8 n3
Compensacion a empleados 378.5 4103 4545 31.8 442 8.4 108
Ingresos procedentes de la propiedad 489 46.0 536 (2.9) 7.6 (5.9) 16.5

Servicios de Salud y Servicios Sociales 4,0235 43440 4,611.7 320.5 267.7 8.0 6.2
Compensacion a empleados 2,6091 27753 29489 166.2 1736 6.4 63
Ingresos procedentes de la propiedad 1,414.5 1,568.7 1,662.8 154.2 941 109 6.0

Arte, Entretenimiento y Recreacion 106.1 1333 1355 272 22 256 17
Compensacion a empleados 87.0 109 ms 239 09 275 0.8
Ingresos procedentes de la propiedad 191 225 237 34 12 17.8 53

Alojamiento y Restaurantes 1,587.8 2,037.4 21795 4496 1421 283 7.0
Compensacion a empleados 1,111 1,462.7 1,533.0 3516 703 316 48
Ingresos procedentes de la propiedad 476.8 574.8 646.5 98.0 717 20.6 125

Otros Servicios 426.2 4853 528.0 591 427 139 88
Compensacion a empleados 354.2 402.0 4377 478 35.7 135 89
Ingresos procedentes de la propiedad 721 833 90.3 n.2 7.0 155 8.4

Gobierno (2) 51291 51441 55518 15.0 407.7 03 79
Compensacion a empleados 51291 5144 5,551.8 15.0 407.7 03 79
Ingresos procedentes de la propiedad 0.0 0.0 0.0 0] o] ] 0]

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

(1) Incluye la ganancia netay el interés neto originado en todos los sectores industriales en Puerto Rico.
(2) Incluye gobierno central y municipios.

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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Ingreso personal

Grafica En el ano fiscal 2023, el ingreso personal
INGRESO PERSONAL A PRECIOS CORRIENTES .

BUERTS B0, A0S FECALER2020-2025p fue $86,984.1 millones, con un aumento
sa0000 A de $36541 millones o 4.4%, al
$85000 $83,330.0 compararse con el ano fiscal 2022
S201000 Tt (Grafica 9). Los pagos de transferencias

del gobierno central y municipios se
redujeron en 13.1% o $994.1 millones.

$75,000 $73,874.9

Millones de délares

$70,000

$65,000

2020 2021r 2022r 2023p

Afios fiscales

Grafica 10
INGRESO PERSONAL DISPONIBLE A PRECIOS CORRIENTES

El ingreso personal disponible en el PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2023p
ano fiscal 2023 registro un valor a
precios corrientes de $83,716.9
millones, un incremento de 4.5% o
$3,579.7 millones, en relacidon con el
afno fiscal 2022 (Grafica 10).

Millones de délares

2023p $83,716.9

2022p $80,137.2

2021r $77,880.3

Afios fiscales

2020

$71,707.2

45,000 55,000 65,000 75,000 85,000

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Situacion econémica de las personas

Activos financieros de las personas

Los activos financieros de las personas totalizaron $61,670.8 millones en el afio
fiscal 2023. Esto representd un aumento de $613.1 millones 0 1.0%, con respecto
al ano fiscal 2022 (Tabla 6).

Principales factores del crecimiento:

e Depdsitos en bancos comerciales: Incremento de $43.7 millones o 1.3%.

e Ahorros en cooperativas locales: Aumento de $150.8 millones o 1.3%.

e Ahorros en cooperativas federales: Alza de $53.1 millones o 5.4%.

e Reservas en fondos publicos de pensiones: Aumento de $342.8 millones
0 2.5%.

e Ahorros en la AEELA: Aumento de $2,652.7 millones o0 2.4%.

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025 13
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Tabla 6

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

Activos financieros de las personas
Puerto Rico, en millones de délares - aios fiscales

ACTIVOS FINANCIEROS , TOTAL

Depésitos en bancos comerciales 1/

Ahorros en bancos federales de ahorro 2/
Ahorros en la Asociaciéon de Empleados

del Estado Libre Asociado
Ahorros en cooperativas locales
Ahorros en cooperativas federales
Reservas en fondos publicos de

pensiones

Reservas en compafias de seguros de vida

2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

60,244.2 61,057.7 61,670.8 813.5 613.1 1.4 1.0
311386 31,4619 31,5056 3233 437 10 01
00 00 0.0 00 00 00 00
25145 2,589.4 2,652.7 749 633 3.0 2.4
1,231.5 1,450.2 1,601.0 2187 150.8 19 13
9159 9753 1,028.4 59.4 531 6.5 5.4
134189 13,5986 13,9414 179.7 3428 13 25
10248 9823 9417 (42.5) (406) (41) (4)

r - Cifras revisadas.
p - Cifras preliminares.

Fuente: Junta de Planificaciéon de Puerto Rico.

Deuda de los consumidores

Los consumidores adeudaban un total de $29,478.1 millones a las entidades de

financiamiento

durante el ano fiscal
2023, lo que
represento un
aumento de
$2,482.4 millones o
9.2% con respecto al
ano fiscal 2022. En
el ano fiscal 2023, los
bancos comerciales
fueron el principal
acreedor de los
consumidores, con
una  participacion
relativa del 25.5% de
la deuda total. La
deuda de los
consumidores en

Tabla 7

Deuda de los consumidores
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2022-2021 2023-2022|2022/2021 2023/2022|

2021r 2022r 2023p

DEUDA DE LOS CONSUMIDORES, TOTAL 243148 26,9957 29,478.1 2,680.9 2,482.4 n.o 9.2
Bancos comerciales 5737.4 6,532.1 7,5053 794.7 9732 139 149
Companiias de préstamos personales pequefnos 246.4 2426 2536 (3.8) 1.0 (1.5) 45
Bancos federales de ahorro 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Asociacién de Empleados del Estado

Libre Asociado de Puerto Rico 14012 13515 1,346.6 (49.7) (4.9) (3.5) (0.4)
Cooperativas federales de ahorro y crédito 5581 7289 819.5 170.8 90.6 30.6 24
Cooperativas locales de ahorro y crédito 54013 59251 6,724.7 5238 799.6 97 135
Fondos publicos de pensiones 2324 1475 150.7 (84.9) 32 (36.5) 22
Companiias de seguros 2009 2133 236.8 124 235 6.2 1.0
Companiias de venta condicional 88238 10,090.8 10,596.9 1267.0 5061 V4.4 50
Cuentas de crédito rotativasy a plazo diferido (1) 1833 1,229.4 12773 461 479 39 39
"Student Loan Marketing Association" 5453 5552 566.7 99 ns 18 21

r - Cifras revisadas.

p - Cifras preliminares.
1/ No incluye todas las tarjetas de crédito.
Fuente: Comisionado de Instituciones Financieras, Asociacién de Empleados del ELA, National Credit Union Administration,

Corporacion de Seguro de Acciones y Depositos de Cooperativas de Ahorro y Crédito (PROSAD COOP),
Sistemas de Retiro de la Autoridad de Energia Eléctrica, ELA, Maestros y Universidad de Puerto Rico.

los bancos comerciales aumentd en $973.2 millones o 14.9%, en comparacion
con el ano fiscal 2022 (Tabla 7).
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Crecimiento de la deuda en otras entidades:

e Cooperativas locales de ahorro y crédito: La deuda de los consumidores
crecié $799.6 millones 0 13.5%, en comparacién con el afo fiscal 2022.

e Companias de venta condicional: La deuda de los consumidores crecio
$506.1 millones 0 5.0%, en comparacion con el afio fiscal 2022.

Empleo y desempleo

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos (DTRH) revelé que el estimado promedio de personas empleadas
ajustadas estacionalmente en Puerto Rico ascendio a 1,116,000 personas
durante el ano fiscal 2023. Esto representd un aumento de 2,000 empleados,
en comparacion con el ano fiscal 2022. El grupo trabajador se componia de
1,187,000 personas en el ano fiscal 2023, una disminucion de 10,000 personas
con respecto al ano fiscal anterior. La tasa de participacion laboral para el ano
2023 fue 43.2%.

Las estadisticas del DTRH, certificadas por el Negociado de Estadisticas
Laborales federal (BLS), reflejaron una disminucion de 11,000 personas
desempleadas en comparacion con el ano fiscal 2022. La tasa de desempleo
disminuyd 0.9 puntos porcentuales en el ano fiscal 2023, cuando alcanzdé 6.0%

Los datos de Tablas

empleo del afjo Estadodeempleo
Anos fiscales 2019-2023

2022 son finales y

2019 2020 2021 2022 2023

han sido
revisados, Personas de 16 afios o mas 2,668 2,681 2,754 2749 2737
. Grupo trabajador 1,087 1,086 1136 1197 1187

mientras que los
N Empleados 995 994 1,039 14 1M6
datos del ano Desempleados 92 92 97 82 71
2023 SON Tasa de Participacion 40.7 406 412 436 432
proyecciones y Tasa de Desempleo 8.4 8.5 8.6 6.9 6.0

estaran SUjetOS d  Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,
s . Negociado de Estadisticas del Trabajo, Encuesta de Grupo Trabajador.
revision final el

proximo ano (Tabla 8).

Segun los datos del Empleo Asalariado No Agricola, se registraron 938,000
puestos asalariados en el ano fiscal 2023. Esto representd un aumento de
31,200 empleos asalariados, al compararse con el ano fiscal 2022, cifra no
registrada antes. Dicho incremento se distribuye en |los siguientes sectores
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industriales:
recreacion
alojamiento
7.100; servicios
profesionales y
comerciales
5,400; servicios
educativos y de
salud 4,600;
comercio,
transportacion
\Y utilidades
3,200; gobierno,
3,100; mineria,
tala Y
construccion
3,100;
manufactura
2,800; finanzas

y

Grafica 1

JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO

CRECIMIENTO ABSOLUTO DEL EMPLEO ASALARIADO NO AGRICOLA

AJUSTADO ESTACIONALMENTE
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2023

14 Mineria, Tala y Construcciéon

® Manufactura

4 Comercio, Transportacion y
Utilidades

i Informacién

u Actividades Financieras

® Servicios Profesionales y
Comerciales

4 Servicios Educativos y de Salud

M Recreacion y Alojamiento

|l Gobierno

14 Otros Servicios

1,200; y otros servicios 500 (Grafica 11).

Ingresos del Gobierno

En el ano fiscal 2023, las rentas
periddicas netas totalizaron
$21,923.8 millones, para una
disminucion de $860.4
millones o 3.8%, respecto al
ano fiscal 2022. El monto total
de los ingresos netos al Fondo
General fue $12,597.6 millones
y reflejé6 una baja de 1.6% o
$203.5 millones en el afo fiscal
2023. Los ingresos de fuentes
estatales alcanzaron $12,426.5
millones, una reduccién de
$929 millones o 0.7%. Las
fuentes estatales
constituyeron el 98.6% del
total. Los ingresos de otras
fuentes sumaron $171.1

Tabla 9

Fuente: Departamento del Trabajoy Recursos Humanos de Puerto Rico, Encuesta de Establecimientos.

Ingresos netos al Fondo General
Puerto Rico, en millones de délares - afios fiscales

2021r
TOTAL 11,668.1
De fuentes estatales 13892
Contributivas n,081.3

Propiedad 27

Contribucion sobre ingresos, total 53872
Individuos 23428
Corporaciones y sociedades 26183
Otras 4261
Herencias y donaciones 06
Impuesto sobre Ventas y Uso 24984
Arbitrios, total 31789
Bebidas alcohdlicas, total 266.0

Productos de tabaco 141
Vehiculos de motor 617
Arbitrio general del 5% 0.0
Otros 21871

Licencias 135

No contributivas 3079
Loteria 1029
Ingresos miscelaneos 205.0
De otras fuentes 2789
Derechos de aduana 0.0
Arbitrios sobre embarques 2789

2022r

2022-2021 2023-2022 | 2022/2021 2023/2022

12,8011 12,597.6 1,133.0 (203.5) 9.7
125194 124265 11302 (929) 929
12,0439 1,968.2 962.6 (75.7) 87
02 1026 (2.5) 1024 (926)
6,433.9 69771 1,046.7 5432 19.4
2,806.0 2,8833 463.2 773 19.8
3,0729 3,359.6 4546 286.7 7.4
555 7342 1289 179.2 303

12 Al 06 (01) 100.0
26858 27783 187.4 925 75
29141 20232 (264.8) (890.9) (83)
2831 2917 172 86 6.4
9.3 827 (22.8) (8:6) (20.0)
649.9 6522 382 23 62
0.0 0.0 - 0.0 0.0
18898 996.7 (297.3) (8931) (136)
88 859 (47) 771 (34.8)
4755 4583 167.6 (17.2) 54.4
2006 1256 977 (75.0) 949
2749 3327 699 578 341
2816 17 27 (no.s) 1.0
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2816 17 27 (Mo.5) 1.0

(1.6)

(07)
(06)
512000
84

r- Cifras revisadas.
p- Cifras preliminares.

Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.
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millones, con una merma de $110.5 millones (Tabla 9).

Los ingresos procedentes de las contribuciones de fuentes estatales
totalizaron $11,968.2 millones para el afilo 2023. Si se compara con la cifra de
$12,043.9 millones recaudados en el afo fiscal 2022, reflejé una baja de $92.9
millones o 0.7%. Por otro lado, los ingresos no contributivos totalizaron $458.3
millones, para una disminucion de $17.2 millones, en relacién con el nivel del
ano fiscal anterior. En el ano fiscal 2023, los recaudos por el Impuesto sobre
Ventas y Uso (IVU) totalizaron $2,7783 millones. Esto representd un
incremento de $92.5 millones o 3.4%, respecto a la cifra registrada en el afo
fiscal 2022.

Indicadores econémicos mensuales seleccionados
Periodo disponible en el afio fiscal 2024

Mercado laboral

La Encuesta de Grupo Trabajador del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos indica que, el total de personas empleadas ajustado
estacionalmente en el periodo de julio a diciembre del afno fiscal 2024 alcanzoé

un promedio de Gréfica 12

MERCADO LABORAL: ENCUESTA DE GRUPO TRABAJADOR
1,123,000 personas, PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
afadiendo 13.000 PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
em pleOS I’eSpeCtO al 1,200 Ajustado estacionalmente — 15.0%

1,106 1,110

n.0%
9.0%
7.0%
5.0%

3.0%
1.0%

-1.0%

1,100

mismo periodo del ano
fiscal 2023 (Grafica 12).

1,000

ojuald Jod

200

Miles de personas

800
2019 2020 2021 2022 2023 2024

El  grupo trabajador == Empleo total ——Cambio porcentual anual
ajustado
estacionalmente reflgjo
un incremento de 1.2%
de julio a diciembre del
ano fiscal 2024, [ Tasa de Desempleo | [ Tasa de Participacion |
aumentando a 1,194,000 0o emens aai fabioy Recursos Humanos de Pusrto Rico, Encussta de Grupo Trabsiador,
personas, en comparacion con el mismo periodo del ano fiscal anterior (Tabla
10). Por otro lado, en el periodo de julio a diciembre del afo fiscal 2024, el
numero total de personas empleadas por cuenta propia ascendié a 194,000

5.9% 44.2%*

ECONOMIA DE PUERTO RICO 2023-2025 17



GOBIERNO DE JUNTA DE PLANIFICACION DE PUERTO RICO B | =

PUERTO
) RICO
personas, un aumento de 1,000 personas autoempleadas, al compararse con

el mismo periodo del ano fiscal anterior.

De julio a diciembre del ano fiscal 2024, el nUmero de personas desempleadas
ajustado estacionalmente fue 71,000 personas, sin embargo, para el mismo
periodo del ano fiscal 2023 se registrd un total de 70,000 personas
desempleadas. La tasa de desempleo se mantuvo en 5.9% durante el periodo
de julio a diciembre del ano fiscal 2024, igualando el nivel del ano fiscal 2023
(Tabla 10).

Tabla 10

Estado de empleo de la poblacién civil no institucional

Puerto Rico, anos fiscales, periodo de julio a diciembre
Anos fiscales

pLoylo) 2021 2022 2023 2024

Personas de 16 anos o mas* 2,666 2,753 2,753 2,739 2,733
Grupo trabajador* 1,088 1127 1197 1180 1,194
Empleados* 999 1,028 1,106 1,110 1123
Desempleados* 89 99 91 70 71
Tasa de participacion 40.8% 40.8% 43.4% 431% 442%
Tasa de Desempleo 8.2% 8.8% 7.6% 59% 59%

* En miles de personas
Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico,

Segun los datos de la Encuesta de Establecimientos del Departamento del
Trabajo y Recursos Humanos, el empleo ajustado estacionalmente alcanzd
938,000 personas en el ano fiscal 2023, con relacion al ano fiscal 2022 reflejo un
aumento de 31,200 personas. El empleo asalariado no agricola para el
acumulado de julio a diciembre del ano fiscal 2024 registré un incremento de
22,800 empleos, al totalizar 953,500 empleos. Dicho incremento se distribuye
en los siguientes sectores: mineria, tala y construccion, 11.6% o 3,900 empleos;
recreaciony alojamiento, 8.5% o 7,500 empleos; servicios educativos y de salud,
32% o 3900 empleos; otros servicios, 2.7% o 500 empleos; comercio,
transportacion y utilidades, 1.4% o 2,600 empleos; gobierno, 1.3% o 2,600
empleos; manufactura, 1.2% o 1,000 empleos; actividades financieras, 0.9% o
400 empleos; informacion, 0.6% o 100 empleos; y servicios profesionales y
comerciales, 0.4% o 500 empleos (Grafica 13).
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Grafica 13
MERCADO LABORAL: ENCUESTA DE ESTABLECIMIENTOS
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico, Encuesta de Establecimientos.

Ingresos netos al Fondo General

Los ingresos netos al Fondo General de julio a noviembre del ano fiscal 2024
ascendieron A Tablam
. Ingresos netos al Fondo General
$4v7878 mi l lon es. Periodo de julio a noviembre, millones de délares
LOS recau d 0SS éen SETEETE Recaudos de julio a noviembre Diferencia Proyeccién Recaudos vs.

los primeros cinco

2023 2024 julio a noviembre  Proyeccién

Total Bruto 44627 5380.8 91811 44893 8915
meses d e | a ﬁ o) Reserva (451.3) (593.0) (141.8) (593.0) -

Total Neto 4,01.5 4,787.8 776.3 3,896.3 8915

fiscal  superaron  giaues 9143 10057 914 6379 1678

Corporaciones 772.0 1171.0 399.0 865.0 306.0

I 0s recau d 0s Retenida a no residentes 198.5 3903 191.8 2930 97.4

reg istrados VU 7730 868.6 956 8125 561

Foraneas (Ley 154) 4932 610 (4322) 347 263

durante el mismo Bebidas alcoholicas 1223 1241 18 149 92

. N Cigarrillos 434 283 (15) 390 (10.7)

peri odo del ano Vehiclos de motor 256.0 3052 493 1814 1239

. Arbitrios de ron 106.6 1351 285 120 231

fiscal 2023 en Otros 4485 8173 3689 606.0 M4

$7763 o) ]94% Fuente: Departamento de Hacienda de Puerto Rico.

Esto sobrepasé la proyeccién para dicho periodo por $891.5 millones o 18.6%
(Tabla 1).

Al comparar los recaudos para el periodo de julio a noviembre del ano fiscal
2024 por partidas de ingresos con las del mismo periodo del ano fiscal anterior,
se observd que la disminucion mayor se le atribuyo a foraneas (Ley 154) y
cigarrillos, $432.2 y $15.1 millones, respectivamente. Mientras que los mayores
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incrementos fueron en corporaciones, y retenida a no residentes. Esto

representd aumentos en recaudos de $399.0 y $191.8 millones,
respectivamente (Tabla 11). Por otro lado, el total de ingresos netos al Fondo
General en el ano fiscal 2023 totalizé en $12,597.6 millones, lo cual representd
$203.4 millones menos o0 1.6%, con relacion al afo fiscal 2022.

En noviembre de 2023 ingresaron al Fondo General $917.9 millones, mientras
que para el mismo mes del afio fiscal anterior se registraron $817.7 millones,
para un incremento de $100.2 millones 0 12.2%. Esto superd los estimados para
el mes de febrero por $125.1 millones 0 13.6%.

Produccién y ventas de cemento

La produccion de cemento alcanzo un total de 4,911 miles de sacos de 94 libras
durante el periodo de julio a enero del ano fiscal 2024, lo cual representd un
incremento de 1.2%, en comparacion con el mismo periodo del ano fiscal 2023
(Grafica 14). Durante enero de 2024, la produccion de cemento totalizd 643
miles de sacos de 94 libras. Esto reflej6 una merma de 14.4%, respecto al
mismo mes de 2023.

Griéfica 14
PRODUCCION Y VENTAS DE CEMENTO
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
PERIODO DE JULIO A ENERO
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica y Luma Energy.

Por otro lado, las ventas de cemento totalizaron 8,251 miles de sacos de 94
libras durante el periodo de julio a enero del ano fiscal 2024, para un aumento
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de 3.8%, en relacion con el mismo periodo del ano fiscal 2023. Es importante
mencionar que, durante enero 2024, las ventas alcanzaron 1,189 miles de sacos
de 94 libras, lo que reflejé un aumento de 7.7%, respecto al mismo mes de 2023.

Generacion y consumo de energia eléctrica

La generacion de energia eléctrica totalizo 18,181.8 millones kilovatios por hora
(mkwh) durante el ano fiscal 2023, decreciendo 5.4%, respecto al ano fiscal
2022. En el acumulado de julio a enero del ano fiscal 2024, la generacion

alcanzd 11,582.6 mkwh, un incremento de 8.7%, con relacion al mismo periodo
del afo fiscal 2023 (Grafica 15).

Grafica 15
GENERACION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
PERIODO DE JULIO A ENERO
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Fuente: Autoridad de Energia Eléctrica y Luma Energy.

En el ano fiscal 2023, el consumo de energia eléctrica total disminuyd, en
comparacion con el ano fiscal 2022, al alcanzar 15,544.6 mkwh. En términos

sectoriales, el consumo agricola, industrial y residencial reflejaron bajas de 11.3,
10.1y 8.1%, respectivamente.

Por otro lado, durante el periodo de julio a enero del ano fiscal 2024, el
consumo de energia eléctrica total ascendid 12.9% al registrar 10,324.6.4 mkwh
(Grafica 15). Asimismo, se registraron incrementos en los siguientes sectores:

residencial, 16.5%; agricola, 10.8%; y comercial, 13.3%. Mientras, el sector
industrial registré una merma de 1.4%.
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indice General de Precios al Consumidor

El indice General de Precios al Consumidor (IPC) registré 131.931 puntos
durante el ano fiscal 2023, para un aumento de 5.4% en el nivel de precios
respecto al ano fiscal 2022. Al comparar los grupos principales en el ano fiscal
2023, respecto al ano fiscal anterior, todos reflejaron alzas en sus niveles de
precios: alimentos y bebidas, 9.6%; otros articulos y servicios, 8.0%;
transportacion, 5.2%; educacion y comunicacion, 2.9%; alojamiento, 2.7%;
entretenimiento, 2.3%; ropa, 1.9%; y cuidado médico, 1.1% (Grafica 16).
Griafica 16

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2023

IPC promedié 131.931 puntos en el afo fiscal 2023, elevando
el nivel de inflacién a 5.4 por ciento.
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Fuente: Departamento del Trabajo y Recursos Humanos de Puerto Rico.

En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2024, el IPC promedid 134.393
puntos. Esto reflejd un aumento de 2.5% en el nivel de precios, respecto al
mismo periodo del ano fiscal anterior. Al comparar los grupos principales para
el periodo acumulado de julio a diciembre del ano fiscal 2024, respecto al
mismo periodo del ano fiscal 2023, gran parte de los grupos sufrieron
aumentos en su nivel de precios: otros articulos y servicios, 5.4%; alimentos y
bebidas, 52%; entretenimiento, 3.1%; alojamiento, 18%; educacion vy
comunicacion, 1.7%; ropa, 0.7%; y cuidado médico, 0.7% (Grafica 17).
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. Grafica 17

INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PUERTO RICO, ANO FISCAL 2024
PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
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Fuente: Departamento del Trabajoy Recursos Humanos de Puerto Rico.

Estos altos niveles de inflacion se deben mayormente a la prolongacion de los
efectos de conflictos bélicos entre Ucrania y Rusia, e Israel y Palestina, entre
otros asuntos geopoliticos, que a su vez ocasionan disrupcion en la cadena de
suministros.

Comercio exterior

El valor de las exportaciones de mercancia registrada en diciembre de 2023 fue
$4,796.0 millones, una disminucion de $275.0 millones o 5.4%, al compararse
con el mismo mes del ano anterior. No obstante, durante el periodo de julio a
diciembre, las exportaciones de mercancia registrada reflejaron un
incremento de 11.6%, de $31,355.4 millones en el afo fiscal 2023 a $35,007.9
millones en el ano fiscal 2024 (Grafica 18).
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Grafica 18
COMERCIO EXTERIOR: IMPORTACIONES Y EXPORTACIONES
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
PERIODO DE JULIO A DICIEMBRE
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El valor de las importaciones de mercancia registrada en diciembre de 2023
fue $4,352.5 millones, un descenso de $109.3 millones 0 2.4%, respecto al mismo
mes del ano anterior. En el periodo de julio a diciembre, las importaciones de
mercancia registrada reflejaron un incremento de 2.6%, de $26,599.8 millones
en el ano fiscal 2023 a $27,283.1 millones en el afo fiscal 2024.

El balance comercial en diciembre de 2023 se mantuvo positivo en $443.5
millones. En el periodo de julio a diciembre, el balance incrementd
significativamente 62.4%, de $4,755.6 millones en el afio fiscal 2023 a $7,724.9
millones en el afo fiscal 2022 (Grafica 18).

Ventas al detalle

En el ano fiscal 2023, las ventas de los establecimientos en el sector detallista
alcanzaron la cifra de $38,392,741,541 a precios corrientes, lo cual representd un
incremento de 3.9%, respecto al ano fiscal 2022.

El valor acumulado de las ventas en el periodo julio a noviembre del afo fiscal
2024, presento un aumento de 3.9% comparado con el mismo periodo del ano
fiscal 2024. Durante dicho periodo las ventas alcanzaron $16,490,904,530 a
precios corrientes (Grafica19). Los sectores con las mayores alzas durante este
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periodo fueron: establecimientos de venta de equipo de patio y jardineria,
21.5% y tiendas de articulos electronicos, 21.0%.

Grafica 19
VENTAS AL DETALLE
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2021-2024
PERIODO DE JULIO A NOVIEMBRE

18,000,000,000
16,490,904,5303 18.0%

15,570,037,690.4 15,878,630,028.2

16,000,000,000

13,843,501,109.8 13.0%

14,000,000,000 4, 665 370,847.6

12,000,000,000
8.0%

10,000,000,000

ojusald lod

8,000,000,000 3.0%

Enddlares $

6,000,000,000 -2.0%

4,000,000,000
-7.0%
2,000,000,000

-12.0%

2020 2021 2022 2023 2024

Afos fiscales

==Ventas al detalle ===Cambio porcentual anual

Fuente: Departamento de Desarrollo Economico y Comercio de Puerto Rico.

Las ventas acumuladas de las pymes, en el periodo de julio a noviembre del
ano fiscal 2023 aumentaron 9.1%, comparado con el mismo periodo del ano
fiscal anterior. Las pequenhas empresas experimentaron una baja de 17.1%,
mientras que las empresas medianas experimentaron un alza de 13.3%,
totalizando  $518,419,610 y  $4,456,809,454 a precios corrientes,
respectivamente. Las grandes empresas no cadenas descendieron 1.7%,
mientras que las ventas de las grandes cadenas reflejaron un alza de 2.7%,
totalizando  $2,384,305233 y  $9,131,370,233 a precios corrientes,
respectivamente.

En noviembre de 2023, las ventas registraron un total de $3,397,970,383 a
precios corrientes, un aumento de 7.4% o $235,529,264 mas, con relaciéon al
mismo mes de 2022. La fortaleza en el nivel de consumo ha sido apoyada por
una actividad econédmica positiva y un mercado laboral en expansion, esto a
pesar de la existencia de una desaceleracion en el ritmo de las ayudas fiscales
relacionadas a los distintos eventos negativos ocurridos en Puerto Rico como
los fondos para la pandemia, reconstruccion otras ayudas a esos efectos.
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Los sectores donde se experimentaron alzas fueron: tiendas de articulos
electronicos, 24.3%; tiendas por departamento y otros articulos miscelaneos,
19.9%; tiendas de deporte, instrumentos musicales y de entretenimiento, 16.7%;
establecimientos de venta de equipo de patio y jardineria, 15.8%,; y tiendas de
cosmeéticos, productos de belleza y perfumes, 12.0%. Por otro lado, los sectores
gue percibieron las mayores bajas durante el mes de noviembre de 2023
fueron: tiendas de calzado, 23.9%; mueblerias, 17.0%; y tiendas de alimentos
especiales, 15.3 %.

Las ventas al detal de las PyMes durante noviembre de 2023 aumentaron 17.2%,
respecto a noviembre de 2022. Las pequenas empresas experimentaron un
descenso de 34.8%, mientras que las ventas de las medianas empresas
aumentaron 22.1%, totalizando $52]176,687 y $1,032,447,497 a precios
corrientes, respectivamente. Las ventas de las grandes empresas no cadenas
aumentaron 1.1%, asimismo, las ventas de las grandes cadenas, las cuales
incrementaron 3.9%, totalizando $380,598,554 y $1,932,747,645 a precios
corrientes, respectivamente,

Registro y ocupacioén en hoteles y paradores

La Encuesta de Registro y Ocupacion Mensual de las hospederias endosadas
por la Compania de Turismo de Puerto Rico, sefala que el nUmero de registros

Grafica 20
REGISTROS EN HOTELES Y PARADORES en hOteleS y Pa radores
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El nUmero de registros de no residentes aumento 2.1% en el ano fiscal 2023,
respecto al ano
Grafica 21
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incremento de 7.3%, totalizando 884,563. De |lo contrario, los registros de
residentes disminuyeron 15.8%, totalizando 311,853 (Grafica 21).

La tasa de ocupacion en todos los hoteles y paradores fue 70.4% en el ano fiscal
2023, mientras que para el ano fiscal 2022 fue 67.0%. En el periodo de julio a
diciembre del ano fiscal 2024, la tasa de ocupacion registré 65.3%, una
disminuciéon de 0.8 puntos porcentuales, en comparacion al mismo periodo
del ano fiscal 2023.

Quiebras

De acuerdo con el Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico, el total
de quiebras en el ano fiscal 2023 fue 3,926 quiebras. Esto representd un
aumento de 173 quiebras o0 4.6%, respecto al ano fiscal 2022 (Tabla 12).

En el periodo de julio a diciembre del ano fiscal 2024, se radicaron 2,383
quiebras. Esto representd un incremento de 508 o 27.1%, respecto al total de
guiebras radicadas en similar periodo del ano fiscal 2023. Las radicaciones por
capitulo en el acumulado del ano fiscal 2024 se desglosaron como se
especifican en la Tabla 3, donde se registraron aumentos en todos los
capitulos, con excepcion del capitulo 12.
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Tabla 12
Quiebras
Afos fiscales 2023 y 2024, periodo de julio a diciembre
julio a diciembre ) Cambio
. Cambio
Quiebras porcentual
2024 2023 absoluto
anual
Total 2,383 1,875 508 27.1
Capitulo 7 714 610 104 17.0
Capitulo 40 28 12 429
Capitulo 12 2 6 (4) (66.7)
Capitulo 13 1,627 1,231 396 322

Fuente: Tribunal Federal de Quiebras, Sala de Puerto Rico.

Las quiebras afectan principalmente a restaurantes, empresas de
construccion, oficinas médicas, panaderias y negocios de bienes raices.

indice de Actividad Econémica

El Indice de Actividad Econémica del Banco de Desarrollo Econémico (IAE-
BDE), registré un nivel de 124.6 en el ano fiscal 2023, un crecimiento de 2.2% en
comparacion con el ano fiscal 2022. En noviembre de 2023, el indice registro
129.5 puntos, una reduccion de 0.2%, al compararse con octubre de 2023, el cual
alcanzd 129.7 puntos. No obstante, respecto a noviembre de 2022, donde el
indice registrd 122.2 puntos, se registro un crecimiento de 6.0%. Esto debido a
gue los cuatro componentes del IAE-BDE, en noviembre incrementaron: las
ventas de cemento, 8.1%; la generacion de energia eléctrica, 5.6%; el consumo
de gasolina, 5.1%; y el empleo asalariado no agricola, 2.4%.

En el periodo de julio a noviembre del ano fiscal 2024, el IAE-BDE crecid 5.1%,
cuando registro 128.9 puntos, mientras, en el mismo periodo del ano fiscal 2023
alcanzdé 122.6 puntos (Grafica 22). Los cuatro componentes del IAE-BDE, de
julio a noviembre, registraron crecimientos: la generacion de energia eléctrica,
10.9%; el consumo de gasolina, 8.1%; las ventas de cemento, 6.3%; y el empleo
asalariado no agricola, 2.5%.
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Grafica 22
iNDICE DE ACTIVIDAD ECONOMICA - BDE
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2020-2024
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico para Puerto Rico.

Proyecciones macroeconémicas a corto plazo para los aifos
fiscales 2024 y 2025

Supuestos principales

La Junta de Planificacion (JP) en su deber ministerial de realizar las
proyecciones macroecondémicas oficiales del gobierno elabora diferentes
supuestos econdmicos para explicar el comportamiento de las proyecciones.
Entre estos supuestos principales se encuentran las siguientes variables
exdgenas: el crecimiento econdmico en los EE. UU.; los precios del petrdleo; el
nivel de la inversion en construccion, la inversion en maquinaria y equipo; el
monto de las transferencias federales a las personas; el tamano de la poblacion;
y la economia mundial.

Desde el ano 2017, Puerto Rico ha experimentado una serie de eventos
naturales, incluyendo los huracanes, los temblores y la pandemia del COVID-
19, que han impactado significativamente la economia. Como consecuencia de
estos eventos, se han recibido fondos federales (FEMA, CDBG, fondos
relacionados al COVID-19 y otros) para mitigar los danos y reconstruir la isla.
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Esta informacion de estos fondos se puede encontrar en los diferentes planes
fiscales publicados por la Junta de Supervision y Administracion Fiscal para
Puerto Rico (JSF). Ademas, otra informacion utilizada en los supuestos de
proyeccion es la publicada por el Congressional Budget Office (CBO), la Oficina
del Censo de EE. UU,, el Fondo Monetario Internacional (FMI) y la Oficina de
Energia de EE. UU.

Otros elementos que han contribuido positivamente a la economia han sido
los créditos provenientes de la Ley ARPA, el crédito al trabajo y el crédito por
hijos dependientes (Tabla 13).

Tabla13

Proyecciones macroeconémicas a corto plazo y supuestos utilizados
Puerto Rico, afios fiscales 2024 y 2025

Fecha realizado: Febrero 2024.

PROYECCION RESUMEN DE LOS SUPUESTOS DE LAS PROYECCIONES
- PNB Real de E.E.U.U.: 22% CBO - Fondos federales de desastres $5,350.0 millones (Plan fiscal, abril 2023).
3.2% - PIB Real E.E.U.U.: 2.6% CBO - Otros fondos federales $646.0 millones (Plan Fiscal, abril 2023).

2.8% - CDBG $1,858.0 millones, para un crecimiento de 21.2% sobre el 2023 (Plan

2.4% - PIBReal EEU.U.:21% FMI X .
Fiscal, abril 2023).
- Aumento de 22,800 empleos en el afo fiscal 2024, respecto al afio fiscal
2024 - Tasa de interes: 5.3% 2023 en el periodo fiscal acumulado julio a diciembre, segun la Encuesta
de Establecimiento del DTRH.
- Precio Barril Petréleo: $79.68 EIA - Aumento de 22,200 empleos sobre diciembre del afo fiscal 2023.
Optimista Base Becefen - Precio Barril Petréleo: $78.53 cBO - Inflaciéon: 2.0% JISF
- Poblacién: 3,246 - Inflacién: 25% IPC DTRH
- Economia Mundial: 3.1% FMI
- PNB Real de E.E.U.U: 1.3% CBO - Fondos federales de desastre $6,146.0 millones ( Plan Fiscal, abril 2023).
- PIB Real E.E.U.U.: 1.5% CBO - Otros fondos federales $513.0 millones (Plan Fiscal, abril 2023).
2.4% - CDBG $2,054.0 millones, para un crecimiento de 10.6% sobre el 2024 (Plan
- PIBReal EEU.U: 17% FMI . .
fiscal, abril 2023).
- Tasa de interes: 4.6% - Medidas estructurales 0.55% del PNB real (Plan Fiscal, abril 2023).
2025 1.4% - Precio Barril Petréleo: $76.50 EIA - Proyeccién de reduccién de la inflacion para el 2025 a 1.4%. ISF

- Precio Barril Petrdleo: $74.53 cBO - Presupuesto del afio fiscal 2024 de $12,740, 2.5% sobre el afio fiscal 2023.
0.3%

Optimista Base Pesimista

Perspectivas de la economia de Puerto Rico 2024 y 2025

Economia de Puerto Rico en su contexto histérico

Desde el ano fiscal 2019 hasta el presente ano fiscal 2023, se ha observado un
crecimiento positivo, con una pausa en el ano fiscal 2020 debido al “lockdown”
por la pandemia. Este crecimiento positivo se correlaciona con el aumento de
los fondos federales que han llegado a Puerto Rico para mitigar los danos. Las
transferencias federales a las personas obtuvieron un ritmo de crecimiento de
11.5% entre 2018 y 2023, lo que representa un aumento promedio absoluto de
$2,300 millones aproximadamente.
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A medida que la demanda agregada crecia, esta se ubicd por encima de la
oferta agregada, provocando un aumento consistente en el nivel general de
precios o inflacion. Este fendmeno, sumado a la guerra entre Rusia y Ucrania,
provoco que la inflacion fuera extremadamente alta en los anos fiscales 2022 y
2023. La politica monetaria realizada por la Reserva Federal de Estados Unidos
ha contribuido a contener la inflacion y ha llevado a que para el ano fiscal 2024
se prevea una reduccion significativa de la misma.

Proyecciones econémicas para los anos fiscales 2024 y 2025

Las proyecciones econdmicas para los anos fiscales 2024 y 2025 incluyen los
efectos positivos que se esperan de los desembolsos federales que llegaran a
Puerto Rico. A pesar de los posibles efectos mixtos que la inflacion pueda tener,
se espera que las politicas monetarias de aumento en las tasas de interés
logren contener su crecimiento en el ano fiscal 2024. Se prevé que la inflacion
se reducira a 2.5% en el periodo fiscal de julio a diciembre de 2024, después de
haber crecido 6.4% en el mismo periodo del afo fiscal 2023.

Otro supuesto positivo que respalda el crecimiento econémico proyectado
para el ano fiscal 2024 es el crecimiento del empleo asalariado, segun la
Encuesta de Establecimientos del Departamento del Trabajo y Recursos
Humanos, que muestra un aumento de 22,800 empleos en el periodo de julio
a diciembre de 2024 en comparacion con el mismo periodo del afno fiscal 2023.

Se proyecta un crecimiento econémico de 2.8% para el ano fiscal 2024,
impactado positivamente por los fondos CDBG para la reconstruccion (Grafica
23). Segun la JSF, se espera que estos desembolsos federales crezcan 21.2% en
este ano fiscal, alcanzando la cifra de $1,858.0 millones, un total de $326.0
millones por encima del ano fiscal anterior 2023. Ademas, se espera una
reduccion significativa en la inflacion, que alcanzard un crecimiento de 2.0%,
segun la JSF, después de haber incrementado 3.3% en el ano fiscal anterior
2023.

La proyeccion del ano fiscal 2025 es de un crecimiento de 1.4% en el escenario
base (Grafica 23). Esta proyeccion esta sostenida por un incremento en los
desembolsos federales en los fondos CDBG que totalizaron $2,054.0 millones.
Esto representa un incremento de 10.6% o $196.0 millones sobre el afio fiscal
2024. Otro elemento que contribuye al crecimiento del ano fiscal 2025 es una
inflacion en desaceleracion de 1.4% sobre el afno fiscal 2024, segun la JSF.
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Griafica 23
PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
TASA DE CAMBIO POBCENTUAL ESCENARIO BASE
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2021r-2025*

5.0% 3 X
Histérico Proyecciones escenario Base

3.8%

4.0%

3.0% 2.8%

Por ciento

2.0%
1.4%

1.0%

0.0%
2021r 2022r 2023p 2024* 2025*

Afios fiscales
*-proyecciones
p = preliminar

r = revisado

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

Proyecciones econémicas con escenarios alternos afhos fiscales 2024 y
2025

La realizacion de toda proyeccion econémica tiene que estar construida con
instrumentos estadisticos apropiados. La JP utiliza un modelo econométrico
llamado el Modelo Econométrico Dinamico de la economia de PR, que mide el
nivel de incertidumlbre que hay el prondstico. Estos niveles de incertidumbre
son conocidos en el lenguaje estadistico como el error estandar que puede
haber en cualquier prondstico o proyeccion economica. El estimado de
proyeccion produce dos bandas o limites de error estandar que miden
cualquier eventualidad que la economia tenga en su comportamiento
diferente a su nivel base.

La JP siempre mide dos escenarios alternos al escenario base que sirven de
explicacion a cualquier eventualidad en el prondstico base. Estos escenarios
son el optimista y el pesimista. El escenario optimista es uno mas positivo en
el desempeno de la economia. En el escenario pesimista el desempeno es mas
pequeno o negativo al nivel base.

El escenario optimista para los anos fiscales 2024 y 2025 es de crecimientos de
3.2%y 2.4%, respectivamente (Grafica 24).
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Griéfica 24
PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
TASA DE CAMBIO PORCJENTUAL ESCENARIO OPTIMISTA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2021r-2025*

5.0%

Historico Proyecciones escenario Optimista

4.0% 3.8%
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§ 3.0%
-3 2.4%
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2.0%
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2021r 2022r 2023p 2024* 2025*

Afos fiscales
*-proyecciones

p = preliminar
r = revisado

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.

La proyeccion en el escenario pesimista es de incrementos de 2.4% en el ano
fiscal 2024 y 0.3% para el afo fiscal 2025 (Grafica 25).

Grafica 25
PROYECCIONES DEL PRODUCTO BRUTO A PRECIOS CONSTANTES
TASA DE CAMBIO PORCNENTUAL ESCENARIO PESIMISTA
PUERTO RICO, ANOS FISCALES 2021r-2025*

5.0%

Histérico Proyecciones escenario Pesimista
4.0% 3.8%
o
£ 3.0%
(] 2.4%
(3]
S
a 2.0%
1.0%
0.3%
0.0% . . J
2021r 2022r 2023p 2024* 2025*

Afios fiscales
*-proyecciones
p = preliminar
r =revisado

Fuente: Junta de Planificacion de Puerto Rico.
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En las Tablas 14 y 15 se presentan las proyecciones econdmicas del PBy sus
componentes a precios constantes y corrientes.

Tabla 14
Proyecciones de variables macroeconémicas seleccionadas

Afos fiscales 2024 y 2025

A precios constantes 2017=100, en millones de délares

Pesimists [ Base Joptimita|pesimisna] Base [opiimisu]

Producto Bruto 70,998.0 71,275.0 71,552.0 71,211.0 722730 | 73,269.0
Tasas de crecimiento anual 2.4 28 32 0.3 1.4 2.4
Gastos de Consumo Personal 87,479.0 87,821.0 88,163.0 87,496.0 | 88,787.0 | 90,014.0
Tasas de crecimiento anual 23 27 31 0.0 11 21
Inversion en Construccion 5,094.0 5111.0 5133.0 5114.0 5188.0 5261.0
Tasas de crecimiento anual 163 16.7 17.2 0.4 15 25
Inversion en Maquinaria y equipo 9,049.0 9,084.0 9,120.0 9,248.0 9,384.0 9,521.0
Tasas de crecimiento anual 23 27 31 22 33 4.4
Gastos de Consumo del Gobierno 9,706.0 9,879.0 10,168.0 9,871.0 9,988.0 10,402.0
Tasas de crecimiento anual 0.9 2.7 57 17 11 23

r - Cifras revisadas

p - Cifras preliminares

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.

Tabla 15
Proyecciones de variables macroeconémicas seleccionadas

Afos fiscales 2024 y 2025

Proyecciones

pesimista | Base Joptimistalpesimista] _ssse Joptimista

Producto Bruto 85,006.0 85,337.0 | 85668.0 | 87,548.0 | 88,823.0 | 90,660.0
Tasas de crecimiento anual 4.2 4.6 50 30 4.1 58
Gastos de Consumo Personal 99,219.0 99,650.0 99,9920 | 102,061.0 | 103,546.0 | 105,017.0
Tasas de crecimiento anual 53 57 6.1 29 39 50
Inversion en Construccion 5,094.0 511.0 5,133.0 5114.0 5,188.0 5,261.0
Tasas de crecimiento anual 163 16.7 17.2 0.4 15 25
Inversion en Maquinaria y equipo 11,209.0 1,253.0 1,297.0 | 11,976.0 12,151.0 12,323.0
Tasas de crecimiento anual 7.2 7.6 8.0 6.8 8.0 9.1
Gastos de Consumo del Gobierno 8,776.0 8,818.0 8,860.0 9,127.0 9,215.0 9,303.0
Tasas de crecimiento anual 0.9 27 57 1.7 11 23

r - Cifras revisadas

p - Cifras preliminares

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico.
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Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones
econdmicas es funcion del movimiento prospectivo de los factores exdgenos
subyacentes como fundamento de estas. De manera que toda proyeccion
economica tiene que estar sujeta a evaluacion y revision constante a tono con

los cambios que ocurran en estos factores.
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l. Introduccién

Historicamente, el CGobierno de Puerto Rico, sus corporaciones publicas, agencias,
Mmunicipios e instrumentalidades (colectivamente el “Gobierno de Puerto Rico”) han emitido
deuda con el propédsito de proveer recursos monetarios para: (i) financiar el desarrollo de
mejoras publicas permanentes, (ii) cubrir gastos operacionales, (iii) financiar déficits
operacionales y (iv) refinanciar deuda existente. Para el periodo del 2000 al 2016, Puerto
Rico experimentd varias crisis fiscales y econdmicas afectando materialmente a todos los
componentes econémicos y gubernamentales de Puerto Rico y causando que, en el 2014,
el Gobierno de Puerto Rico perdiera su calificacidon crediticia de grado de inversion y como
resultado, perdiera acceso normal a los mercados de financiamiento gubernamental para
financiar mejoras publicas y sus operaciones. Entre el 2015 y 2016, varias entidades
gubernamentales del Gobierno de Puerto Rico entraron en incumplimiento con el pago de
principal e intereses de sus respectivas deudas publicas y comerciales.

El 30 de junio de 2016, en la segunda sesion del 114 Congreso de los Estados Unidos de
Ameérica, la Cdmara de Representantes y el Senado federal aprobaron y entrd en efectividad
la ley federal conocida como el “Puerto Rico Oversight, Management, and Economic
Stability Act” ("PROMESA") y dicha ley, establecid la Junta de Supervision y Administracién
Financiera para Puerto Rico (la “JSF"). La ley federal PROMESA se establecié como el
vehiculo legal y reglamentario para coordinar el proceso ordenado de la restructuraciéon de
la deuda del Gobierno de Puerto Rico. Bajo la ley PROMESA, la JSF fue designada como el
ente gubernamental y regulatorio federal para los trabajos de restructuracién y aprobacion
de la deuda gubernamental del Gobierno de Puerto Rico.

Como parte de los trabajos del Gobierno de Puerto Rico para coordinar y administrar toda
la actividad de la restructuracion de su deuda publica y de sus operaciones, el 18 de enero
de 2017 se aprueba la Ley Numero 2 que establece la Autoridad de Asesoria Financiera y
Agencia Fiscal de Puerto Rico ("AAFAF"). La AAFAF se crea como la entidad del Gobierno de
Puerto Rico con la responsabilidad de renegociar, reestructurar y/o llegar a un acuerdo con
los acreedores de la deuda publica, deuda con la banca comercial, deuda con instituciones
financieras o cualquier otra tipo de deuda emitida (la ‘Deuda”) de cualquier entidad
gubernamental del Gobierno de Puerto Rico. Ademas, la Ley Numero 2 faculta y desigha a
la AAFAF como el ente gubernamental encargado de la colaboracidon, comunicacién y
cooperacién entre el Gobierno de Puerto Rico y la JSF. En términos generales, la AAFAF
asume el rol de agente fiscal y asesor financiero que anteriormente ejercia el Banco
Gubernamental de Fomento para Puerto Rico.

A través de la ley PROMESA, a partir del 2017, el Gobierno de Puerto Rico, junto a la AAFAF,
ha implementado el proceso de reestructuracion de la deuda publica mas abarcadora y
compleja de la historia de Puerto Rico y del mercado de financiamiento gubernamental de
los Estados Unidos de América. Igualmente, en conexidn con la restructuracion de la Deuda
del Gobierno de Puerto Rico, a partir del 2017, el Gobierno de Puerto Rico ha procedido a
reorganizar y simplificar su operacién gubernamental y de politica publica para estimular e
incentivar el desarrollo y crecimiento de la economia de Puerto Rico.

INFORMACION | DATA PRESENTADA

La data, cifras y cantidades monetarias presentadas en este Informe de la Deuda Publica del
Gobierno de Puerto Rico NO ES FINAL y NO HA SIDO AUDITADA por los asesores
financieros y asesores legales del Gobierno de Puerto Rico. Ciertos balances presentados no
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reconcilian con las reclamaciones legales y / o balances legales. La informacidn presentada
en este informe y su potencial uso ES SOLAMENTE DE REFERENCIA Y NO SE PUEDE
UTILIZAR PARA CUALQUIER TIPO DE DETERMINACION DE POLITICA PUBLICA, ANALISIS
FINANCIERO Y PARA NINGUN TIPO DE ACUERDO O RESOLUCION LEGAL /
TRANSACCIONAL.

Il. Acontecimientos al 30 de junio de 2023

Bajo la ley PROMESA, con la aprobacion de la JSF y la AAFAF, el Gobierno de Puerto Rico ha
logrado las siguientes reestructuraciones de Deuda:
> Corporacién del Fondo de Interés Apremiante (‘COFINA")

(en miles S000s)
Balance previo a Balance luego a Balance Balance

Restructuracion Restructuracion 30-Jun-22 30-Jun-23
S 17,637,107 S 12,021,322 S 12,571,541 S 12,694,481

Efectivo el 1 de agosto de 2018, la deuda de COFINA fue restructura mediante la emision de
nuevos bonos COFINA, “Series 2019 A y Series 2019 B” por la cantidad de $12,021,321,817.35.
COFINA esta corriente en el pago de principal e intereses de su deuda restructurada.

» Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico ("‘BGF")
(en miles S000s)

Balance previo a Balance luego a Balance Balance

Restructuracion Restructuracion 30-Jun-22 30-Jun-23
S 7,639,872 S 2,597,755 S 1,846,915 S 1,697,301

Efectivo el 29 de noviembre de 2018, la deuda del BGF fue restructurada bajo la creacion del
‘GDB Debt Recovery Authority” v la emisién de los bonos “CDB Debt Recovery Authority
Bonds” por la cantidad de $2,597,754,625. El pago de principal e intereses de esta deuda
esta corriente. La restructuracion de la deuda del BGF hizo que efectivo el 29 de noviembre
de 2018 cesaran las operaciones comerciales del BGF.

> Bonos de Obligaciones Generales y deuda relacionada (“Clawbacks”)

Efectivo el 15 de marzo de 2022, los Bonos de Obligaciones CGenerales y la deuda de varias
agencias y corporaciones publicas abajo identificadas fue restructurada mediante la
confirmacién y efectividad del “Modified Eight Title lll Joint Plan of Adjustment of the
Commonwealth of Puerto Rico” ("‘POA”").

La tabla siguiente presenta la deuda agregada de varias entidades del Gobierno de Puerto
Rico, previo al POA y posterior al POA:
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Balance previo a

Entidad Restructuracion

Balance (*)
30-Jun-22

Balance
30-Jun-23

Bonos Obligaciones Generales (1) S 11,573,045 | S 7,428,599 | S 6,630,586
Autoridad Edificios Publicos S 3,991,196 | $ - S -
Autoridad de Carreteras y Transportacion (2) S 4,187,933 | S 1,245,000 i S 1,245,000
Autoridad de Carreteras y Transportacién (2) No aplica. S 359,636 S 359,636
Administracién del Sistema de Retiro S 3,319,711 | $ - S -
Autoridad Distrito del Centro de Convenciones S 386,415 | S - S -
Autoridad para el Financiamiento Infraestructura | $ 1,928,595 | S 13,465 i S -
Corporacién para el Financiamiento Publico (3) S 1,090,740 | S - S -
Total S 26,477,634 | S 9,046,700 | S 8,235,222
*) Balance post restructuracion, al cierre del afo fiscal 2022.
1. La emisidn de nuevos bonos de obligaciones generales (“General Obligation Bonds” o

‘GOs”) por la cantidad de $7.428,598,746, junto con la emisidn de $8,716,422,674 de
deuda de valor contingente (conocida como “CO CVIs" y "GO Clawback CVIs"), la cual
se paga sujeto a ciertas métricas de recaudo de contribuciones sobre ingreso. Con la
emision de los GO CVIsy los GO Clawback CVls, se canceld la deuda publica de ciertas
agencias y corporaciones publicas relacionadas a los “Clawbacks”,

2. Autoridad de Carreteras y Transportacion ("ACT")

Efectivo el 6 de diciembre de 2022, |la deuda de ACT fue restructurada mediante la emisidon
de nuevos Bonos seniors, Series 2022 A, Series 2022 B, Series 2022 C, por un total de
$1.245,000,465 y deuda subordinada de $359,635.806. El 14 de diciembre de 2023, fueron
totalmente repagados los nuevos Bonos seniors, Series 2022 A, Series 2022 B, Series 2022 C
y toda la deuda subordinada.

3. Corporacion para el Financiamiento Publico de Puerto Rico (“CFP”)

Efectivo el 12 de enero de 2023 la deuda de CFP fue liquidada en su totalidad por un pago
Unico de $13,800,000 en efectivo y la emisidn de bonos por parte de la Autoridad para la
Recuperacion de la Deuda del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto Rico (“GDB-
DRA", por sus siglas en inglés) por un monto nominal de hasta $47,000,000.

Trabajos Adicionales de Financiamiento Publico

Autoridad de Acueductos y Alcantarillados ("AAA")

Entre el 2019 al 2022, la AAFAF junto con sus asesores externos, instituciones financieras
privadas, la IJSF y la AAA lograron refinanciar toda la deuda publica de esta corporacion
publica. Previo a los esfuerzos de refinanciamiento, la AAA tenia vigente aproximadamente
$3,478,435,000 en varias emisiones de bonos publicos (toda la deuda estaba corriente en
pagos de principal e intereses). A través de dos eventos de refinanciamiento, se logré
refinanciar y simplificar materialmente toda esta deuda, produciendo ahorros de valor neto
presente (‘Net Present Value”) de $574,961,432 a través de la vida de la deuda refinanciada.
El refinanciamiento de la deuda publica de la AAA representé el primer acceso de manera
normal a los mercados de capital bajo la ley PROMESA de parte de un ente gubernamental
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del Gobierno de Puerto Rico y los ahorros financieros logrados, los cuales representan menos
gastos financieros para la AAA, beneficiardn materialmente las operaciones de servicio de
agua potable que la AAA provee. Durante el ano fiscal 2023, la AAA no tuvo la necesidad de
emitir deuda publica.

En cuanto a otros tipos de financiamientos, desde junio 2019 al 30 de junio de 2023, la
AAFAF, junto con la colaboracién de la JSF, Departamento de Salud, Departamento de
Recursos Naturales y Ambientales, la Agencia de Proteccién Ambiental federal (‘EPA") y la
AAA, han logrado estructurar y aprobar sobre $889.0 millones en nuevos financiamientos
bajo los programas federales “Clean Water | Drinking State Revolving Fund”. Estos tipos de
financiamientos con fondos federales otorgados por la EPA son significativamente de bajo
costo financiero y los mismos se usan para realizar reparaciones y mejoras sustanciales y
construccién nueva a la infraestructura de produccion y distribucidon de agua potable de Ia
AAA.

Autoridad de Puerto Rico para el Financiamiento de Facilidades Industriales, Turisticas,
Educativas, Médicas y de Control Ambiental ("AFICA”)

AFICA fue creada el 27 de junio de 1977 mediante la Ley 121, segun enmendada (la “Ley de
AFICA"), con el propédsito de proveer una fuente alternativa de financiamiento para
proyectos comerciales e industriales, segun definidos por la Ley de AFICA.

AFICA financia proyectos mediante la venta de bonos AFICA a través de colocaciones
privadas o colocaciones en los mercados publicos de bonos municipales de los Estados
Unidos de América y de Puerto Rico y presta el producto en efectivo de dichos bonos a
entidades corporativas para financiar proyectos permitidos segun la Ley de AFICA. Los
bonos son obligaciones limitadas de AFICA y el repago y colateral de los mismos es
responsabilidad legal y contractual de las entidades corporativas a las cuales AFICA presta
el producto en efectivo de la emisién de dichos bonos.

AFICA es administrada por la AAFAF y sus operaciones corporativas no dependen de
asighaciones presupuestarias del Gobierno de Puerto Rico.

Desde abril 2017 al 30 de junio de 2023, la AAFAF ha aprobado sobre $761.0 millones en
nuevos financiamientos AFICA que han beneficiado a varios hospitales, instituciones
educacionales, y proyectos comerciales | turisticos. Estos financiamientos AFICA no son
garantizados por ninguna entidad del Gobierno de Puerto Rico.

AAFA
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1. Deuda Gobierno de Puerto Rico y Municipios

La siguiente grafica resume la deuda del Gobierno de Puerto Rico y municipios al cierre del
30 de junio de 2023 (los importes de deuda detalladas a continuacién no consisten de
importes finales ni de deuda auditada):

(en miles)

TipodeDeuda ~ 30Jun-22  30-Jun-23_

Bonos de Obligaciones Generales S 7,428,599 | S 6,630,586
Bonos GO CVIs | Go Clawback CVIs S 8,716,423 | S 8,354,617
COFINA $ 12,571,541 | $ 12,694,481
Agencias | Corporaciones Publicas
Autoridad de Energia Eléctrica S 8,969,868 | S 8,969,868 |(a)
Autoridad de Carreteras y Transportacion S 1,604,636 | S 1,604,636 |(b)
Autoridad de Acueductos y Alcantarillados | S 4,052,102 i S 3,986,365 |(c)
Subtotal S 14626606 1S 14,560,869

Otras Agencias | Corporaciones Publicas S 6,714,599 | S 6,471,232 |(d)
Total Agencias | Corporaciones Publicas S 21,341,205 { $ 21,032,101
Municipios S 1,741,196 | $ 1,674,189 |(e)
Total $ 51,798,964 | $ 50,385,974

(a) Deuda de la Autoridad de Energia Eléctrica en negociacion de resolucion.

(b) Deuda restructurada de la ACT emitida el 6 de diciembre de 2022. Efectivo el 14 de
diciembre de 2023, la deuda restructurada de la ACT fue totalmente repagada.

(c) Deuda publica (toda corriente en pago) y financiamientos bajo los programas federales
“Clean Water State Revolving Fund y Drinking Water State Revolving Fund” (todos los
financiamientos estan corriente en pago).

(d) Consiste de deuda publica y con instituciones financieras de: GDB Debt Recovery
Authority (deuda publica), deuda de varias agencias y corporaciones publicas con el GDB
Debt Recovery Authority, Fideicomiso de los Nifos, la Corporacion de Fomento
Industrial, Universidad de Puerto Rico y la Autoridad para el Financiamiento de la
Vivienda.

(e) Incluye préstamos del GDB DRA. banca comercial, USDA Rural Development y los bonos
vigentes de la Agencia para el Financiamiento Municipal.

AAFA
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V. Servicio a la Deuda

Lo siguiente consiste en el servicio de pago de principal e intereses deuda para los Bonos de
Obligaciones Generales, Bonos, COFINA, y los Bonos de Obligaciones Cenerales CVI y

Clawback CVI (‘SUT CVI Rum CVI”):

Tipo de Deuda
Bonos Obligaciones Generales Series 2022A
Principal CIB S
Principal CABs $
Interes S

Ano Fiscal
2024 2025

362,355,000.00
185,450,000.00
283,363,213.00

Total (1) $

831,168,213.00

COFINA Series 2019A | B
Principal $
Interes S

71,813,363.05
430,056,018.78

Total (2) $

501,869,381.83

SUTCVI: §
RumcCVI: $

Total (1) +(2) $ 1,333,037,594.83

386,113,782.00
2,656,293.00

(a)

(b)
(b)

(1) y(2): Son el pago en efectivo de principal e intereses, pagaderos el lero de julio de

cada ano.

(a): Esta cifra corresponde al pago calendarizado del 1 de julio de 2029. Aungue no
hay pago requerido para el ano fiscal 2024-2025, se recomienda mantener

presupuestada la cifra presentada.

(b): Pago se hace el lero de noviembre de cada ano. La cifra presentada es el importe

pagado el 1 de noviembre de 2023, Para el ano fiscal 2024-2025 se estima que el
pago sea mayor en base a los recaudos del IVU y por consiguiente, dicha cifra final
se debe incluir en el presupuesto 2024-2025. A la fecha de este informe todavia
no se ha presupuestado el estimado de pagos bajo SUT CVI y Rum CVI para el

aho fiscal 2024-2025.

AAFA
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INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL

PRESUPUESTO DE INGRESOS ANO FISCAL 2024-2025
PREPARADO POR EL DEPARTAMENTO DE HACIENDA

A. INTRODUCCION: Planes Fiscales

El 3 de abril del 2023, la Junta de Supervisién y Administracion Financiera Fiscal (en adelante, JSAF)
certifico un nuevo Plan Fiscal revisadol. Esto luego del cierre de un complejo proceso de
reestructuracion de la deuda, y el comienzo de un nuevo capitulo en la gestion financiera para Puerto
Rico. Este Plan Fiscal incorpora el impacto de la deuda publica en el presupuesto gubernamental. La
Sec. 201 de PROMESA requiere un Plan Fiscal como el vehiculo para proveer un método para lograr
la responsabilidad fiscal y el acceso a los mercados de capital. El Plan Fiscal brinda un estimado de los
ingresos y gastos del Gobierno de Puerto Rico durante por lo menos cinco afios.

El Plan Fiscal de 2023 fue presentado en un formato de tres volimenes: donde en el primer volumen
(1) destaca areas prioritarias para acelerar el crecimiento econémico y restaurar el acceso a los
mercados, en el segundo (2) volumen proporciona las tendencias econdmicas y las proyecciones
financieras y en el tercer (3) volumen provee una guia para la implementacion por parte del Gobierno
de los requisitos contenidos en el Plan Fiscal 2023.

Este Plan Fiscal se espera sea revisado en o antes del proximo 24 de abril de 20242, fecha en que la
Junta de Supervision Fiscal debe certificar un nuevo Plan Fiscal. Con éste se habran sometido en estos
ocho (8) afios de P.R.O.M.E.S.A.® desde el 2017 un total de 10 Planes Fiscales certificados. A
continuacion, se enumeran los mismo segtn el periodo en que se certifican®:

Planes Fiscales Certificados:

3 de abril de 2023 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
27 de enero de 2022 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
23 de abril de 2021 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
27 de mayo de 2020 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
29 de mayo de 2019 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico

gk e

12023 Transformation Plan for Puerto Rico, Restoring Growth and Prosperity, as certified by the Financial
Oversight and Management Board for Puerto Rico, April 3, 2023, Volume 1-3.

2 Carta al Gobernador Hon. Pedro Pierluise, Jan 18,2024, JSAF - Carta - Gobernador - Actualizacién Certificacion
Plan Fiscal 2024, y posteriormente, Carta del 5 de abril de 2024.

3 Pub. L. 114-187, Ley de Supervision, Administracion y Estabilidad Econémica de Puerto Rico (en inglés: Puerto
Rico Oversight, Management, and Economic Stability Act), comdnmente conocido como la ley PROMESA segun las
iniciales de la ley en inglés, ley federal de los Estados Unidos aprobado en 2016 con la que se establece la Junta de
Supervision Fiscal [Seccion 101(b)].

4 https://oversightboard.pr.gov/fiscal-plans/#link-CW


https://aafaf.pr.gov/financial-documents/fiscal-plans/
https://drive.google.com/file/d/1STrf0ksj1Sqc54UkABGcjyrbIZvc_JEm/view
https://drive.google.com/file/d/1reetKnfKsa1uR-A0u9l3FM6PfGamHCrx/view
https://aafaf.pr.gov/wp-content/uploads/Fiscal-Plan-for-Commonwealth-of-Puerto-Rico_Certified-as-of-May-27-2020.pdf
https://aafaf.pr.gov/wp-content/uploads/Fiscal-Plan-for-Commonwealth-of-Puerto-Rico_Certified-as-of-May-27-2020.pdf
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23 de octubre de 2018 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
29 de junio de 2018 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico
19 de abril de 2018- Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico

13 de mayo de 2017 - Plan Fiscal para el Gobierno de Puerto Rico

© o N o

El Plan Fiscal, en cada version, ofrece un prondstico del panorama macroeconémico que considera el
impacto de las medidas fiscales y estructurales; y en los periodos mas recientes ha incorporado los
efectos de acontecimientos catastréficos, de desastres naturales o eventos tales como la crisis sanitaria
del COVID 19. Eventos que han acarreado la asignacion de fondos gubernamentales sin precedentes
como respuesta para su atencion, por parte del gobierno estatal y en mayor medida por parte del
Gobierno federal. Otros factores externos a la economia local son considerados en el Plan como
variables deterministicas en los prondsticos de la economia puertorriquefia y base contributiva.

B. PROYECCIONES DE INGRESOS NETOS AL FONDO GENERAL
1. Supuestos de la Proyeccion del Plan Fiscal certificado e Indicadores Econémicos

La prevision de ingresos estuvo fundamentada en las premisas de crecimiento econémico y crecimiento
poblacional, el acervo de capital, entre otras variables consideradas por la JSAF en el Plan Fiscal.

Otros factores externos a la economia local son también considerados como propulsores de las
variables en la actividad econdémica y en particular en la base contributiva.

El Plan Fiscal vigente, certificado por la JSAF pronostica una desaceleracion de la tasa nominal del
producto bruto para el periodo de 2022 a 2025 que va de 6.9 % en el 2022 a 1.4 % en 2025. Como se
muestra en el grafico de “Tasas de Crecimiento Nominal del Producto Bruto”, las tasas de crecimiento
del producto bruto para los ultimos 18 afios fiscales a partir del 2005 han fluctuado de 8.2 %, en su
momento mas algido, a -2.8 % en su punto minimo.

Para el periodo entre los afos fiscales 2010-2016 la tasa de crecimiento promedié en 1.4 %. Mientras
para el periodo critico de 2017-2020, tras los acontecimientos de los huracanes Irma y Maria, los
terremotos y la declaracion de pandemia, la tasa promedio6 en -1.0 %. EI crecimiento en el producto
bruto para los tres periodos fiscales siguientes de 2021-2023; caracterizados por una inyeccion fondos
federales, promedi6 en una tasa de 4.6 %. Bajo este panorama econémico la JSAF proyect6 tasas de
crecimientos para los periodos fiscales subsiguientes; 2024 y 2025 de 0.7 %y 1.4 %, respectivamente.
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Forecast FPC Growth rate

El Plan Fiscal certificado, como parte de sus supuestos, considera a la inflacién como un determinante
en evolucion dentro de la ecuacion econdémica. La inflacion, en el entorno econdémico para periodos
recientes, ha registrado niveles histdricos, subscritos por los eventos de la pandemia y el conflicto
bélico ucranio ruso a partir de febrero del 2022 que afectaron principalmente los precios de los
alimentos y combustible. Para los periodos fiscales de 2015 a 2020, previos a la pandemia, los cambios
en las tasas interanuales promediaron en 0.4 por ciento. Luego de la pandemia para el periodo 2021 a
2023 promedian 3.4 %. Para lo que ha transcurrido de este afio fiscal a enero 2024, la misma se ha
reducido a un promedio de 2.5 %. Para el afio fiscal 2025 la JSAF estima el cambio anual de la
inflacién en 1.8 % y para los cinco (5) periodos subsiguientes hasta el 2030 la estima en 1.5 % en
promedio. Cabe sefialar que, luego de varias rondas de alzas en los tipos de interés realizados por la
Reserva Federal (FED), en la 2nda reunién realizada en marzo de 2024 el presidente de la FED inform6
se pronuncid afirmativo sobre una sexta pausa a la subida de las tasas las cuales permanecen en el
rango de 5.5 % desde el 2022.
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Tasa % de Inflacion anual en Puerto Rico
PR Inflation rate % | Afios Fiscales / Fiscal Years
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Forecast FPC 23 e PR |nflation

Sin embargo, la economia ha mostrado un alto grado de resiliencia ante las presiones inflacionarias y
luego de un proceso de reestructuracion de la deuda del Gobierno Central.

Un factor determinante para el crecimiento econémico lo es la fuerza laboral, las tasas de empleo y
desempleo. Actualmente, se observa un incremento dramético en la fuerza laboral, reconocido por la
JSAF, quien discurre que pudiera estar relacionado a la implementacion del Crédito por Trabajo a
partir del periodo contributivo 2021, con la aprobacion de la Ley NUm. 41-2021°, cuando por medio
de la aprobacion del “American Rescue Plan Act” en marzo de 2021 la administracion Biden-Harris
extendio el programa de “Earned Income Tax Credit” (EITC) a Puerto Rico.

| Cambio Interanual (yoY) en el Empleo Total, Afios Fiscales - DTRH |

Sobre 120 mil °®
empleos mas
respecto a
2020 5 .2

45

T - U)

(23)

(10}

2008 2009 2010 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

> La Ley NUm. 41-2021 incorpora las disposiciones del crédito por trabajo disponibles a la ciudadania americana a
través del Codigo de Rentas Internas Federal de 1986, segin enmendado, y las hace extensivas a la ciudadania
americana residentes de Puerto Rico.
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En términos del Empleo Total, esto ha representado un crecimiento neto entre el periodo 2019 y 2023
de més de 120 mil empleos. Esto, acompafiado de una reduccion de la tasa de desempleo, la mas baja
en décadas. En octubre de 2023 esta tasa cayo a 5.5 %y promedio en 5.9 %para este periodo anual.

Tasa de Desempleo, Periodos Naturales
Fuente: Encuesta de Grupo Trabajador, DTRH
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Respecto a empleo, las estadisticas oficiales son consistentes con los datos contributivos. El ingreso
por concepto de salarios informado por los patronos mediante los comprobantes de W2 son
consistentes con las estadisticas laborales del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos (DTRH).

Ingresos Asalariados Tributables y Exentos,
Comprobantes W2 —

s Ingreso Tributable [E’. 27,238
Ingresos Exentos
= Ingreso Total 25403 ) /

22,347

21,176 21,061 20,601 /
-1%
-2%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 P

7%

= gowth Ingreso Total ///‘ 14%
8%

P=Dato preliminar actualizado en marzo 2024.
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Segun esta fuente (W2), se refleja un incremento de 5.1 %para el periodo contributivo 2023. Esta base
de ingresos considera tanto ingresos tributables como exentos. Por otro lado, otras estadisticas apuntan
hacia la misma direccion. El Indice de Actividad Econémica (IAP-BDE), es un indice compuesto de
cuatro (4) componentes; el empleo asalariado no agricola, la generacién de electricidad, el consumo
de gasolinay las ventas de cemento. Para el periodo de julio a diciembre del Afio Fiscal 2023-2024, el
indice de Actividad Econémica crecid un 4,8 % con respecto al afio anterior.

2. Cambios en los Componentes de Ingresos Tradicionales, Ingresos Netos al Fondo General

La JSAF, en su Plan Fiscal presentado el 3 de abril de 2023, certificé ingresos netos al Fondo General
para el Afo Fiscal 2023-2024 por $11,621.4 millones. Los ingresos presentados en la Grafica 1,
representa el estimado para la base de ingresos comparable con los componentes de ingresos
considerados para periodos previos. La proyeccion de la JSAF supone una reduccién en esta base de
ingresos con respecto al Afio Fiscal 2023-2024 de 7.7 por ciento, 0 $976 millones menos. Para el Afio
Fiscal 2024-2025, la proyeccion del Plan Fiscal Certificado es de $10,911 millones, lo que presume
una reduccion de 6.1 por ciento, o $710 millones menos con respecto al Afio Fiscal 2023-2024.

Grafica 1
Ingresos Netos al Fondo General

Historico Proyeccién 1
16,000
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mmmm Ingresos Netos al Fondo General e—cambio %

Fuente: Plan Fiscal, 04-03-2023

Sin embargo, a partir del Afio Fiscal 2023-2024, la base de ingresos totales al Fondo General considera
nuevas partidas de ingresos que explicaremos mas adelante. Esto, con el fin de distinguir entre los tres
(3) componentes de ingresos que la proyeccion de ingresos netos al Fondo General Total en el Plan
Fiscal certificado considera. EI total de los Ingresos al Fondo General al considerar estos tres
componentes asciende a $12,824.5 millones.

Como establecimos, la base de ingresos para la canasta tradicional del Fondo General fue proyectada
por la JSAF en $11,621 millones. Sobre este primer componente, se reconoce como “Otros ingresos”
$731 millones, que suman $12,352 millones.
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Dicho esto, se considera un tercer componente que afiade $473 millones més. Estos representan
ingresos por concepto de transferencias realizadas de los renglones de ingresos de la canasta basica del
Fondo General a entidades gubernamentales o sin fines pecuniarios. Esto, segin dispuesto por ley. La
suma de estos tres componentes totaliza $12,824 millones, que representa la proyeccion final
considerada por la JSAF para el Afio Fiscal 2024.

Estos cambios en cuanto a la forma en que se contabilizan los ingresos surgen en virtud de la Ley Num.
53-2021, conocida como “Ley para Ponerle Fin a la Quiebra de Puerto Rico”, la cual, para propositos
de dotar al proceso contable de mayor visibilidad, requiere que se centralicen estos “Otros ingresos”,
antes contabilizados en fondos especiales, en el Fondo General. Estos se implementan a partir de Afio
Fiscal 2023-2024.

Ingresos y Gastos al Fondo General

En millones $ FY24

Presupuesto de Gastos Fondo General $12,740
Ingresos netos al Fondo General $12,824
Diferencia Ingresos menos Gastos $85
| f |
Total Ingresos netos al Fondo General $12,824
Ingresos Tradicionales al Fondo General $11,621
Ingresos Nuevos Ley 53-2021 $§731
Ingresos al Fondo General $12,352
Otros Ingresos al Fondo General "Transferencias" $473

A continuacion, se presentan el detalle del componente de “Otros Ingresos” del Fondo General Estos
son:

(1) los ingresos por concepto de arbitrios a combustible de productos derivados de petréleo
(“crudita”);

(2) las tarifas de licencia de vehiculos; y

(3) los depdsitos correspondientes al fondo de redencion (1.03) por concepto de la
Contribucion sobre la Propiedad Inmueble.

El aporte de estos nuevos conceptos presentados por la JSSAF que, como mencionamos para el Afio
Fiscal 2024 es de $730.6 millones (véase detalle Tabla 2). El total considerado por el Departamento
de Hacienda como ingresos de fuentes de origen vinculante a la imposicion tributaria la componen las
primeras dos bases, ingresos que para el Afo Fiscal 2023-2024 ascienden a $12,352 millones (véase
detalle en la Gréfica 2).
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Tabla 2 Gréfica 2

Proyeccion Ao Fiscal 24, "Otros Ingresos"

en millones $ PROYECCION DE INGRESOS NETOS AL FONDO
Nuevos conceptos en Fondo Fv24 GENERAL: ANO FISCAL 2024
General
Petréleo crudo y derivados ' 12,351.
udo y derivados 388.3 11,621.4 351.9
Gasdleo, Diesel y Gasolina 140.2
Tarifas de licencia de vehiculo 77.3
CRIM Property Tax Inflows 1247
Sub Total 730.6
" Seccién 3020.07 (a), 3020.07 (a) (ii), 3020.07 A (a) (i) . &

OTROS INGRESOS AL FG FONDO GENERAL - BASE TOTAL INGRESOS AL FONDO
GENERAL

Por otro lado, se detalla los conceptos especificos del tercer componente remanente del Fondo General
(%473 millones) que, en esencia, representan transferencias. Estos son,

(1) transferencias al Departamento de Desarrollo Economico y Comercio para la promocion
del Programa del Codigo de Incentivos, el cual se nutre de los recaudos que realizan los
tenedores de decretos de la Ley Num. 60-2019 por concepto de Contribucion sobre
Ingresos;

(2) Transferencias a “Fondo de Administracion Municipal” (“FAM”), distribuidas de los
ingresos del Impuesto sobre la Ventas y Uso (IVU),

(3) Transferencias de la partida de cigarrillos a la Autoridad Metropolitana de Autobuses,
Autoridad de Carreteras, Autoridad de Transporte Integrado, y las Distribuciones a la
Autoridad del Distrito del Centro de Convenciones de Puerto Rico;

(4) Transferencias de los arbitrios sobre embarque del ron “Cover Over” al Fideicomiso de
Ciencia y Tecnologia, Incentivo a las roneras y el Fideicomiso de Conservacion.

Finalmente, para fines comparativos se muestra graficamente el total de ingresos netos al
Fondo General Total en la linea entrecortada. Para el Afio Fiscal 2024-2025 estos se proyectan
en $12,121 millones. Esto representa respecto a la proyeccion del Plan Fiscal para el 2024 una
reduccion de $703 millones 0 5.5 %menos.
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Total General Fund Revenue $in millions

13,992
e General Fund Revenue
000 r——x
500 e e = Total General Fund Revenues 1 ! \\ 12,823
/ 12,801 \ #
000  eeeeeeres Linear (Total General Fund ! N
FORAEE N
500 Revenues1) p \\ 12,121
S\

000
500
000
500
000

11,621

10,911

500 9,037 .4

FYl4 FY15 FY16 FY17 FY18 FY19 FY20* FY21* FY22 FY23 FY24f FY25f

Year c=Base Comparable

* Fiscal Periods were adjusted by $479 million from FY21 that correspond to payments received from
FY20.

! Total General Fund Revenues include portion of misc. tax streams and Conditionally Allocable
revenues (including CRIM), excl. gross ups and non recurring items.

3. Principales Cambios en la Estructura Contributiva:

(1) Ley Num.52-2022 - Transicion de Entidades bajo el Régimen del Arbitrios de la Ley
154

El 30 de junio de 2022, se firmo la Ley Num. 52-2022 con el propésito de, entre otras cosas, establecer
un nuevo régimen tributario disponible para negocios exentos dedicados a la operacion de manufactura
o servicios de manufactura en Puerto Rico (“Negocios Exentos”) que sean miembros de un grupo
controlado, segun dicho término se define en la Seccion 1123(h)(3) de la Ley Ndm. 120-1994,
conocida como “Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994” (“Codigo 1994”) y que hayan
estado sujetos a tributacion bajo las disposiciones de la Ley Nim. 154- 2010, segiin enmendada. Bajo
el nuevo régimen, el Negocio Exento estara sujeto a una tasa de contribucion sobre ingresos de 10.5%
(bajo ciertas circunstancias pudiera aumentar a 15%°) sobre su ingreso de fomento industrial de ventas

6 Si los Estados Unidos de América enmienda las disposiciones de la Seccion 250(a)(3), Seccion 11(b), Seccion 951A
o cualquier otra Seccidn del Codigo de Rentas Internas de los Estados Unidos de 1986, seguin enmendado (incluyendo
cualquier disposicién sucesora del mismo), y el efecto de cualquiera de tal(es) enmienda(s) sea imponer a cualquier
entidad sujeta a contribucion sobre ingresos como corporacion bajo el Cédigo de Rentas Internas de los Estados
Unidos de 1986, seguin enmendado, una contribucion sobre ingreso de al menos quince %(15%) sobre todo o parte
del ingreso de una corporacion extranjera controlada, segin se define dicho término en el Codigo de Rentas Internas
de los Estados Unidos de 1986, segin enmendado (incluyendo cualquier disposicion sucesora del mismo), entonces,
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de productos o servicios, en lugar de cualquier otra contribucion, si alguna, impuesta por ley (“Nuevo
Régimen”).

La eleccion para tributar bajo el Nuevo Régimen tiene que ser sometida por el Negocio Exento al
Secretario del Departamento de Desarrollo Economico y Comercio en la forma de una solicitud de
enmienda al decreto bajo las disposiciones de la Seccion 3A de la Ley Num. 135-1997, conocida como
“Ley de Incentivos Contributivos de 1998, la Seccion 3A de la Ley Nam. 73-2008, conocida como
“Ley de Incentivos Econdmicos para el Desarrollo de Puerto Rico", o la Seccion 2062.01(a)(3) y (b)(4)
de la Ley Num. 60-2019, conocida como “Codigo de Incentivos de Puerto Rico”, segiin aplique
(“Eleccion”). A partir de la fecha de vigencia determinada para la Eleccion, ningiin miembro del grupo
controlado del Negocio Exento estaré sujeto a las disposiciones de la Ley Ndim. 154-2010.

Actualmente, 22 de los 37 grupos controlados que habian estado sujetos a tributacion bajo las
disposiciones de la Ley Num. 154-2010 enmendaron sus decretos bajo la Ley 52 por un término de 15
afios. En términos de recaudos, la proyeccion del Plan Fiscal 2023 (para los primeros 5 meses del
periodo de transicion) por concepto del pago del arbitrio bajo la Ley 154 de los grupos que no hicieron
la Eleccién y la contribucién sobre ingresos de los grupos que hicieron la Eleccién era de $1,447
millones y se recaudaron $1,276 millones.

El cambio més significativo en la distribucion de la proyeccion revisada por la JSAF esta precisamente
relacionado a la implementacion de la Ley Nuam. 52-2022, la cual permitié que entidades sujetas al
arbitrio de la Ley Num. 154-2010 pudieran llevar a cabo una transicion a un régimen de contribucion
sobre ingresos. El efecto fiscal de la Ley NUm. 52-2022 se estimé como uno neutral. Cabe sefalar,
que la proyeccion presentada por la JSAF para el Plan Fiscal certificado revisado de 2023 mantuvo
sobre este renglon la misma proyeccion de su plan fiscal previo en 2022.

La Ley Num. 52-2022 se implementa a partir de febrero de 2023. Esto, debido a que, bajo el régimen
de la Ley NUm. 154-2010, el ciclo contributivo concluye en diciembre, por lo que en enero inicia un
nuevo ciclo para el cual estas empresas presenta su primera declaracion contributiva en febrero. Esto
significa que durante los primeros sietes (7) meses del Afo Fiscal 2022-2023, dichas entidades
estuvieron sujetas al arbitrio de la Ley Num. 154-2010, un régimen conceptualmente distinto a la
contribucion sobre ingresos. Como parte de la transicion voluntaria que permite la Ley Num. 52-2022,
algunas entidades comenzaron a tributar bajo el nuevo régimen de contribucion sobre ingresos a partir
de los meses de mayo y junio de 2023. Es decir, estas comenzaron unos meses después de haber
comenzado en febrero la mayoria de las entidades que realizaron esta eleccion.

Como cuestion de hecho, es importante destacar que, histéricamente, los ingresos por concepto de la
Ley NUm. 154-2010 durante los meses de febrero a julio, reflejan el periodo pico en que los ingresos
percibidos son sustancialmente superiores a los ingresos durante el resto del afio. Esto responde a que
la Ley establece un tope a la cantidad de recaudos pagado por un grupo de control de $375 millones.
Por lo que las principales recaudadoras de este impuesto “top” de la Ley que alcanzaba dicho tope lo
hacian durante el periodo de julio a febrero, y posteriormente a este periodo solo las entidades
relativamente mas pequefias pagaban el arbitrio.

Comenzando con el primer afio contributivo del negocio exento que coincida con el primer afio contributivo en que
las enmiendas al Cadigo de Rentas Internas de los Estados Unidos de 1986, entren en vigor y para todos los afios
contributivos subsiguientes, aplicara una tasa de quince % (15%).
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Recaudos Mensuales Arbitrio de la Ley 52, Anos
Fiscales, en millones $

Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun

M 2010-2011 ® 2011-2012 W 2012-2013 ¥ 2013-2014 ® 2014-2015 ¥ 2015-2016
M 2016-2017 ® 2017-2018 & 2018-2019 E 2019-2020 & 2020-2021 & 2021-2022

Luego de transcurrir los primeros cinco meses de implementacion de la Ley Nim. 52-2022 (Afio Fiscal
2022-2023) los ingresos de la Ley Num. 52-2022/ Ley NUm. 154-2010 concluyeron $172 millones por
debajo de la prevision fiscal de $1,447 millones. En el Plan Fiscal del 2023, sometido varios meses
después de la implementacion de la Ley 52, el ente fiscal opté por no revisar la proyeccion de los
ingresos por concepto de la Ley 154-2010y la Ley 52-2022. Es decir, se mantuvo la cantidad estimada
en el Plan Fiscal del 2022. Esta decision se atribuye, segln la JSAF, al grado de incertidumbre que
permeaba ante el cambio recientemente implementado entonces’.

Bajo la transicion al nuevo régimen, la distribucion mensual esperada se asume constante. Esto es un
factor determinante al momento de estimar los recaudos esperados para los cinco meses del Afio Fiscal
2022-2023. Segun lo dispuesto en la Carta Circular de Rentas Internas Nim. 23-03 (“CC RI 23-03”),
las entidades que voluntariamente opten por tributar bajo el nuevo régimen de contribucién sobre
ingresos establecido en la Ley Nim. 52-2022, durante el Afio Fiscal 2022-2023 “pagaran el monto de
la contribucién estimada en o antes del decimoquinto (15to) dia del mes siguiente al mes del comienzo
del periodo de transicion y cada mes siguiente durante dicho periodo.” Esto supone, que, como regla
general, los pagos que realizarian en promedio las entidades bajo la Ley 52 — 2022, seran similares
mes tras mes para el primer afio de implementacién. Estos elementos no fueron considerados en la
proyeccion del Plan Fiscal certificado por la JSAF en el 2023

" “The Oversight Board remains uncertain about the long-term effect of Act 154/52 changes, given that

the tax is highly concentrated in a handful of multinational entities. Considering this, the 2023 Fiscal Plan does not
budget incremental revenue relative to the projections in the 2022 Fiscal Plan related

to Act 154 revenues.” FOMB — Fiscal Plan for Commonwealth of Puerto Rico, Volume 2, Certified as of April 3
2023, p.16-17.
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Recaudos Ao Fiscal 2023, luego de la
Implementacion de la Ley 52

Forecast $1,447
Reales $1,276
Diferencia (8171)

(2)  Crédito por Trabajo (EITC, por sus siglas en inglés)

‘ﬂ Otro cambio trascendental en la estructura contributiva transcurrié con la implementacion del
Credito por Trabajo aprobado mediante la Ley Nam. 41-2021. Previo a esta Ley, la Ley de Justicia
Contributiva (Ley Num. 117-2006) se cre6 un crédito por trabajo cuyo tope maximo varié entre $150
en 2007 a $450 en 2017. Este cambio en la estructura de contribucion sobre ingreso de los individuos
representa una inversion de sobre $1,000 millones que perciben de forma recurrente las familias de
bajos y moderados ingresos cada afio.

Num. Planillas que Reclaman el Crédito por Trabajo
(EITC) | Porciento Respecto al Total de Planillas

60%

645,962 648,387

50%

40%

30%

265,621 261,159
20%

2019 2020 2021 2022

mmmm Crédito por Trabajo - Planillas Por ciento de Reclamentes / Total Planillas

Con la incorporacion del EITC de la Ley 41 - 2021, el nimero de hogares que se beneficiaron de este
programa aumentd de 261 mil contribuyentes en 2019 a 644 mil en 20228, Esto representd 383 mil
nuevas familias que recibieron el beneficio. Ademas, el crédito promedio aument6 de $442 en 2019 a
$1,731 durante el Periodo Contributivo 2022 ($1,289 mas).

Para el primer afio de implementacion del Programa, ingresaron cerca de 129 mil contribuyentes
nuevos respecto al periodo contributivo 2020. Esto representd 20 %del total de contribuyentes que
reclamaron el crédito ese afio.

8 Con la Reforma Contributiva, Ley NUm. 257-2018, se aprob6 un crédito por trabajo que fluctuaba entre $300 y
$2,000.
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ESTIMADO (E) AC23, EN MILLONES $

= EITC ($M) EITC PROMEDIO

1,932
1,642 $62M + 1,731 $171M +
1,203
1,060 1,122
AC21 AC22 AC23 E

Para el periodo contributivo 2023 se estima este crédito provea una inyeccién en las familias
trabajadoras de $1,293 millones 0 méas. Lo que implicaria aumentar el crédito promedio reclamado de
$1,731 a $1,932 0 mas. El crédito maximo para este periodo es de $7,173 el cual aplica para grupos de
3 0 mas hijos e ingresos ganados de $44,147.

Tabla 1. Crédito por Trabajo (EITC) | Afio Contributivo 2021-2022 | En millones $

Afo Base: Periodo Contributivo 2022

Num. Crédito por Num. Crédito por
Escala por Ingreso Crédito por Planillas Trabajo Crédito por Planillas Traba‘Z
bruto ganado | Trabajo2021 Reclamanel promedio Trabajo 2022  Reclaman el di 12 022
i Crédito 2021 Crédito  Promede
Total: § 1,060 645,127 1,642E 1,115 644,403 1,731 ]
1. hasta 18,000 i 704 422,173 1,668§ 690 389,644 1,771 E
i
2.18,000 a 28,000 § 316 198,254 1,595E 873 223,188 1,673]
3.28,001 a 35,000 [ 35 20,341 1,726E 45 24,867 1,81 9}
4.35,001 a 44,000 ! 4 4,341 991% 7 6,621 1,052E
5. Mayor 44,000 é 0 18 1 ,524% 0 83 230}

El EITC ha contribuido durante los ultimos dos afios a combatir la pobreza. Del total de beneficiarios
del programa, en promedio 55 % a 56 % se encontraban bajo el umbral de pobreza establecido por el
U.S. Census Bureau. Se estima que un 18 %o alrededor de 62 a 64 mil familias superaron el nivel de
ingresos de pobreza en funcidn del ingreso adicional percibido por EITC.
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Efecto del Crédito por Trabajo (EITC) en
Umbrales Pobreza por Composicion Familiar

Nudmero de Familias

Periodo 2021 2022

Total EITC 645,707 648,359
Total Pobreza 352,425 362,311
Poblaciéon en Pobreza 55% 56%
Total Fuera Pobreza 62,168 64,260
Por ciento Poblacién Fuera 18% 18%

Preparado por: Oficina de Asuntos Econémicos y Financieros

En términos presupuestarios, el EITC representa una inversion para el Gobierno Central significativo.
El programa se financia por pareo de fondos federales y estatales. Para el presente afio fiscal, el
gobierno reservé $629 millones para subsidiar este programa. Mientras la aportacion federal este afio
es de $664 millones. Con respecto al periodo previo la reserva, que se nutre de los ingresos de
individuo, represent6 $178 millones mas que el pasado afio.

(3) Manejador de Créditos Contributivos

Un tercer cambio relevante en la estructura contributiva que incide en mejoras importantes en la
administracion del sistema tributario y la fiscalizacion es la creacién del Manejador de Créditos
Contributivos. La Ley Nim. 52-2022 incorporo la Seccion 1051.16 al Cddigo en la que se autoriza al
Secretario a crear el Manejador de Créditos Contributivos (“MCC”). Asi las cosas, desde el 18 de enero
de 2023, el MCC esta disponible a través de Sistema Unificado de Rentas Internas (SURI).

El MCC es una herramienta automatizada e interactiva que permite la administracion y fiscalizacion
de los créditos contributivos desde su otorgacion hasta que los mismos son reclamados en la planilla
de contribucidn sobre ingresos. Ademas, a través del MCC, se mantiene un registro actualizado de las
ventas y transferencias de créditos contributivos entre contribuyentes y se monitorea el cumplimiento
con las reglas de uso aplicables, incluyendo el recobro y la expiracion de estos.

El MCC facilita la preparacion de informes requeridos al Departamento por otras entidades
gubernamentales en relacion con el impacto fiscal de los créditos contributivos y, también, se puede
utilizar para la recopilacion de datos para la revision periodica de los indicadores de desempefio de
cada crédito contributivo.

Para los contribuyentes, el MCC les permite realizar todas las transacciones relacionadas con sus
créditos contributivos, incluyendo; (1) registrar créditos contributivos otorgados por otras agencias
reguladoras; (2) solicitar créditos contributivos al Departamento; (3) someter evidencia de los creditos
contributivos autodeterminados en la planilla de contribucion sobre ingresos; (4) en los casos en que
la ley bajo la cual se otorgd el crédito lo permita, solicitar la transferencia de un crédito contributivo a
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otro contribuyente, luego de que se efectié la transferencia o venta del mismo; y (5) manejar la
reclamacion de los créditos contributivos contra la contribucion sobre ingresos.

Es importante mencionar que, segun lo dispuesto en el apartado (d) de la Seccion 1051.16 del Cédigo,
es requisito indispensable para tener derecho a reclamar cualquier concedido luego de la
implementacion del MCC que el mismo este registrado en el MCC. Los créditos que no estén
registrados en el MCC no podrén ser reclamados contra la responsabilidad contributiva determinada
bajo al Subtitulo A del Cédigo, como cualquier contribucion sobre ingresos impuesta por el Codigo de
Incentivos y Leyes de Incentivos Anteriores o cualquier otra contribucién sobre ingresos, que se fije
mediante ley andloga que las sustituyas o cualquier combinacion de estas.

Esta es la primera vez que el Departamento cuenta con un sistema centralizado, que abarcara todos los
créditos concedidos a partir del afio 2023, dejando a un lado la administracion individualizada que
mantenia cada agencia reguladora. A 29 de febrero de 2024, un afio después de su implementacion, el
MCC refleja que se han registrado pero estan vigentes $344,646,973 en créditos contributivos, seguin
se desglosa a continuacion:

Créditos Contributivos Registrados mediante el Manejador de Créditos Contributivos,
a Febrero 2024

Ley Crédito Contributivo Cantidad

Ley 73-2008; Ley 83-2010; Ley 60-2019 |Inversidn en Actividades de R&D $ 182,723,936
Ley 135-1997; Ley 73-2008 Inversion Industrial 8,461,727
Ley 74-2010; Ley 60-2019 Inv ersion Turistica 98,613,501

Ley 27-20112; Ley 60-2019 Invesrién en Proyectos Filmicos 46,146,912
Ley 73-2008; Ley 83-2010; Ley 60-2019 [Inversiones de Transferencia de Tecnologia 5,447,647
Ley 183-2001 Servidumbre de Conservacion 917,480
Ley 212-2002 Inversién en Centros Urbanos 1,603,228
Ley 1-2011 Donaciones a Fundaciones de Exgobernadores 441,000
Ley 8-1987; Ley 135-1997 Accionistas que sean Individuos 97.197
Ley 168-1968 Gastos de Némina Elegible Unidades Hospitalarias 194,345
TOTAL $344,646,973

4. Ingresos Netos al Fondo General, Afio Fiscal 2022-2023

El Arbitrio a las Foraneas y la Ley 52-2022, Un hito

Antes de adentrarnos en los pormenores que expliquen este desempefio, hacemos un alto para
reconocer un acontecimiento importante en nuestro sistema contributivo.

El Afio Fiscal 2022 - 2023 impuso un hito al sentar un nuevo régimen sustitutivo al régimen existente
bajo la Ley 154, impuesto que se cre6 como un arbitrio “temporero” para allegar mayores recaudos
como una forma de atajar la crisis fiscal por la que atravesaba Puerto Rico y estabilizar las finanzas
publicas. No obstante, debido a la importancia que representa esta nueva fuente de ingresos, se
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extendio, a través de la Ley 3-2017, hasta el 31 de diciembre de 2027. Este arbitrio se basaba en
imponer contribuciones a entidades organizadas fuera de Puerto Rico que compraban productos
manufacturados en la isla a un miembro del grupo de entidades afiliadas en nuestra jurisdiccion.

Para ello fue necesario adoptar una nueva regla de “fuente de ingreso modificada” que se aplicaba
cuando los ingresos brutos de la entidad afiliada vendedora excedian de $75 millones. Dicho arbitrio
representd para Puerto Rico una de las principales fuentes de ingresos por muchos afios. Estas entidades
multinacionales tenian el beneficio de acreditar gran parte de la contribucidn pagada en Puerto Rico a
su contribucion federal. La reglamentacion federal bajo las Secciones 901 y 903 del Codigo Federal
(T.D. 9959; Final Regulations), sin embargo, tendrian el efecto de que, a partir del 1ro de enero de
2023, la acreditacion del Arbitrio y las contribuciones sobre ingresos producto de la Regla de Fuente
de Ingresos Modificada ya no fuera posible.

Por muchos afios se intentd establecer un mecanismo mediante el cual Puerto Rico pudiera ofrecer a
estas entidades multinacionales una propuesta viable para transicionar a un régimen tributable estable
y permanente. Esto a la vez que garantizaba la fuente de ingresos que representaban los ingresos del
arbitrio. Con la aprobacion de la Ley 52-2022 se ofreci6 una transicion voluntaria a negocios exentos
dedicados a la operacion de manufactura o servicios de manufactura en Puerto Rico (“Negocios
Exentos™) que fueran miembros de un grupo controlado, segun dicho término se define en la Seccion
1123(h)(3) del Codigo de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994, segun enmendado (“Codigo 1994”)
y que estuviesen sujetos a las disposiciones de la Ley 154-2010.

Desempefio de los Ingresos al Fondo General Afo Fiscal 2023 por los Principales Renglones
Tributarios

Los ingresos netos al Fondo General para el Afio Fiscal 2023 totalizaron en $12,597.6 millones. Esto,
representd $203.4 millones menos que los recaudos al cierre del afio fiscal previo.

Ingresos Netos al Fondo General - Principales Componentes

En millones $

Julio a Junio FPC 04-03-2024
2021-22 2022-23 Crec AF23/22 Forecast

Csl 5,941 6,315 6% 6,824

EXTERIOR 2,071 1,404 -32% 1,489

CONSUMO 4,021 4,060 1% 3,875

OTROS 767 819 7% 704

Total 12,801 12,598 -1.6% 12,892

Participacion Relativa Componentes de Ingreso

2021-22 2022-23 Forecst
csl 46% 50% 53%
EXTERIOR 16% 11% 12%
CONSUMO 31% 32% 30%
OTROS 6% 7% 5%
Total 100% 100% 100%
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Contribucidn sobre Ingresos

En término de los principales componentes, los ingresos por concepto de Contribucion sobre Ingresos
(CSI) experimentaron un incremento de 6 por ciento®. De este grupo en que se incluye la contribucion
sobre ingresos de individuos, corporaciones, sociedades, intereses y dividendos arrojaron tasas
positivas de crecimiento respeto el afio fiscal 2022 a excepcidn de los impuestos a sociedades. Esto
responde que durante el periodo post pandemia 2022, las aseguradoras, uno los principales sectores
dentro de los contribuyentes que radicaban como sociedades present6 un incremento importante en el
2021 para reflejar una reduccion paulatina en los subsiguientes dos periodos fiscales. En el Afo Fiscal
2023 el sector de asegurados e instituciones financieras de Sociedades experimento una reduccion de
$29 millones. Otro sector que arrojo una reduccion importante fue del de las Telecomunicaciones (-
$11 millones) y el de manejo de desperdicios (-$8.7 millones. No obstante, otros sectores de sociedades
como el de Mayoristas ($13.5 millones), Utilidades ($10 millones) y Servicios Profesionales ($8
millones) experimentaron crecimiento.

Sector Exterior

Dentro del sector exterior se consideran los ingresos por concepto de la contribucion retenida a no
residentes (RNR) y los Arbitrios de la Ley 154-2010.

Sector Exterior, RNR & Ley 154, Anos Fiscales

| mmm RNR = FTA (Ley 154) Sector Exterior === growth %

0%
2%

-5% -5%

-10%

2,713

2,2 -15%
8% 2,120
-20%

-25%
1,753

-30%
-32%

367
2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022 2022-2023

-35%

Para el afio fiscal 2023 este sector reflejé una reduccion de -32 %o $667 millones menos. En éste el
crecimiento vertiginoso experimentado por la RNR (34.5 %mas) se ve amortiguado por la baja
significativa en el arbitrio a las foraneas (53.0 %menos). Este cambio responde a que, en febrero de
2023 gran parte de las entidades que tributaban sobre este impuesto abandonaron en régimen para
enmendar sus decretos mediante la Ley 52 y comenzar a pagar contribuciones a tasas mas altas de CSI.
Lo que ocasion6 un punto de inflexion a partir del cual a partir de este afio reduce la participacion del
sector exterior, pero incrementa la participacion del sector de CSI.

9 Para fines de la comparacion se excluye los ingresos por Retenida a no Residentes la que se considera en el renglon
de impuestos al exterior.
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Sector Consumo

El sector de Consumo entre los que se clasifican los arbitrios (excepto Ley 154) y el impuesto sobre
ventas y uso (IVU) aument6 en comparacion con el Afio Fiscal 2022 en 1 %0 $38 millones. El IVU es
por mucho el Impuesto mas representativo en este sector representado en promedio entre 63 %(2019)
a 68 9%(2023) del total de los ingresos cuya base tributaria es el consumo. Este renglon junto con las
primas de seguro experimento los crecimientos superiores de 3.4 %y 4.3 %en el Afio Fiscal 2023,
respectivamente.

Sector Consumo, Aios Fiscales

En millones $
20192020 Laoeozon Lavzizuzz Lavzoauzs gz
(]

Impuesto sobre Ventas y Uso $2,686 $2,778 4%
Bebidas Alcohdlicas, Total $234 $266 3283 $292 3 0%

Vehiculos de Motor $382 $612 $650 $652 0.4%
Primas de Seguros $46 $92 $80 $83 4.3%
Otros Arbitrios $203 $319 $201 $50 75.4%
Total $2,609 $3,924 $4,021 $4,060 1.0%

En la clasificacion de “Otros Arbitrios” la reduccion refleja la actualizacion en la clasificacion del
Sistema Unificado de Rentas Internas (SURI) que permitié para ciertos pagos de arbitrios cuyo registro
contributivo no habia sido declarado al momento de pago pudiesen ser clasificado en la categoria
arbitrio correcta y no permanecer en una categoria ambigua de “Otros arbitrios”.

Individuos

El rengl6n de contribucion sobre ingresos de individuos para el Afio Fiscal 2023 (julio de 2022 a junio
de 2023), totalizaron $2,883.3 millones, reflejando un incremento de $77.3 millones mas (3% mas)
respecto a lo recaudado durante el Afio Fiscal 2022 (0 3% mas). Esto, luego de haber sido objeto de un
incremento en la reserva de cerca de $260 millones durante ese periodo. Aun asi la proyeccion de la
JSF estimaba un incremento superior por $152.4 millones (5 % adicional al ingreso realizado).

El componente principal de individuos lo son los pagos por concepto de retencion de salarios que
representan entre 60 %(2022) y 61 %(2023) del total de ingresos recibidos por este concepto. Para el
Afio Fiscal 2023 se recibieron $237 millones mas que el pasado afio 0 11 %mas. Respecto a la retencion
por servicios profesionales, los ingresos para el periodo fueron rebasaron el periodo previo en $40
millones o por ciento.

Los ingresos por estes concepto estan sujetos a una reserva para el pago reintegros. Dicha reserva fue
aumentada para el Afio Fiscal 2023 por $260 millones, como consecuencia del comportamiento de los
programas del Crédito por Trabajo (“EITC”, por sus siglas en inglés) y el programa de “Crédito para
Personas de 65 Afios o mas y Crédito Compensatorio para Pensionados de Bajos Recursos”
(comunmente conocido como el “Bono o Crédito a Seniors”). Aun asi, el nuevo Plan Fiscal certificado
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por la JSAF en abril de 2023, proyecto se recaudarian $3,035.7 millones; unos $152.4 millones méas
que lo ingresado realmente.

Corporaciones

Los recaudos por concepto de contribucion sobre ingresos de corporaciones durante el Afio Fiscal 2023
totalizan $2,954.2 millones, lo que representan $346.1 millones mas que lo recaudado en el afio fiscal
previo. En cuanto a la proyeccion, el nuevo Plan Fiscal certificado por la JSAF en abril de 2023,
proyectd se recaudarian $2,954.2; unos $290.9 millones mas que lo ingresado realmente. En este
renglon al igual que en la CSI de Individuos se observa un crecimiento significativo en el componente
de servicios profesionales que representd $78 millones més o un incremento de 18 por ciento.

Retenida a no Residentes

Cuando comparamos con el Afio Fiscal 2022, se observa un aumento significativo de $169.9 millones
0 34% mas respecto al Afio Fiscal 2022. Los ingresos durante el Afio Fiscal 2023 totalizan $662.4
millones, reflejando una disminucion respecto a la proyeccion de $72.5 millones (o0 -10%).

Arbitrios Entidades Foraneas (Ley 154)

En cuanto a los recaudos procedentes de las Entidades Foraneas, durante el Afio Fiscal 2023, éstos
totalizaron $741.8 millones, lo que representa $12.6 millones menos que la proyeccion y $837 millones
menos que lo recaudado durante el Afio Fiscal 2022. Como se explicd previamente, esto responde al
cambio de régimen de gran parte de las empresas multinacionales del arbitrio de la Ley 154 a un
régimen de CSI con tasas mas altas. Durante el primer afio de implementacion de la Ley 22 a partir de
febrero de 2023, estas entidades realizaron pagos mensuales. Esto a diferencia del arbitrio de foraneas
el cual para el periodo de febrero a julio presentaba sus niveles de recaudos picos. Cabe sefialar que
el efecto fiscal de transicionar del arbitro al régimen nuevo se estimé como neutral.

No obstante, durante el periodo acumulado de julio a junio, la Importacion de Materia Prima de las
entidades del sector de manufactura aument6 en 45%. El incremento mayor se reflejo en las entidades
que estaran sujetas al régimen de la Ley NUm. 52-2022 (para un 67%). Este crecimiento es consistente
con la tendencia del componente de Produccion del indice de compras de Manufactura preparado por
el Institute for Supply Management (PRM-PMI).

Bebidas Alcohdlicas

Los ingresos por concepto de bebidas alcohdlicas durante el Afio Fiscal 2023 totalizaron en $291.7
millones, lo que representa $4.7 millones mas que la proyeccion ($286.9 millones), y $8.5 millones
mas sobre lo recaudado durante el afio fiscal previo. Este es un renglon que tradicionalmente exhibe
una tendencia estable en su crecimiento afio tras afio. La excepcidn a esta regla por motivos razonables
fue el periodo del 2020 y 2021 durante la crisis de la pandemia.

Cigarrillos

Los ingresos por concepto de productos de tabaco durante totalizaron $82.7 millones, lo que representa
$2.4 millones mas que la proyeccion ($80.3 millones), y $8.6 millones menos que lo recaudado en el
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Afo Fiscal 2022. Desde el Afio Fiscal 2019 en adelante, este rengldn ha mostrado una tendencia a la
baja que se asocia al cambio en los patrones de consumo a nivel mundial y la oferta de otros productos
sustitutos.

Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU)

Los ingresos por concepto del Impuesto sobre Ventas y Uso (IVU) el Afo Fiscal 2023 totalizaron
$2,778.3 millones, lo que representa $62.5 millones mas que la proyeccion revisada de la JSAF en
abril de 2023. Ello representa $92.6 millones mas que lo recaudado durante el Afio Fiscal 2022.

Enel IVU los 4 sectores que experimentaron mayor crecimiento fueron (1) Almacenes generales ($19.5
millones mas), (2) Ferreterias (($16.2 millones més), (3) Compra por medio electronicos ($16.2
millones) y (4) Restaurantes y otros lugares de comer ($13.8 millones).

Vehiculos de Motor

Los ingresos por concepto de arbitrios sobre vehiculos de motor durante el Afio Fiscal 2023 totalizaron
$652.2 millones, lo que representa $33.1 millones mas que la proyeccion. Cuando comparamos los
recaudos acumulados con el Afo Fiscal 2022, muestran $2.4 millones mas. Cabe sefialar que la
proyeccion revisada de la JSAF supuso una reduccion de 4.7%, la cual no se concretizo.

Avrbitrios sobre embarques de ron

Los ingresos por concepto de los arbitrios de ron durante el Afio Fiscal 2023 totalizaron en $171.1
millones. Esto representa $35.6 millones menos (0 -17%), que la proyeccion y $110.5 millones menos
(0 -39%), que lo recaudado durante el Afio Fiscal 2022.

La Seccion 7652(a) (3) del Cddigo de Rentas Internas Federal establece lo relacionado a devoluciones
de los arbitrios pagados de los articulos manufacturados en Puerto Rico, incluyendo el ron.
Actualmente, el Gobierno de los Estados Unidos devuelve mensualmente al Gobierno de Puerto Rico
los arbitrios pagados por el ron exportados a los Estados Unidos de los Espiritus de Ron a Granel
(“Bulk” o Barriles), Ron Embotellado (Cased), Cerveza, Vino, Customs y Otros Rones. El reembolso
establecido es de $10.50 por galén medida, luego de que el 1 de enero de 2022 entrara en vigor una
reduccion de la tasa de devolucion de $13.25 a $10.50. Este ajuste en la tasa de devolucion debid
comenzar durante el Afio Fiscal 2022, pero debido a un error administrativo del Alcohol and Tobacco
Tax and Trade Bureau (“TTB”), se continuaron haciendo pagos a base de una tasa de $13.25, por lo
que contempla $22 millones de ajuste por sobrepagos durante el Afio Fiscal 2022. Dicho ajuste por
sobrepagos, combinado con el efecto real del cambio en la tasa de aproximadamente $52.4 millones
menos por recibir, suma alrededor de $74.4 millones menos entre ambos efectos.
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Ingresos Netos al Fondo General, Afio Fiscal 2023
Julio a Junio
(millones de $)

Recaudo Recaudos
Actual Proyeccion Vs.
Conceptos 2021-22 if. Proyeccion
Total Bruto 13,693.6 13,693.4 (0.1) 13,174.4 519.0
Reserva (892.5) (1,095.8) (203.3) (1,095.8) -
Total Neto 12,801.1 12,597.6 (203.4) 12,892.4 (294.8)
Individuos 2,806.0 2,883.3 77.3 3,035.7 (152.4)
Corporaciones 2,608.1 2,954.2 346.1 3,245.1 (290.9)
Retenida a no residentes 492.5 662.4 169.9 734.9 (72.5)
IVU 2,685.8 2,778.3 92.6 2,715.9 62.5
Foraneas (Ley 154) 1,578.8 741.8 (837.0) 754.5 (12.6)
Bebidas alcoholicas 283.1 291.7 8.5 286.9 4.7
Cigarrillos 91.3 82.7 (8.6) 80.3 2.4
Vehiculos de motor 649.9 652.2 2.4 619.2 33.1
Arbitrios de ron 281.6 171.1 (110.5) 206.8 (35.6)

Otros 1,324.0 1,379.9 55.9 1,213.3 166.6
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5. Ingresos Netos Al Fondo General — Afio Fiscal 2023-2024
Ingresos Afio Fiscal 2023-2024 vs Afio Fiscal 2022-2023: Julio a Febrero

Transcurridos ochos meses del Afio Fiscal 2023-2024 (Julio a Febrero), los Ingresos netos al Fondo
General ascienden a $8,150.7 millones. Esto supera los ingresos percibidos durante el mismo periodo
del Afo Fiscal 2023 en $731.2 millones 0 9.9 %mas. Los ingresos provenientes de la base de ingresos
que se incorpora a partir de este afio fiscal en virtud de la Ley 53 representaron durante el periodo
acumulado $500 millones. Dicho esto, el crecimiento respecto a la base de ingresos comparables con
el afio fiscal previo durante el periodo es de $233 millones mas que el Afio Fiscal 2023 o 3.1 por ciento.

Ingresos Netos al Fondo General, Afios Fiscales, en millones $

2010-2011 2011-2012 2012-2013 2013-2014 2014-2015 2015-2016 2016-2017 2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022 2022-2023 2023-2024

EE |ngreso Neto al Fondo General = e growth %

Este nivel de crecimiento respecto al Afio Fiscal 2023 se considera relevante si consideramos que este

afio fiscal reflejé una reduccion respecto al Afio Fiscal 2022 de 1.6 %, siendo este Ultimo un afio de
recaudos récords.
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Ingresos Netos al Fondo General
Julio a Febrero
(millones de $)

Recaudo
Actual

Proyeccion

Recaudos vs.

Conceptos

Total Bruto
Reserva
Total Neto

Individuos
Corporaciones

Retenida a no residentes
IVU

Foraneas (Ley 154)
Bebidas alcohdlicas
Cigarrillos

Vehiculos de motor
Arbitrios de ron

Otros

2022-23

8,144.7

(725.2)

7,419.5

1,624.6
1,525.9
401.9
1,661.4
654.0
191.7
52.6
409.0
128.3
770.0

2023-24

9,102.7

(952.0)

8,150.7

1,643.4
1,876.3
667.9
1,779.8
92.0
189.1
42.3
477.5
147.9
1,234.4

958.0
(226.8)
731.2

18.8
350.4
266.0
118.4

(561.9)

(2.6)
(10.4)
68.5
19.6
464.5

Reservas de Ingresos para Financiar el EITC y el “Bono Seniors”

Un elemento importante que considerar es el incremento en reservas que afio tras afio se ha realizado
para financiar los programas de Crédito por Trabajo y el “Bono de Seniors” o crédito para personas
mayores de 65 afios. Para el Afio Fiscal 2022 se reservan $203 millones para el pago del Crédito por
Trabajo. En el afio siguiente esta reserva aument6 a $449 millones. En adicion se reservan $66 millones
mas para el Bono Seniors para un total ese afio reservado de $515 millones, un incremento $312
millones mas respecto al Afio Fiscal 2022. Estos ingresos se sustraen de los ingresos percibidos por la
contribucion pagada de individuos. Para el Afio Fiscal 2024 la reserva para el EITC aumento de $449

7,989.8

(952.0)

7,037.8

1,458.5
1,531.6
580.4
1,625.0
48.5
192.3
60.5
308.2
141.7
1,091.2

Proyeccion

1,112.8

1,112.8

184.9
344.7
87.5
6.0
43.6

(3.2)

(18.3)
169.3
6.2
143.2

millones a $629 millones y la reserva del Bono de Seniors de $66 millones a $96 millones.
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Reservas que Afectan Recaudos de Invididuos, en millones $

312
m AF24 ® AF23 = AF22 211

EITC SENIORS TOTAL IND Incremento

Esto implica un impacto para el Afio Fiscal 2024 por concepto de reservas de $211 millones adicionales
respecto al Afio Fiscal 2023. Es importante mencionar este elemento, dado que la base de ingresos
brutos de individuos ha aumentado en una proporcién mayor a la base de los afios que le preceden. Sin
embargo, el ajuste por concepto de reservas a minimizado la visibilidad de este crecimiento.

Tendencias

Del total de los ocho meses transcurrido a febrero, en dos ocasiones los ingresos han finalizado por
debajo del nivel del pasado afio. En diciembre y febrero los ingresos totales fueron -$56 millones y -
$16 millones menos, respectivamente. Esta reduccion responde en gran medida al cambio en el modo
en que realizan los pagos los grandes contribuyentes que transicionan a partir de febrero del Afio Fiscal
2023 al régimen tributario provisto por la Ley 52-2022. Para ello distinguimos entre dos periodos a
saber, (1) ler periodo de pagos mensuales, segun dispone la Ley para el 1er afio de implementacion y
(2) 2ndo periodo de pagos de estimada trimestrales. Esto es importante ya que para el 2ndo periodo a
partir de enero del 2024 la mayoria de estas entidades dejan de realizar pagos mensuales razén y
pasaran a realizar pagos trimestrales durante los meses de abril y junio. Esto implica que los meses de
enero a marzo y en el mes de mayo, la cantidad esperada en contribuciones sobre ingresos de éstas sera
relativamente bajo.

Entendiendo el Comportamiento de Entidades Foréneas que Transicionan a la Ley 52-22

Quiénes Transicionan: 18 de las 51 entidades Foraneas enmendaron sus decretos en virtud de la Ley
52 y 33 permanecieron bajo la Ley 154. La Ley 52 toma efectividad en febrero del AF23. De estas
18 entidades que transicionaron a la Ley 22, 4 de éstas comenzaron de forma tardia, por diferentes
razones.

Ingresos de Contribucion sobre Ingresos (CSI) y Retenida a no Residentes (RNR) Ley 52

El Primer Afio (Feb’ FY23-Jul’ FY24) de Implementacion: Durante el 1er Afio de Implementacion de
la Ley 52, en las que se insté a las entidades a realizar pagos mensuales, estas entidades pagaron $1,229
M; $534M durante el periodo de Febrero a Junio del Afio Fiscal 2023 y $695M durante el periodo de
Julio a Diciembre, mes en que para 14 de estas entidades representd los primeros 12 meses de
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implementacion. Esto, incluye los pagos por concepto de CSI y RNR. [Para fines del ciclo
contributivo de estas entidades el periodo finaliza en diciembre]

Arbitrio Ley 154: Ademas, en el Afio Fiscal 2023 se recibieron por concepto de las 33 entidades que
no transicionaron $174M por concepto del Arbitro de la Ley 154-2010. Esto para un total durante el
ler afio de $1,403M.

Promedio Pagado ler Aio Promedio Pagado Pasado el ler Ao
Implementacion Ley 52 de Implementacion Ley 52-22
T e
CIT& NRW | Act 154 CIT& NRW | Act 154
Febrero 105 124 Enero 70 80
Marzo 110 133 Febrero 61 74
Abril FY23 69 104 Marzo fyaa 56 64
Mayo 97 114 Abril 0 0
Junio 153 165 Mayo 0 0
Julio 101 114 Junio 0 0
Agosto 115 127 EHEH T
Septiembre Fy24 115 133
Octubre 120 132
Noviembre 108 115
Diciembre 136 143 :
Promedio 112 128 Promedio 62 73
Total 1229 1403 Total 186 218
Trimestral 335 383 Dif. 1er Afio -50 =B

Después del ler Afo: Después del ler Afio de Implementacion de la Ley 52, las entidades regresan al
Régimen de Pago de Estimada. Para gran parte de estas entidades (14) que transicionaron el Primer
pago de Estimada deber realizarse el 15 de abril y el 2ndo el 15 de junio, por lo que se espera en
términos generales, que:

(1) durante los periodos de enero a marzo y en mayo (4 meses) el nivel de pagos que
recibamos en relacion con el ler afio se reduzca, y

(2) se reciba una cantidad para los meses de abril'® y junio equivalente a 3 veces la cantidad

que durante el ler afio se recibid. Esto puede variar dependiendo de la situacion de cada

entidad.

Desempefio luego del 1er Afio (Jan-Mar) — Luego del ler Afio el promedio de Ingresos recibidos por
las entidades por concepto de CSI & RNR que transicionaron es de $62M. El promedio pagado para
el 1er Afio, sin considerar los pagos del Arbitrio de Act. -154, fue de $112M. Por lo que los pagos son
$50M maés bajos en promedio para el periodo posterior al ler afio. Al considerar el pago de FTA (Ley

10 En abril las entidades tienen el derecho a elegir a no pagar la estimada.



CIEN
o f«:

'a\“°9 .
Rico *

NS
@ﬁ
=)

DEPARTAMENTO DE HACIENDA

=2 o
0 g PUE!

154) el promedio el ler afio fue de $128M, lo que en relacion con el pago promedio total (CSI/CIT&
RNR/ NRW & Act 154; $73M) representa -$55M menos entre periodos.

Balance neto Ingresos : Transicion Ley 52-22 y Ley 154-2010, AF24 y AF23

AF 2024 AF23
Total CIT & NRW Act 154 (AF24-
En millones $ CIT Act 52-22 NRW Act 52-22 Act 52 Total AF24 | Act 154 _/1AF23| AF23) Balance Neto AF24
Julio 57 44 13 101 114 97 -84 17
Agosto 67 48 12 115 127 97 -85 29
Septiembre 68 47 18 115 133 107 -89 26
Octubre 69 51 12 120 132 112 -101 20
Noviembre 64 44 6 108 115 80 -73 35
Diciembre 87 49 7 136 143 82 -75 61
Enero 21 49 10 70 80 83 73 -3
| 1 | Febrero 16 45 13 61 74 124 -110 -49
Marzo 16 39 8 56 64 133 -125 -69

Acum Jun- Mar 464 417 100 882 982 915 -815 67

_/ 1 |A partir de febrero, se informa recaudos AF23 por concepto de Act 154/ CIT & NRW Act 52 Crecimiento AF24 >> 7.3%

CIT - Corporaciones NRW - Retenida a No Residentes

Ingresos preliminares Julio -Marzo, AF24

Finalmente, se espera los ingresos por recibirse durante los meses de abril y junio (pagos trimestrales),
mantengan un nivel similar a la cantidad pagada en promedio por trimestre en el Primer periodo de
implementacion. No obstante, es importante dado que se trata de un nuevo régimen estar atentos al
comportamiento de estos contribuyentes para el ultimo trimestre del afio fiscal.

Desempefio de Principales Renglones de Ingreso

Ingresos Netos al Fondo General - Principales Componentes

JUL -FEB En millones $

2022-23 2023-24 Crec AF24/23 Forecast
CSl 3,422 3,761 9.9% 3,259
EXTERIOR 1,056 760 -28% 629
CONSUMO 2,427 2,959 22% 2,604
OTROS 514 671 30% 546
Total 7,419 8,151 0.0% 7,038
Participacion Relativa Componentes de Ingreso

2022-23 2023-24 Forecst

Csli 46% 46% 46%
EXTERIOR 14% 9% 9%
CONSUMO 33% 36% 37%
OTROS 7% 8% 8%
Total 100% 100% 100%
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Contribucidn sobre Ingresos

En término de los principales componentes, los ingresos por concepto de Contribucion sobre Ingresos
(CSI) experimentaron un incremento de 9 %o $339 millones mas que el Afio Fiscal 2023, De este
grupo en que se incluye la contribucion sobre ingresos de individuos, corporaciones, sociedades,
intereses y dividendos arrojaron tasas positivas de crecimiento respeto el afio fiscal 2022 a excepcion
de los impuestos a sociedades. Esto, responde a la reduccion que en el Afio Fiscal mostraron un
crecimiento importante como lo son el sector de mayorista, utilidades que este afio fiscal regresan a su
base previa al reducir en $6 millones y $10.5 millones, respectivamente. Otros dos sectores dentro de
este renglon que reflejaron bajas fueron el de “Real State” y el de Telecomunicaciones con reducciones
de 7.6 millones y $6.8 millones, respectivamente. No obstante, el sector de servicios de alimentos y
lugares para beber aumento este afio fiscal en $6.6 millones.

Sector Exterior

Dentro del sector exterior se consideran los ingresos por concepto de la contribucion retenida a no
residentes (RNR) y los Arbitrios de la Ley 154-2010.

Para el afo fiscal 2024 durante el periodo acumulado a febrero este sector reflejé una reduccién de -
28 %0 $296 millones menos. En éste se refleja los cambios en la ley asociado en gran medida al
régimen de la Ley 52. Como consecuencia directa el grupo de contribuyentes que tributan bajo este
nuevo régimen tributa en términos generales a tasas mas elevadas de la retencion en el origen para no
residentes. La RNR incremento durante el periodo en $265 millones mas respecto al mismo periodo
del Afo Fiscal 2023 0 66 %mas. Por el contrario, los ingresos por concepto de arbitrios de las foraneas
se redujeron durante el periodo en $562 millones.

Sector Consumo

El sector de Consumo entre los que se clasifican los arbitrios (excepto Ley 154) y el impuesto sobre
ventas y uso (IVU) aumentd en comparacion con el Afio Fiscal 2023 en 22 %0 $531 millones més. El
IVU es por mucho el Impuesto mas representativo en este sector representado en promedio entre 60
%de los ingresos cuya base tributaria es el consumo. Sin embargo, el crecimiento tan abrupto de este
sector responde ademas a la inclusion en la contabilidad de Ingresos netos al Fondo General de los
arbitrios de combustibles (“la crudita”). Esto como explicamos, en virtud de las disposiciones de la
Ley 53-2021. A la fecha estos ingresos han representado cerca de $350 millones mas en la base
informada de los Productos de Petrdleo.

11 para fines de la comparacion se excluye los ingresos por Retenida a no Residentes la que se considera en el
renglon de impuestos al exterior.
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Recaudos vs Proyeccion Ao Fiscal 2023-2024 — julio a febrero

Con respecto al estimado fiscal, el nivel recaudado durante el periodo acumulado a febrero rebasa el
mismo en $1,112.8 millones o 15.8 por ciento. Entre los sectores que no cumplieron con las
expectativas de recaudos fiscales

El monto de ingresos recibidos a febrero representa del total de ingresos proyectado ($12,352 millones)
el 66 por ciento. Si se considera la base de ingresos comparable ($7,651 millones) con el Afio Fiscal
2023 esta proporcion se reduce a 62 por ciento. Para los Afios Fiscales 2010-2023, el %que representa
en promedio los ingresos percibidos durante julio a febrero han representado en promedio el 56.7 %del
total recaudado. Esto implica que en promedio el 43 %del total de recaudos se reciben durante el
periodo de marzo a junio (4 meses), lo denota un grado de subestimacion en la proyeccidn fiscal. En
el Afio Fiscal 2023 en el mes de abril, mes donde se reciben anualmente la cantidad mayor de recaudos,
los ingresos representaron el 15 %de los Ingresos al Fondo General.

Ingresos Netos al Fondo General vs. forecast & FY2024 actuals vs.
FY2023 actuals | En millones $

m FY2024 actuals vs. FY2023 mFY2024 actuals vs. forecast
400
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350

300

200
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-100

CONCLUSIONES

Como preludio de lo que podemos esperar para el Gltimo trimestre del Afio Fiscal 2023-2024,
presentamos el desempefio de los primeros 8 meses del afio corriente con un crecimiento sobre el Afio
Fiscal 2023 de 3.2 por ciento. En éste, se observa un crecimiento de sobre el 7 %en el sector de
consumo impulsando principalmente por los recaudos del 1VU. Un crecimiento atribuible a la
inyeccion de fondos de reconstruccion. Por otro lado, se observa un fuerte dinamismo en la base
contributiva del sector de las rentas individuales. Esto aln luego de ajustarse por los grandes
desembolsos destinado a financiar los programas del EITC y “Bono de Senior”. La actividad asociada
a los ingresos al fisco del sector corporativo ha respondido con éxito a los cambios propuestos en la
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Ley 52-2022 que pone fin a muchos afios de espera de una Ley 154 con fecha de caducidad. Hemos
alcanzado ya a un afio y 2 meses de la implementacion de este nuevo régimen contribuir de forma
importante al crecimiento de este renglon. Durante estos primeros ocho meses la tasa de crecimiento
de corporaciones es de 23 %($350 millones mas) y la tasa de crecimiento de retenida a no residentes,
otro sector en el que incide los cambios de esta ley, aumenta en 66 %($266 millones mas).

Al contextualizar la situacion social y econdmica de Puerto Rico y los pasos dados después del paso
de los huracanes Irma y Maria, que provoco una caida abrupta de su producto nacional bruto (PNB),
después de los efectos catastroficos del terremoto en el 2020 y el periodo de declaracién de la crisis
sanitaria del COVID-19, podemos ver un panorama econémico recuperado. La tasa de participacion
de la fuerza laboral y el empleo en Puerto Rico han alcanzado cifras histéricas. Todos estos aspectos
positivos han permeado en la salud de las finanzas publicas y de los ingresos que se allegan al erario.

Los ingresos al Fondo General han superado con creces las expectativas de la Junta de Supervision
Fiscal plasmada en las proyecciones para lo que ha transcurrido en ya gran parte de este Afio Fiscal
2023-2024. Esto segun su ultimo Plan Fiscal certificado hace un afio atras. Este Plan Fiscal pendiente
a revision en abril del 2024 ha esbozadas reformas laborales, recortes en gastos, la creacién de
estructuras de eficiencias en la operacion gubernamental, entre otras reformas que incidan en
economiasy en la forma de realizar negocios en Puerto Rico aumentando su competitividad. En cuanto
al sistema contributivo, también se presentan grandes retos para hacer de este uno que continue siendo
instrumento para promover el desarrollo econdmico sostenido. Leyes como la Ley 41-2021 del Crédito
por Trabajo y la Ley 52-2022 han representado inversiones en el futuro y herramientas claves en esta
ruta.

El prondstico del Plan Fiscal para el Afio Fiscal 2023-2024 y el Afo Fiscal 2024-2025 estimaron
reducciones del orden de 8.3 %y 5.5 por ciento, respectivamente. A cuatro meses de concluir el Afio
Fiscal y con una amplia ventaja respecto al estimado fiscal de sobre $1,000 millones, es nuestra
apreciacion que la JSAF debe llevar a cabo una revision de la Proyeccion actual al alza para ambos
periodos fiscales.



